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Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n
toimintakertomus 2022

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj lyhyesti

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj on Danske Bank
-konsernin emoyhtién Danske Bank A/S:n kokonaan
omistama tytaryhtio. Konsernin paakonttori on Kédpen-
haminassa, ja Danske Bankin osake noteerataan K&o6-
penhaminan Nasdaq OMX-listalla.

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj toimii katettujen jouk-
kolainojen liikkeeseenlaskijana. Pankin liikkeeseen laske-
mien joukkolainojen vakuutena on lainakanta, joka koos-
tuu suomalaisista asuntolainoista. Pankki eiitse myonna
asuntolainoja, vaan ostaa lainat Danske Bank A/S, Suo-
men sivuliikkeeltd. Pankin ostamat lainat ovat suomalai-
sille kotitalouksille my&nnettyja pitkaaikaisia lainoja, joi-
den vakuutena on asuinkiinteistd tai asunto-osake. Laina-
palveluihin Tlittyva tyo seka useat muut prosessit on
ulkoistettu konsernille. Nain sivuliikkeen ja pankin valinen
lainakauppa ei vaikuta asiakkaan saamaan palveluun.

Laki kiinnitysluottopankeista ja katetuista joukkolainoista
(151/2022) tuli voimaan 8.7.2022 korvaten aikaisem-
man kiinnitysluottopankkitoimintaa koskeneen lain. Uusi
laki yhdenmukaistaa kiinnitysluottopankkitoimintaa
Euroopassa, mutta kadytannéssa toimintamme jatkuu
hyvin samanlaisena. Uudessa laissa olevan siirty-
masaanndksen perusteella olemme konvertoineet van-
han lain alla lilkkeeseen lasketut katetut joukkolainat
uuden lain mukaisiksi, ja toimintamme jatkuu ainoastaan
lain 151/2022 alla.

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n toiminta jatkui vuoden
2022 aikana kaikin puolin vakaana. Luottosalkun laatu
on pysynyt hyvélla tasolla ja jopa parantunut. Pankin
tulos oli kohtalaisen hyva pysyen samalla tasolla edelli-

seen vuoteen verrattuna.

Vuoden 2022 syyskuussa pankki laski liikkeelle nimellis-
arvoltaan 1250 miljoonan euron katetun joukkovelkakir-
jalainan. Pankki osti asuntolainoja 738 miljoonalla
eurolla ja myi niita takaisin Danske Bank A/S, Suomen
sivuliikkeelle 29 miljoonalla eurolla. Asiakkaat ovat mak-
saneet takaisin asuntolainakantaa 0,8 miljardilla eurolla.
Pankin Tiikkeellelaskemia katettuja joukkovelkakirjalai-
noja ei eraantynyt vuoden aikana. Danske Bank A/S,
Suomen sivuliikkeen lainasalkku huomioiden pankilla on
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riittavasti lainakantaa uusien liikkeeseenlaskujen tekemi-
seen. Lyhytaikaista varainhankintaa ja johdannaissuoja-
usta hoidettiin Danske Bank A/S:n kautta. Kaytettavissa
olevan vakuuskelpoisen asuntolainakannan maara on
ollut vakaa Danske Bank -konsernin Suomen liiketoimin-

noissa.

Tassa vuosikertomuksessa "Pankki” tarkoittaa Danske
Kiinnitysluottopankki Oyj:ta. Tassa toimintakertomuk-
sessa "Konserni” tarkoittaa Danske Bank -konsernia.

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n kotipaikka on Helsinki
ja y-tunnus 2825892-7.

Toimintaympariston kehitys

Suomen talous toipui vuoden 2022 ensimmaisella puo-
liskolla edelleen vuoden 2020 taantumasta. Koko vuo-
den bruttokansantuotteen kasvu nousi arviolta liki 2 pro-
senttiin. Koronarajoitusten purku merkitsi palveluiden
kysynnan ja tarjonnan huomattavaa kasvua kevaalla ja
kesalla. Samaan aikaan inflaation kohoaminen ja nouse-
vat korot jarruttivat tavaroiden kulutuksen kasvua.

Euroopan keskuspankki kiristi rahapolitiikkaa hillitékseen
inflaatiota ja 12 kuukauden Euribor-korko nousi vuoden
aikana -0,5 prosentista yli 3 prosenttiin. VVelan rasitus
kotitalouksilla ja yrityksilla kasvaa viiveella. Venajan
hytkkays Ukrainaan lisési epavarmuutta tulevaisuudesta
ja heikensi vientia. Vuoden jalkipuoliskolla talouskehitys
heikkeni kuluttajien sopeutuessa hintojen nopeaan kallis-
tumiseen ja nouseviin korkoihin. Talouskasvun heikkene-
minen vientimarkkinoilla vahensi kysynt&a suomalaisille
vientihyodykkeille, ja investoinnit karsivat talouskehityk-
sen epavarmuudesta. Energiakriisi nosti etenkin sahkon
hintaa ja lisasi niin kotitalouksien kuin yritysten kustan-
nustaakkaa. Rakennuslupien méaara kaantyi laskuun,
mutta uusia asuntoja valmistui loppuvuonna vielad run-
saasti.

Asuntomarkkinoilla kauppamaarat ja uusien asuntolaino-
jen nostot putosivat vuoden jalkipuoliskolla noin kolman-
neksella. Asuntojen hinnat kaantyivat kesékuun jalkeen
loivaan laskuun. Tyémarkkinat pysyivéat vakaina koko vuo-
den, ja ty6llisyysaste nousi noin 75 prosenttiin vuoden
lopulla. Avoimia tydpaikkoja oli runsaasti ja tydvoimapula



haittasi monia yrityksiad. Yritysten ja etenkin kuluttajien

luottamus tulevaan taloustilanteeseen heikentyi vuoden
aikana, koska Ukrainan sota, inflaatio ja korkojen nousu

painoivat odotuksia alaspé&in.

Tuloskehitys
Suluissa olevat vertailuluvut viittaavat tilikauden 2021
lukuihin.

Pankin tilikauden voitto ennen veroja oli 16,3 miljoonaa
euroa (17,1 milj. euroa) ja tulos oli 13,1 miljoonaa euroa
(13,7 milj. euroa).

Oman padadoman tuotto oli 3,8 prosenttia tilikauden
lopussa (4,1 prosenttia). Oma padoma on kasvanut 13,1
miljoonaa euroa vuoden 2022 aikana johtuen p&&osin
paatoksesta pidattaytya voitonjaosta vuonna 2021.

Liiketoiminnan tuotot vuonna 2022 olivat 31,9 miljoo-
naa euroa (37,7 milj. euroa) ja tilikauden korkokate oli
32,3 miljoonaa euroa (36,2 milj. euroa). Nettopalkkiotuo-
tot olivat 1,6 miljoonaa euroa (2,1 milj. euroa). Nettotu-
los k&ypééan arvoon arvostettavista erista oli -2,4 miljoo-
naa euroa (-0,8 milj. euroa).

Kulu-tuotto-suhde oli 44,8 prosenttia (47,0 prosenttia),
kun pankin liiketoiminnan kulut tilikaudella olivat

vhteenséa 14,3 miljoonaa euroa (17,7 milj. euroa). Kulu-
jen pieneneminen johtui konsernin sisdisten veloitusten

alenemisesta.

Saamisten arvonalentumiset ja lopulliset luottotappiokir-
jaukset olivat yhteenséa 1,3 miljoonaa euroa (2,9 milj.
euroa), joista toteutuneita luottotappiota oli 0,9 miljoo-
naa euroa (3,3 milj. euroa). Vuonna 2021 saamisten
arvonalentumiset olivat korkeat johtuen lainanhoitojous-
tojen kasittelyn yhdenmukaistamisesta Danske Bank
-konsernissa. Epavarmoista talouden kehitysnakymista
huolimatta saamisten arvonalentumiset ovat edelleen
maltilliset.

Luottokelpoisuusluokittelusta sekd maksukyvyttdmyysto-
dennékodisyyden rajoista 16ytyy tietoa Riskienhallintaliit-
teesta sivulta 15 alkaen. Jarjestamattdmat saamiset
myydaan saanndllisesti Danske Bank A/S, Suomen sivu-
litkkeelle ja lainamyynnin yhteydessa kirjautuu lopullisia
luottotappioita.
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Tase ja rahoitus

Taseen loppusumma vuonna 2022 oli 4 237,3 miljoonaa
euroa (4 332,3 milj. euroa). Lainat ja muut saamiset ylei-
s6lta olivat 4 028,6 miljoonaa euroa (4 117,0 milj.
euroa).

Pankin sijoitussalkku sisaltdd maksuvalmiusvaatimus-
kelpoisia (LCR] joukkolainoja. Salkku oli arvoltaan
vhteensa 91,5 miljoonaa euroa vuoden 2022 lopussa
(35,4 milj. euroa).

Rahoitus- ja likviditeettitilanne oli hyva. Kaikki lyhytaikai-
nen varainhankinta saatiin konsernilta. Pankin likviditeet-
tipuskuri vuoden lopussa oli 113,9 miljoonaa euroa
(179,7 milj. euroa) ja se koostui keskuspankkitalletuk-
sista ja keskuspankkikelpoisista korkealuokkaisista jouk-
kovelkakirjasijoituksista.

Pankin maksuvalmiusvaatimus (LCR) oli 1389 prosent-

tia vuoden 2022 lopussa (720 prosenttia) ja se tayttaa
nain raportointiajankohdan 100 prosentin minimis&an-

telyvaatimuksen. Vakavaraisuusvaatimuksia koskevassa
asetuksessa (CRR, EU N:o 575/201 3] pankkien maksu-
valmiusvaatimustunnusluvun tulee olla vahintéan

100 prosenttia.

Pysyvéan varainhankinnan vaatimus (NSFR) tarkoittaa
kaytettavissa olevan pysyvan rahoituksen summan suh-
teuttamista vaadittuun pysyvaan rahoitukseen. Pankin
pysyvan varainhankinnan vaatimus oli 112 prosenttia
joulukuun 2022 lopussa (127 prosenttia) tayttden 100
prosentin vaateen. Pysyvan varainhankinnan (ASF) koko-
naismaara joulukuun 2022 lopussa oli 3 61 1,7 miljoo-
naa euroa (3 981,0) ylittden vaaditun pysyvan varain-
hankinnan maaran 412,4 miljoonalla eurolla (851,0).
Konsernista olevaa rahoitusta oli 390 miljoonaa euroa,
joka kokonaisuudessa oli yli vuoden maturiteetissa ja
luettiin tdysimé&araisesti pysyvaksi varainhankinnaksi.

Vuoden 2022 alussa pankin oma paaoma oli 339,8 mil-
joonaa euroa. Pankki pidattaytyi voitonjaosta vuonna
2022. Tilikauden tulos oli 13,1 miljoonaa euroa. Vuoden
2022 lopussa oma p&doma oli 352,9 miljoonaa euroa.
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Ensiluokkaisia suomalaisia asuntolainoja

Pankin lainakanta koostuu ensiluokkaisista suomalai-
sista asuntovakuudellisista lainoista. Asiakkaiden luotto-
luokitukset ovat keskittyneet pisteytysasteikon parhai-
siin Tuokkiin. Luottotappiovaraukset ovat 0,07 % lai-
nakannasta eli alhaisella tasolla ja jarjestamattdmien
lainojen kanta on pieni, koska ne myydaan takaisin
Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeelle.

Katepoolin lainojen vakuuksina on Suomessa sijaitsevia
asunto-osakkeita ja asuinkiinteisttja. Muissa vakuustyy-
peissa on tyypillisesti talletuksia tai arvopapereita, joita
ei huomioida katetun joukkolainan vakuutena katepoo-
lissa.

KATEPOOLIN VAKUUSTYYPIT LUKUMAARAN SUHTEESSA

Hl Asunto-osakeyhtididen osakkeet Asuinkiinteistot Muut

Lainasaamiset ovat keskittyneet paakaupunkiseudulla
oleville asiakkaille. Yleisesti lainojen vakuuskattavuus on
korkea, ja vakuudet sijaitsevat pdaasiassa kasvukeskuk-

sissa.

KATEPOOLIIN KUULUVIEN LAINOJEN MAANTIETEELLINEN
JAKAUMA

M Keski-Suomi M td&-Suomi M Uusimaa Pa&kaupunkise utu

Pohjois-Suomi Lansi-Suomi Muut
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Paaoma ja vakavaraisuus

Paamaéarana pankin padoman ja vakavaraisuuden hallin-
nassa on riittdva pddoma liiketoimintastrategian tueksi
ja lakisaateisten padomavaateiden tayttyminen. Pankin
on myos varmistettava, ettéd se on riittavasti padomitettu
kestama&an vakavat makrotalouden taantumat. Pankilla
on lupa kayttaa sisaisia malleja (IRB] luottoriskin paa-
omavaateen laskennassa vahittaisvastuille. Muilta osin
pankki kayttéa vakavaraisuuden laskennassa luottoris-
keille standardimenetelmaa. Operatiivisille riskeille kay-
tetdan standardimenetelmaa.

Paaoman hallinta ja menetelmat perustuvat sisaiseen
vakavaraisuuden ja likviditeetin riittavyyden arviointipro-
sessiin (ICLAAP). Tasséa prosessissa pankki tunnistaa
siihen kohdistuvia riskeja ja maarittaa tarvittavan paa-

omatarpeen.

Omat varat yhteenséa koostuvat ensisijaisesta paa-
omasta, joka koostuu ydinpddomasta vahennysten jal-
keen. Omat varat olivat 31.12.2022 yhteensa 335,9
miljoonaa euroa (322,4 milj. euroa) ja vakavaraisuussuh-
deluku oli 60,2 (63,4) prosenttia. Ydinpddoman suhde
riskipainotettuihin saamisiin oli 60,2 (63,4) prosenttia.
Omat varat ovat kasvaneet 13,5 miljoonaa euroa vuoden
2022 aikana, mika paaasiassa perustui paatokseen
pidattaytya voitonjaosta.

Riskipainotetut saamiset (REA] olivat 558,3 miljoonaa
euroa (508,8 milj. euroa).

Tilikauden voittoa verojen jalkeen ei ole luettu ensisijais-
ten omien varojen vapaaseen omaan p&gaomaan.
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Vahimmaisomavaraisuusaste
Vakavaraisuusdirektiivin (CRD V] mukaan luottolaitok-
silla tulee olla vakiintuneet kaytannét ja prosessit liialli-
sen velkaantumisen tunnistamiseksi, hallinnoimiseksi
seka seuraamiseksi. Liiallisen velkaantumisen mitta-
reissa tulee olla mukana vahimmaisomavaraisuusaste,
jota seurataan osana Pilari 2 -prosessia. Luottolaitosten
on myds kestettava erilaisia stressitapahtumia suh-

teessa riskin liialliseen vipuvaikutukseen.

CRR/CRD IV vaatii luottolaitoksia laskemaan, raportoi-
maan ja seuraamaan vahimmaisomavaraisuusastetta.
Tama suhdeluku méaéaritetdan ensisijaisen padoman
(Tier 1) suhteena vastuiden kokonaismaaraan. Ensisijai-
sen pddoman tulee tayttaa vakavaraisuusasetuksen
(CRR) mukaiset kelpoisuusvaatimukset, jotta ne voidaan
ottaa mukaan vahimmaisomavaraisuusasteen lasken-
taan. Kokonaisvastuisiin luetaan mukaan taseen vastaa-
viin ja taseen ulkopualisiin vastuisiin luettavat erat, joita
el vahenneté ensisijaisesta pddomasta. Erityisia oikai-
suja sovelletaan johdannaisiin.

Pankilla on oclemassa tarvittavat prosessit omavarai-
suutta vaarantavien riskien tunnistamiseen, hallintaan ja
seurantaan. Vahimmaisomavaraisuusaste on myds osa
pankin riskinottohalukkuuden kehikkoa.

Luottolaitoksilla on voimassa 3 prosentin vahimmaéis-
omavaraisuusasteen sitova vaade. Pankin vahimmais-
omavaraisuusaste oli 7,9 (7,4) prosenttia vuoden 2022
lopussa. Vahimmaisomavaraisuusaste on laskettu vii-
meisen vuosineljanneksen lopun tietojen perusteella,
jolloin ensisijainen pddoma oli 335,9 miljoonaa euroa
(322,4 milj. euroa) ja vastuiden kokonaismé&éara 4 244,7
miljoonaa euroa (4 351,6 milj. euroa). V&himmaéisomava-
raisuusasteen taulukko on esitetty vakavaraisuustaulu-
kon alapuolella tilanteesta 31.12.2022.
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Paaomapuskurit

Huhtikuussa 2020 Finanssivalvonta p&atti alentaa suo-
malaisten luottolaitosten padomavaatimuksia ja pankin
jarjestelmariskipuskuri on edelleen 0%, mutta Finanssi-
valvonta valmistautuu vuoden 2023 alussa paattamaan
jarjestelmariskipuskurin asettamisesta pankkisektorin
riskinkantokyvyn vahvistamiseksi.

Joulukuussa 2022 Finanssivalvonta paatti, ettei se
korota pankkien muuttuvaa lisdpadomavaatimusta
(ns. vastasyklinen pd&domapuskuri), vaan vaade sailyy
toistaiseksi nollatasolla.

Korkoriskiin pohjautuva Pilari 2 vaade on pysynyt ennal-
laan vertailuvuoteen nahden.

Vahimmaisomavaraisuusastetaulukon alla on listattu
pankin véhimméispadomavaatimukset ja pddomapusku-

rit seka Pilari 2 vaade.

Omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen
vahimmaismaaran vaatimus (MREL)
Rahoitusvakausvirasto on asettanut pankille omien varo-
jen ja hyvaksyttavien velkojen vahimmaismaaran vaati-
muksen. Sisdinen MREL-vaatimus koostuu kokonaisris-
kiin pohjautuvasta vaatimuksesta, joka on 17,25 %
(1.1.2024 alkaen 19,85 %) ja vahimmaisomavaraisuus-
asteen laskennassa kaytettavasta vastuiden kokonais-
maaraan pohjautuvasta vaatimuksesta, joka on maaral-
taan 5,33 % (1.1.2024 alkaen 5,91 %).
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VAKAVARAISUUS

Omat varat

Milj. € 31.12.2022 31.12.2021
Ydinpagoma ennen vahennyksia 352,9 339,8
Osakep&aoma 70,0 70,0
Sijoitetun vapaan oman p&doman rahasto 215,0 2150
Kertyneet voittovarat 54,8 41,2
Tilikauden tulos 13,1 13,7
Vahennykset ydinpaaomasta -17,0 -174
Ehdotettu/maksettu osinko/tuloksen osa, jota ei luettu mukaan ydinpadomaan (CET1) -13,1 -13,7
Varovaista arvostamista koskeva mukautus -0,3 -0,1
Alijadma arvonalennusten ja odotettujen tappioiden erotuksesta (IRB]) -3,6 -3,7
Ydinpadoma (CET1) 335,9 3224
Ensisijainen lisdpaaoma (AT 1) - -
Ensisijainen pagoma (T1 = CET1 + AT1) 335,9 3224
Toissijainen padoma (T2) - -
Omatvaratyhteensa (TC=T1 + T2) 3359 3224
Riskipainotetut saamiset (REA) 558,3 508,8
Omien varojen vahimmaisvaatimus (8% riskipainotetuista saamisista ja vastuista) 44,7 40,7
Luotto- ja vastapuoliriski 36,6 35,9
Operatiivinen riski 8,1 4,8
Ydinpdaoma (CET1), % 60,2 % 634 %
Vakavaraisuussuhde ensisijaisilla omilla varoilla, % 60,2 % 634 %
Vakavaraisuussuhdeluku, % 60,2 % 634 %

Yhtién vakavaraisuussuhde on laskettu sekd luottolaitosiain 9-10 luvun ettd EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisesti.

VAHIMMAISOMAVARAISUUSASTE

Milj. € 31.12.2022 31.12.2021
Varat yhteensé 42373 43323
Johdannaiset kirjanpitoarvo 21,3 -9,0
Johdannaiset vastapuoliriskin vastuut poislukien vakuudet 32,3 32,0
Omiin varoihin sovellettavista suodattimista johtuvat ydinpddoman mukautukset -3,6 -3,7
Vastuiden kokonaismaara 4244,7 4351,6
Raportoitu ensisijainen padoma (siirtymakauden s&annot) 335,9 3224
Ensisijainen pddoma (siirtyméakauden jalkeiset saannot) S8 3224
VVahimmaisomavaraisuusaste (siirtyméakauden s&aannot) 7,9 % 7.4 %
Vahimmaisomavaraisuusaste (siirtymakauden jalkeiset saannot) 7.9 % 7.4 %
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Vahimmaispaaomavaatimukset ja padomapuskurit 31.12.2022 31.12.2021
Vahimmaispdaomavaatimukset
(prosenttiosuutena kokonaisriskin maarasta):
Ydinpaaoma (CET 1) 4.5 % 4,5 %
Ensisijainen pagoma (T1) 6,0 % 6,0 %
Omat varat yhteensa 8,0 % 8,0 %
P&aomapuskurit (prosenttiosuutena kokonaisriskin maarasta):
Kiinted lisapagdomavaatimus 2,5 % 2,5 %
Laitoskohtainen vastasyklinen padomapuskuri 0,0 % 0,0 %
Muuttuva lisapagdomavaatimus?
Jarjestelmariskipuskuri®
Vahimmaispdadomavaatimus lisdttyna pddomapuskureilla
(prosenttiosuutena kokonaisriskin maarasta):
Ydinpaaoma (CET 1) 7.0 % 7.0 %
Pilari 2 vaade (Milj. €):
Rahoitustaseen korkoriski (IRRBB]) 10,0 10,0
Vahimmaisomavaraisuusaste: 9 3,0% 3,0%

1] Voimassa 1.1.2015 Idhtien.

2] Finanssivalvonta pddtti 19.12.2022 olla asettamatta muuttuvaa lisGpddomavaatimusta.

3) Voimassa 1.7.2019 lghtien kunnes 6.4.2020 Finanssivalvonta pddtti poistaa jérjestelmdriskipuskurivaateen.

4) Voimassa 28.6.2021 Idhtien.

Luottoluokitukset
Liikkeeseen laskettujen joukkovelkakirjalainojen Moody's
Investor Services luottoluokitus on 'Aaa’.

Henkiléstod ja organisaatio

Pankin henkilostdmaara oli tarkastelujakson lopussa 6
(5). Henkilgston lukumaara keskimaarin tilikauden aikana
oli B (6).

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n hallitus ja
tilintarkastajat

Pankin yhtidkokous pidettiin 10.3.2022. Hallituksen
kokoonpano sailyi muuttumattomana yhtickokouksessa.
Pankin hallituksen jédsenina jatkoivat Stojko Gjurovski
(puheenjohtaja), Robert Wagner (varapuheenjohtaja),
Kimberly Bauner, Riikka Laine-Tolonen, Tomi Dahlberg ja
Maisa Hyrkk&nen. Kimberly Bauner erosi hallituksesta
26.8.2022 ja Riikka Laine-Tolonen 27.10.2022. Terese
Dissing valittiin pankin hallitukseen 16.12.2022.

Pankin toimitusjohtajana toimii Pekka Toivonen ja hédnen
sijaisenaan Jari Raassina.

Pankin 10.3.2022 pidetty yhtidkokous valitsi yhtién var-
sinaiseksi tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteist Deloitte
Ovy:n paavastuullisena tilintarkastajanaan KHT Aleksi
Martamo.

Lahipiirilainat 16ytyvat liitetiedosta 19 ja hallinnointiperi-
aatteet sivulta 12.

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n osake-, omistus
ja sita koskevat konsernirakenteen muutokset
Danske Kiinnitysluottopankki Oyj kuuluu Danske Bank
-konserniin. Danske Bank -konsernin emoyhtit on
Danske Bank A/S.

Pankin osakkeiden lukumé&éara on 106 00O ja osakepaa-
oma 70,0 miljoonaa euroa. Danske Bank A/S omistaa
pankin koko osakekannan.

Riskienhallinta

Pankin riskienhallinnan periaatteet perustuvat kiinnitys-
luottopankkeja koskevaan lainsdadantoon. Riskienhallin-
nan keskeinen tavoite on varmistaa padomien riittavyys
suhteessa litketoiminnan aiheuttamiin riskeihin. Pankin
hallitus vahvistaa riskienhallinnan periaatteet, riskilimii-
tit ja muut yleisohjeet, joiden mukaan riskienhallinta
organisoidaan pankissa.

VVarmistaakseen, ettd pankilla on seka ulkoiset etté siséi-
set vaatimukset tayttava riskienhallintaorganisaatio, hal-
litus on asettanut toimivasta johdosta riskitoimikunnan,
jonka paatehtavana on varmistaa, etté pankki noudattaa
hallituksen antamaa, riskeja koskevaa ohjeistusta seka
seuraa kaikkia riskityyppejé ja raportoi tarvittaville
tahoille.

Merkittavimmat pankin toimintaan littyvat riskit ovat

luotto-, rahoitustaseen korko-, likviditeetti-, ei-taloudelli-
nen riski ja erilaiset liiketoimintariskit. Naista luottoris-

DANSKE KIINNITYSLUOTTOPANKKI OYJ TOIMINTAKERTOMUS 2022 8



kin osuus on merkittavin. Suurin osa ei-taloudellisista
riskeista liittyy ulkoistettuihin toimintoihin.

Pankin riskiasema on ollut matala. Liiketoiminnan keskei-
set riskit liittyvat yleisen taloudellisen toimintaymparis-
ton ja sijoitusmarkkinoiden kehitykseen seka finans-
sialan tuleviin sdantelymuutoksiin.

Jarjestamattdomat saamiset olivat matalalla tasolla suh-
teessa luottokantaan. Y1i 90 paivaa mydhassé olevien
jarjestamattomien saamisten maara oli 0,0 miljoonaa
euroa (0,4 milj. euroa). Vuoden 2022 saamisten
arvonalentumiset ja lopulliset luottotappiokirjaukset oli-
vat 1,3 miljoonaa euroa (2,9 milj. euroa). Arvonalentu-
misvaraustilin saldo vuoden 2022 lopussa oli 2,7miljoo-
naa euroa (2,0 milj. euroa).

Riskeista ja riskienhallinnasta kerrotaan yksityiskohtai-
semmin riskienhallintaliitteessa sivulla 15.

Kestava kehitys

Kirjanpitolain lukuun 3 a perustuen pankki ei laadi kesta-
van kehityksen raporttia. Emoyhtié Danske Bank A/S,
joka on rekisterdity Tanskaan, julkaisee kestavan kehityk-
sen raportin konsernille, johon myds Danske Kiinnitys-
luottopankki Oyj kuuluu. Konsernin kestavan kehityksen
raporttil6ytyy englanninkielisend Danske Bankin Inter-
net-osoitteesta https://danskebank.com/sustainability.
Pankki on valmistautumassa tulevan saantelyn edellytta-
maan kestavan kehityksen raportointiin.

Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat
Tilinpaatospaivan jalkeen ei ole ollut olennaisia tapahtu-
mia.

Nakymat vuodelle 2023

Taantuman riski on kasvanut energiakriisin, inflaation ja
korkojen nousun rasittaessa kuluttajia. Viennin nakymat
ovat vaisut ja monia investointeja lykataan heikentyneen
kysynnan, nousevien korkojen ja kohonneiden kustannus-
ten heikentaessa kannattavuutta. Asuntoja rakennetaan
vahemman, mutta energian kotimaiseen tuotantoon
investoidaan lisda. Pd&skenaariossa odotamme taantu-
man jaavan lievaksi ja tyollisyystilanteen pysyvan suh-
teellisen vakaana. Asuntomarkkinoilla kauppoja tehdaan
vahemman ja hintataso laskee hieman. Euroopan kes-
kuspankki nostaa ohjauskorkoja vuoden ensimmaisella
puoliskolla, mutta vuoden jalkipuoliskolla korkojen nousu
pysahtyy. Inflaatio k&dantyy vahitellen laskuun.

Pankin Tliiketoiminnan volyymien kehitys riippuu Danske
Bank A/S, Suomen sivuliikkeen asuntolainakannan kehit-
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tymisesta ja Danske Bank A/S -konsernin rahoitustar-
peesta. Pankin tavoitteena jatkossa on laskea liikkeelle
vuaosittain ainakin yksi viitelainakokoinen katettu joukko-
laina.

Pankki on varsin hyvin suojautunut korkotason muutok-
sia vastaan, joten korkoriskin vaikutus tulokseen on
rajallinen. Suomen talouden kehitys vaikuttaa pankin
tulokseen enimmaékseen luottotappioiden ja uusmyynnin
lainamarginaalien kautta. Pankin jalleenrahoituksen
hinta riippuu puolestaan Danske Bank A/S:n luottokelpoi-
suudesta sek& maailmantalouden ja Suomen suhdanne-
tilanteesta. Pankin toiminta on vakaata ja henkiléstén

maaran odotetaan sailyvan ennallaan.

Normaalia suurempi talouden epavarmuus voi lisata
pankin odotettuja luottotappioita, mutta erilaiset pusku-
rit auttavat pitaméaéan ongelmaluottojen méaaran edelleen
alhaisena.

Lainaa myonnettaesséa on arvioitu asiakkaan kykya hoi-
taa kokonaisvelkaansa ja asiakkaalle on tehty stressi-
testi, joka pyrkii selvittdamaan, kuinka asiakas pystyisi
hoitamaan luottonsa vallitsevaa markkinakorkoa selvasti
korkeammalla korolla. Asiakkaiden on myés mahdollista
saada lainoihinsa tilapaisid maksuhelpotuksia, esimer-
kiksi lyhennysvapaita, joiden maarén odotamme kasva-
van vuonna 2023. Mikali asiakkaan maksukyky ei edel-
leenkaan riita maksuihin, vakuuden arvo suojaa joka
tapauksessa pankkia luottoriskilta. Aliarvostamalla
vakuuden arvoa pankki on varautunut myds siihen, etta
vakuuden arvo voi myds laskea. Pankin asuntolainat ovat
keskittyneet pddkaupunkiseudulle ja muihin kasvukes-
kuksiin, missé& on edelleen toimivat asuntomarkkinat,
vaikka hinnat ovat lievasti laskeneet.

Odotamme, ettd pankin katettujen joukkolainojen volyymi
kasvaa, ja niiden vakuudeksi ostamme lisda asuntolai-
noja.

Taseen kasvu ja nousevat korot parantavat pankin
tulosta maltillisesti viime vuoteen verrattuna. Huonoim-
massakin skenaariossa odotamme pankin tuloksen
vuonna 2023 olevan kuitenkin positiivinen.

Odotuksiin sisaltyy epavarmuutta makrotalouden ja liike-
toiminnan tulevaan kehitykseen littyen.

Helsingissa 3.2.2023
Danske Kiinnitysluottopankki Oyj
Hallitus
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TUNNUSLUVUT
Milj. € 2022 2021 2020
Liikevaihto 44,4 55,6 89,3
Korkokate 32,3 36,2 42,2
% liikevaihdosta 72,8 65,0 47,2
Voitto ennen veroja 16,3 17,1 28,4
% liikevaihdosta 36,8 30,7 31,8
Tuotot yhteensg ! 31,9 37,7 44,9
Liiketoiminnan kulut yhteensa? 14,3 17,7 15,8
Kulu-tuotto-suhde 44.8 47,0 35,2
Taseen loppusumma 42373 4332,3 59439,0
Oma p&aoma B5219 339,8 326,2
Kokonaisp&daoman tuotto, % 0,3 0,3 04
Oman paaoman tuotto, % 3,8 4,1 7.2
Omavaraisuusaste, % 8,3 7.8 55
Vakavaraisuussuhde, %% 60,2 63,4 33,6
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista ¥ 1,3 2,9 0,7
Taseen ulkopuoliset sitoumukset - - -
Henkilostd kauden aikana keskimaarin 6 6 6
FTE kauden lopussa 5 5 6

Tunnuslukujen laskemisessa on kdytetty Finanssivalvonnan méddéréaamid laskentakaavoja ottaen huomioon kirjanpitokéytdnnén muutoksista johtuvat mahdolliset

tuloslaskelma- ja tasenimikemuutokset.
1]Tuottothin on luettu kulu-tuotto-suhdeluvun laskentakaavan mukaiset tuotot.

2] Liiketoiminnan kuluihin on luettu kulu-tuotto-suhdeluvun laskentakaavan mukaiset kulut.

3] Vakavaraisuussuhde on laskettu sekd luottolaitoslain 9-10 luvun ettd EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisesti. Luottoriskin riskipainotetut saamiset on laskettu

sisdistd mallia (IRB] kdyttéen véhittdisvastuille, mutta muutoin vakiomenetelmdd kéyttéGen. Operatiivisten riskien riskipainotetut saamiset on laskettu vakiomenetelmad

kayttden.

4] Arvonalentumistappioihin luotoista ja muista saamisista sisdltyvdt arvonalentumistappiot, niiden peruutukset, toteutuneet luottotappiot ja luottotappioiden
palautukset. (-] tappioiden nettomdadra positiivinen.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen maaritelma

Pankin johto uskoo, ett& toimintakertomuksessa kaytet-
tavat vaihtoehtoiset tunnusluvut (APM]) antavat arvo-
kasta tietoa vuosikertomuksen lukijoille. Vaihtoehtoiset
tunnusluvut tarjoavat johdonmukaisemman 1ahtékohdan
pankin suoriutumisen arviointiin. Kyseiset tunnusluvut
ovat myds tarkeadssa roolissa kun pankin johto seuraa

pankin suoriutumista.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut siséltavat tarkempaa tietoa

pankista. Tunnuslukujen laskennassa ei kaytetd mukau-

tuksia, mika tarkoittaa sita etta tilikauden tulos on sama

tunnusluvuissa kuin IFRS -standardien mukaisella

tuloslaskelmalla. Erot tunnusluvuissa ja IFRS-tilinpaatok-

sessa johtuvat ainoastaan siita, ettad toimintakertomuk-

sessa esitetdan yliméaaraisia lukuja, joita ei vaadita IFRS-

standardeissa.
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Y1a esitettyjen vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat

Liikevaihto korkotuotot, palkkiotuotot, nettotulos k&yp&an arvoon arvostettavista eristé
seka liiketoiminnan muut tuotot

Kulu-tuotto-suhde henkildstokulut + lilketoiminnan muut kulut + poistot ja arvonalentumiset

korkokate + nettotulos kdypaan arvoon arvostettavista erista +
palkkiotuotot, netto + lilketoiminnan muut tuotot

Oman p&édoman tuotto % voitto ennen veroja - verot

oma paadoma (vuoden alun ja lopun keskiarvo) + maaraysvallattomien omistajien
osuus (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Kokonaisp&d&doman tuotto % voitto ennen veroja - verot

taseen loppusumma (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Omavaraisuusaste % oma pdaoma + maaraysvallattomien omistajien osuus

taseen loppusumma
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Hallinnointiperiaatteet

Pankin hallinto- ja ohjausjarjestelmat tayttavat luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 7.-9. lukujen vaatimukset.
Lisaa pankin hallinto- ja ohjausjarjestelméasta voi lukea
Internet-osoitteesta www.danskebank.com/fi/sijoittaja-
suhteet/kiinnitysluottopankki osiosta Hallintotapa.

Yhtidkokous
Osakkeenomistajat kayttavat yhtidssa ylinta paatanta-
valtaa yhtidkokouksessa.

Hallitus

Hallitukseen kuuluu vahintdan kolme ja enintdan seitse-
man varsinaista jasenta. Hallituksen jasenen toimikausi
paattyy valintaa ensiksi seuraavaan varsinaisen yhtidko-
kouksen paattyessa.

Ensimmaisessa varsinaista yhtidkokousta seuraavassa
kokouksessaan hallituksen jasenet valitsevat keskuudes-
taan puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan toimikau-
deksi, joka paattyy valintaa ensiksi seuraavan varsinai-
sen yhtitkokouksen paattyessa.

Tarkastelujakson lopussa hallitukseen kuuluivat seuraa-
vat henkilét: Stojko Gjurovski (puheenjohtaja), Robert
Woagner, Tomi Dahlberg ja Maisa Hyrkkanen.

Nykyisista hallituksen jasenista konsernin ulkopuolisia
jasenia ovat Tomi Dahlberg ja Maisa Hyrkkanen.

Hallituksen tehtavana on huolehtia pankin hallinnosta ja
toiminnan asianmukaisesta jarjestamisestd seka siit3,
ettd pankin kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on jar-
jestetty asianmukaisesti. Hallitus kasittelee pankin toi-
minnan kannalta laajakantoisesti ja periaatteellisesti tar-
keat asiat. Hallitus paattdd muun muassa pankin liiketoi-
mintastrategiasta seké vahvistaa budjetin ja periaatteet,
joiden mukaan pankin riskienhallinta ja sisdinen valvonta
ja@rjestetaan. Lisaksi hallitus paattaa pankin palkitsemis-
jarjestelman perusteet ja muut laajakantoiset henkilgs-
toa koskevat asiat. Hyvan hallinnointitavan mukaisesti
hallitus huolehtii myé&s siitd, etta pankki vahvistaa toimin-

nassaan noudatettavat arvot.

Hallitus on vahvistanut kirjallisen ty6jarjestyksen, jossa
maaritellaan pankin tehtavat ja kokouskaytannot. Halli-
tuksen ja toimitusjohtajan tulee johtaa pankkia ammatti-

taitoisesti seka terveiden ja varovaisten lilkeperiaattei-
den mukaisesti.

Pankin hallitus kokoontui vuoden 2022 aikana 12 kertaa.
Konsernin ulkopuolisten pankin hallituksen jasenten
palkkiot vuonna 2022 olivat 32,0 tuhatta euroa.

Toimitusjohtaja ja yhtion johtoryhma

Pankin hallitus nimittaa toimitusjohtajan ja toimitusjoh-
tajan sijaisen. Toimitusjohtaja hoitaa pankin juoksevaa
hallintoa osakeyhtidlain ja hallituksen antamien ohjeiden
ja maaraysten mukaisesti. Toimitusjohtajan tehtéviin
kuuluvat pankin liikketoiminnan johtaminen ja valvonta,
hallituksessa kéasiteltdvien asioiden valmistelu ja hallituk-
sen paatdsten toimeenpano.

Pankin toimitusjohtajana toimii Pekka Toivonen, s. 1967
ja toimitusjohtajan sijaisena toimii Jari Raassina, s.
1965.

Toimitusjohtajalle ja toimitusjohtajan sijaiselle makset-
tiin vuonna 2022 palkkaa ja luontaisetuja yhteensa
299,8 tuhatta euroa.

Toimitusjohtajan irtisanomisaika on kuusi (6) kuukautta
jairtisanomisajan palkan liséksi maksettava erokorvaus

vastaa kuuden (6) kuukauden palkkaa.

Pankin operatiivisessa johtamisessa toimitusjohtajaa
avustaa pankin johtoryhmé, joka kokoontuu toimitusjoh-
tajan kutsusta kerran kuukaudessa. Sen tehtdvéna on
toimia toimitusjohtajan tukena strategian valmistelussa
ja toteuttamisessa, pankin toiminnan koordinoinnissa,
merkittavien tai luonteeltaan periaatteellisten asioiden
valmistelussa ja toimeenpanossa seka sisdisen yhteis-
toiminnan ja tiedonkulun varmistamisessa.

Pankki noudattaa johtamisessaan korkeaa moraalia ja
etiikkaa. Pankki valvoo jatkuvasti, ettd sen toiminta nou-
dattaa kaikkia sa&dtksia. Valvontavastuu sdadosten nou-
dattamisesta on operatiivisella johdolla ja hallituksella.
Toiminnan tueksi on julkaistu joukko erilaisia séantoéja ja
maarayksia, joiden avulla varmistetaan se, etta organi-
saation kaikessa toiminnassa noudatetaan sille asetet-
tua saatelya.
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Palkitseminen

Pankin palkkapolitiikan valmistelu perustuu konsernin
palkkapolitiikkaan ja ottaen huomioon suomalaiset m&a-
raykset. Pankin hallitus hyvaksyy palkkapolitiikan ja seu-
raa vuosittain sen toteutumista ja toimivuutta.

Pankilla on koko henkilostda koskeva palkitsemismalli.
Palkitsemisen tavoitteena on tukea pankin strategian
toteuttamista sekéa liiketoiminta-alueille asetettujen
tavoitteiden saavuttamista.

Palkitsemisesta voi lukea lis&a pankin palkitsemispolitii-
kasta, joka on saatavissa Internet-osoitteesta www.dans-
kebank.com/fi/sijoittajasuhteet/kiinnitysluottopankki
kohdasta Palkitseminen.

Tilintarkastajat

Pankissa on yksi varsinainen tilintarkastaja, jonka tulee
olla Patentti- ja rekisterihallituksen tilintarkastusvalvon-
nan hyvéksyma tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastajien
toimikausi kestaa valitsemisesta seuraavaan varsinai-
seen yhtiokokoukseen saakka.

Pankin varsinaisena tilintarkastajana toimii tilintarkas-
tusyhteist Deloitte Oy, paavastuullisena tilintarkastaja-
naan KHT Aleksi Martamo. Lakis&ateisen tilintarkastuk-
sen paaasiallisena tehtavana on todentaa, etta tilinpaa-
tds antaa oikeat ja riittdvat tiedot pankin tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta kultakin tilikaudelta.

Kuvaus taloudelliseen raportointiprosessiin
liittyvien sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan
jarjestelmien paapiirteista

Pankki on Danske Bank A/S:n kokonaan omistama tytar-
yhtié. Danske Bank A/S on listayhtio ja koko konsernin
emoyhtio.

Konsernin hallintotapa on tanskalaisia listayhtidita kos-
kevien sdadtdsvaatimusten ja erityisesti finanssialan yri-
tyksia koskevien sdddbsvaatimusten mukainen. Pankki
noudattaa olennaisilta osiltaan Tanskan Corporate
Governance Committeen antamia hyvaa hallintotapaa
koskevia suosituksia. Lisatietoa konsernin hallintotapaa
koskevista periaatteista on saatavissa Internet-osoit-
teesta www.danskebank.com.

Pankki on joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskija ja jul-
kaisee tasta johtuen seuraavan kuvauksen taloudelliseen
raportointiprosessiinsa liittyvista siséisen valvonnan ja
riskienhallinnan jarjestelmien paapiirteista. Pankin hal-
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linto- ja ohjausjarjestelmasté voi lukea internet-osoit-
teesta www.danskebank.com/fi/sijoittajasuhteet/kiini-
tysluottopankki.

Pankissa pyritaéan siséisen valvonnan avulla varmista-
maan muun muassa
* taloudellisen raportoinnin sekd muun johdon paatok-
senteossa kayttaman informaation oikeellisuus
* lakien ja maaraysten noudattaminen sekéa hallinto-
elinten paatdsten ja muiden sisaisten saantdjen ja
menettelytapojen noudattaminen.

Johto toteuttaa valvontaa vahentaakseen taloudelliseen
raportointiin liittyvia riskeja seké valvoakseen raportoin-
tiin liittyvien saanndsten ja maaraysten noudattamista.
Asetettujen kontrollien avulla pyritédan ennalta ehkaise-
maan, havaitsemaan ja korjaamaan mahdolliset virheet
seka véaaristymat taloudellisessa raportoinnissa, mutta
niiden avulla ei voida taata taytta virheettdmyytta.

Pankin hallitus arvioi sdanndllisesti, ovatko pankin sisé&i-
sen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestelmat asianmu-
kaisesti jarjestetty. Hallituksen tekema arvio perustuu
mm. konsernin sisaisen tarkastuksen laatimiin raporttei-
hin. Hallitus ja toimitusjohtaja saavat sdénndéllisesti tie-
toa yhtion taloudellisesta tilasta, sddnndsten ja maarays-
ten muutoksista sekd niiden noudattamisesta konser-

nissa.

Sisaisen tarkastuksen toimintaa ohjaa konsernin siséai-
sen tarkastuksen toimintaohje. Ohjeen mukaan sisédisen
tarkastuksen tehtaviin kuuluu mm. varmistaa sisdisen
valvonnan seka hallinto-, laskenta- ja riskienhallintame-
netelmien kontrollien riittéavyys ja tehokkuus. Liséksi
sisdinen tarkastus varmistaa, etta raportointi on luotet-
tavaa ja etta lakeja ja maarayksia noudatetaan asianmu-
kaisesti. Sisdinen tarkastus noudattaa tydssaan sisdisen
tarkastuksen kansainvalisid ammattistandardeja ja eetti-
sid periaatteita sekd konsernin hyvaksyttyja tarkastus-
menetelmid, jotka perustuvat kontrollien toimivuuden

lapikayntiin ja testaukseen.

Paikallinen sisdinen tarkastus toimii yhteistydssa kon-

sernin siséisen tarkastuksen kanssa. Hallitus hyvaksyy
sisdisen tarkastuksen vuosisuunnitelman. Sisdinen tar-
kastus raportoi hallitukselle tekemast&an tydsta ja seu-
raa toimenpiteitd, joilla havaittuja riskeja pienennetaan.

Hyva kontrolliymparistd perustuu konsernissa tarkoin
maariteltyihin valtuuksiin, asianmukaiseen tyétehtavien
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jakoon, saanndlliseen raportointiin seka toimintojen 1api-
nakyvyyteen. Johdon sis&isesséa raportoinnissa noudate-
taan samoja periaatteita kuin ulkoisessa raportoinnissa
ja periaatteet ovat samat koko konsernissa. Konsernin
vhteinen IT-jarjestelma luo pohjan kirjanpitoaineiston
luotettavalle dokumentoinnille ja vahent&a nain taloudel-
liseen raportointiin liittyvia riskeja.

Sisdinen laskenta tukee pankin ylintad johtoa tuottamalla
seurantaa ja analyyseja. Seurattavat mittarit vaihtelevat
aktiviteetin ja operaatioiden maaran ja laadun seuran-
nasta riskisuhteutetun kannattavuuden raportointiin.
Suurinta osaa mittareista seurataan kuukausittain,
mutta valittuja mittareita seurataan viikko- ja jopa pai-
vétasolla. Liséksi sisédinen laskenta seuraa pankin mark-
kinaosuuksia seka kilpailijoiden ja toimintaymparistén
kehitysta.

Bank

Y1la mainittujen tahojen liséksi pankissa valvontaa suo-
rittaa riskitoimikunta, jonka puheenjohtajana toimii pan-
kin toimitusjohtaja. Riskitoimikunnan tarkoituksena on
valvoa, ettd pankissa noudatetaan kaikkia hallituksen
asettamia riskienhallinnan ohjeita.

Pankin riskienhallinnasta voi lukea sivulta 15.
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Riskienhallintaliite

Riskienhallintaprosessin tarkeimpéana tavoitteena on var-
mistaa, etté riskit tunnistetaan oikein, riskien mittaami-
nen on riippumatonta ja ettd pddomaa on riittédvasti suh-
teessa riskeihin. Liiketoiminnan riskeja ja pddomitusta
seurataan saanndllisesti. Selkea strategia, tydnjako seka
vahva sitoutuminen riskienhallintaprosessiin auttavat
hallitsemaan riskeja.

Pankin hallitus vastaa riskienhallinnan ja sis&isen valvon-
nan riittdvyydesta. Pankin hallitus paattaa riskienhallin-
nan periaatteet ja muut yleisohjeet, joiden mukaan ris-
kienhallinta ja sisainen valvonta organisoidaan. Varmis-
taakseen, etta pankilla on seka ulkoiset etta sisaiset
vaatimukset tayttava riskienhallintaorganisaatio, hallitus
on asettanut riskitoimikunnan, jonka jésenet ovat toimi-
vaa johtoa ja nimittanyt puheenjohtajaksi pankin
toimitusjohtajan.

Riskitoimikunnan paatehtévana on varmistaa, etta:
¢ pankki noudattaa hallituksen antamaa, riskeja
koskevaa ohjeistusta
* pankki seuraa kaikkia riskityyppejéa ja etta niista
raportoidaan tarvittaville tahoille mukaan Tukien
pankin hallitus
¢ pankin riskiasema on konsernin riskistrategian
mukainen
* pankissa sovelletaan konsernin riskipaolitiikkaa
* pankki noudattaa kaikkia saantelyvaatimuksia.
Pankin pé&ivittdinen riskienhallinta on organisoitu kolmen
puolustuslinjan periaatteelle. Talla rakenteella varmiste-
taan tehtévien eriyttdminen (1) asiakasliiketoimintaa ja
muuta riskinottoa tekevien yksikgiden, (2] riskien hallin-
nan rakenteista ja valvonnasta vastaavien yksikdiden
seka (3] sisaisen tarkastustoiminnon valilla.

Ensimmaéista puolustuslinjaa edustavat asiakasliiketoi-
minnasta vastaavat keskitetyt operatiiviset- ja palveluyk-
sikot seké niiden tukitoiminnot.

Jokainen yksikko toimii riskipolitiikoiden ja toimintaan
myonnettyjen valtuuksien mukaisesti. Luotettavan ris-
kienhallinnan takaamiseksi yksikdt vastaavat, etta niilla
on riskipolitiikkojen ja valtuuksien edellyttdma riittava

osaaminen, toimintatavat, jarjestelmat ja kontrollit.

Toista puolustuslinjaa edustavat toiminnot, jotka vastaa-
vat riskien hallinnan rakenteista ja jotka varmistavat, etta
operatiiviset- ja palveluyksikdt noudattavat yleisia politii-
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koita ja valtuuksia. Nama toiminnot ovat Riskienhallinta-
ja Compliance-yksikdissa.

Kolmatta puolustuslinjaa edustaa Sisainen tarkastus
-yksikko.

Pankin Riskienhallinta-yksikké on liiketoiminnasta riippu-
maton ja sen tehtavana on valvoa pankin riskiasemaa
pankin hallituksen asettamien periaatteiden ja limiittien
mukaisesti. Riskienhallintajohtaja (Chief Risk Officer) vas-
taa pankin riskienhallinnan riittavyydesta ja muodostaa
kokonaiskuvan pankin riskeista ja riskiasemasta.

Talous-yksikkd vastaa vakavaraisuuden raportoinnista
(ml. ICLAAP-prosessi).

Pankin riskienhallinnan periaatteet ja kdytannén organi-
sointi ovat linjassa konsernin riskipolitiikkojen kanssa ja
vastaavat konsernin toiminnot tukevat ndiden toteutta-
mista ja seurantaa. Lisatietoa konsernin riskeista ja
riskienhallinnan 1&hestymistavoista on luettavissa
konsernin vuoden 2022 vuosikertomuksesta ja riskien-
hallintaraportilta.

Ulkoinen vakavaraisuusvaatimus

Pankkitoiminta on voimakkaasti s&adeltya liiketoimintaa.
Saadokset on asetettu sekd padoman maaralle ettd sen
rakenteelle. Myds pankin suurimpia vastapuolten maksi-
mivastuiden maaraa rajoitetaan vakavaraisuuslaskennan
omiin varoihin perustuen.

Luottolaitoslaki antaa valvottaville mahdollisuuden laskea
vakavaraisuuden pddomavaatimus valinnaisia menetel-
mié kayttamalla. Pankki sai joulukuussa 2017 valvojiltaan
Juvan kayttaa vahittaisvastuille sisdisten mallien (IRB)
menetelmaa. Muilta osin pankki kayttaa vakavaraisuuden
laskennassa luottoriskeille standardimenetelmaa. Opera-
tiivisille riskeille kaytetdan standardimenetelmaa.

Pankin vakavaraisuusvaatimus raportoidaan neljannes-
vuosittain Finanssivalvonnalle. Pankki taytti vakavaraisuu-
den vahimmaisvaatimukset vuonna 2022.

Luottolaitoksilla on voimassa 3 prosentin vahimmaisoma-
varaisuusasteen sitova vaade. Vaade liittyy EU:n luottolai-
tosten hairionsietokyvyn edelleen parantamiseksi
7.6.2019 annettuun uudistuspakettiin.
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Rahoitusvakausvirasto antoi joulukuussa 2022 paatok-
sen pankin omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen
vahimmaisvaatimuksen asettamisesta. Sisdinen MREL-
vaatimus koostuu kokonaisriskiin pohjautuvasta vaati-
muksesta, joka on maaraltaan 19,85 % seka vahimmais-
omavaraisuusasteen laskennassa kaytettavasta vastui-
den kokonaismaaraan pohjautuvasta vaatimuksesta, joka
on méaaraltdan 5,91 %. Nama vaatimukset tulee tayttaa
taysimaaraisesti 1.1.2024. Kuitenkin niin, ettd kokonais-
riskiin pohjautuva 17,25 % vaatimus sekd maaraltaan
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5,33 % vahimmaéaisomavaraisuusasteen laskennassa kay-
tettava vastuiden kokonaismaaraan pohjautuva vaatimus,
jotka on asetettu 21.12.2021, pysyvat voimassa
31.12.2023 asti.

Vakavaraisuusméaréysten mukaiset minimipddomavaa-
teet on esitetty alla riskitaulukossa 1. Omien varojen vaa-
timus oli 44,7 miljoonaa euroa vuoden 2022 lopussa
(40,7 milj. euroa). Taman liséksi korkoriskista aiheutuva
Pilari 2-vaade on 10 miljoonaa euroa (10 milj. euroa).

RISKITAULUKKO 1
Pilari l:n mukaiset vakavaraisuuden pddomavaatimukset salkuittain

Omien varojen vaatimus Kokonaisriski (REA)

Milj. € 2022 2021 2022 2021
Luotto- ja vastapuoliriski:

Standardimalli:

Saamiset laitoksilta 2,6 0,9 33,0 11,1
Saamiset yrityksilta 0.2 0,2 2,3 2,4
Vastuut katettujen joukkolainojen muodossa 0,5 0,2 5,8 2,0
Muut erat 0,0 0,0 0,0 0,0
Standardimalli, yhteensa 3,3 1,2 41,1 15,5
Sisainen malli:

Vahittaisvastuut 36,8 34,6 460,3 433,1
Muut erat 0,0 0.0 0,0 0,0
Sis&inen malli, yhteensa 36,8 34,6 460,3 433,1
Luotto- ja vastapuoliriski, yhteensa 40,1 35,9 5014 448,6
Operatiivinen riski - standardimalli, yhteensa 4.6 4.8 56,9 60,2
Kokonaisriski, yhteensa 558,3 508,8
Omien varojen vaatimus, yhteensa 44,7 40,7

Paaoman hallinta -prosessi Riskit

Pankin oman pdaoman hallinta perustuu vakavaraisuus-
direktiivin (CRD] ja valvottavan vakavaraisuuden hallinta-
prosessia (ICAAP]) koskevan ns. Pilari 2 saantelyyn ja
ohjeistukseen.

Pankin ICAAP koostuu kaikkien oleellisten pankkia koske-
vien riskien arvioinnista. Pilari | riskityyppien eli luotto- ja
operatiivisten riskien ohella pankki varaa pddomaa myds
taseen korkoriskiin, liiketoimintariskeihin seka stressi-

testien mahdollisesti vaatimaan vakavaraisuuspuskuriin.

Likviditeettiriski otetaan huomioon stressitestien avulla.

Pankin ICLAAP (Internal Capital and Liquidity Adequacy

Assessment Process) 2021 raportti on hyvaksytty halli-
tuksessa ja toimitettu valvojille. ICLAAP 2022 laaditaan
Q1 2023 aikana valvojien aikataulun mukaisesti.

Pankin paaasiallinen riski on antolainauksesta syntyva
luottoriski. Luottokannan ja sen jélleenrahoittamisen
korkoriski on suojattu johdannaisilla. Likviditeettiriski on
véahainen. Ei-taloudellinen riski ja liiketoimintariski kuulu-

vat olennaisesti kaikkeen liiketoimintaan.

Kiinnitysluottopankkitoiminnan tulos riippuu eniten anto-
ja ottolainauksen marginaaleista, liiketoiminnan volyy-
mista, taseen koosta ja rakenteesta, lainojen arvonalen-
tumistappioista ja kustannustehokkuudesta. Anto- ja
ottolainauksen véalinen marginaali muuttuu pankkitoimin-
nassa hitaasti, kun korko- ja likviditeettiriskiprofiili on
suojattu. Mahdollisia &killisia tulosvaihteluita voivat aihe-
uttaa luottoriski ja ei-taloudellinen riski. Naiden riskien
liséksi kestavyys- ja maineriski voivat liittya kaikkiin riski-
lajeihin.
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Luottoriskit

Luottoriskilla tarkoitetaan tulosvaihtelua, joka syntyy, kun
asiakas tai muu vastapuoli ei vastaa sitoumuksistaan.
Luottoriski siséltaa vastapuoli-, maa- ja selvitysriskit.

Pankin lainakanta koostuu suomalaisista asuntolainoista,
jotka on myénnetty konsernin luottopolitiikan mukaisesti

ja jotka ovat vakuuskelpoisia. Pankki ostaa lainoja tarvit-

taessa Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeelté.

Konsernin ohjeistus maarittelee luottoriskinoton yhte-
naiset toimintaperiaatteet, joilla tavoitellaan luottopro-
sessin hyvaa laatua. Lainat, jotka eivat ole vakuuskelpoi-
sia, myydaan Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeelle

saanndllisin valiajoin.

Pankin luottopaatoksiin liittyvat valtuudet on delegoitu
Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeen luottojohdolle
seka asiakasvastuullisissa yksikdissa toimiville luottoval-
tuutetuille. Valtuuden nimellism&ara rajataan luottokel-
poisuuden, p&atdksen jalkeisen kokonaisvastuun sekéa
vakuusvajeen perusteella. Asiakasvastuullinen yksikko
valmistelee kaikki luottoesitykset. Luottopaattkset
perustuvat ensi sijassa asiakkaan luottokelpoisuuteen,
velkojen takaisinmaksukykyyn, vakuuksien ja muiden
luottoriskin vahentédmistekniikoiden kayttoon seka hyvak-
syttdvaan padoman tuottoon.

Asiakkaiden Tuokittelu

Kaikki konsernin asiakkaat luokitellaan luottokelpoisuu-
den mukaan, ennen kuin asiakkaalle voidaan myontaa
luottoa. N&in varmistutaan luottolaadusta ja padomate-
hokkaasta luotonmydnnésta. Luottokelpoisuusluokituk-
sen paatavoitteena on arvioida jokaisen asiakkaan mak-

sukyvyttomyystodennakédisyys (probability of default, PD).

Luokittelujarjestelmé koostuu 11 paaluokasta ja 26 ala-
luokasta.

Vahittaisasiakkaiden luokitus maaraytyy pisteytysmal-
leilla. Asiakkaiden tietoihin perustuen pankki on kehitta-
nyt tilastolliset mallit, joilla ennustetaan asiakkaiden
maksukyvyttémyystodenndkodisyyttad. Pisteytysmalleissa
hyddynnetadan seka julkisia etta sisaisia tietoja asiakkai-
den maksukayttaytymisesta. Pisteytyksissa tarkeita
muuttujia ovat mm. asiakkaan koulutus, tydsuhde ja
joukko muita asiakkaan maksukykya ennustavia tekijoita.
Tilastollisen mallinnuksen jalkeen pisteytysta voidaan
alentaa, jos asiakkaalle on rekisterdity riskitapahtuma.
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Riskitapahtumia rekisterdiddan sek& automaattisesti
ettd manuaalisesti. Pisteytykset paivitetdan kuukausit-
tain automaattisella prosessilla. Lisatietoja luokittelu-
malleista, jotka sisaltdvat mallien muutokset ja paran-
nukset, saa konsernin vuoden 2022 riskienhallinta-
raportista.

Asiakkaiden luottoriski

Luotonmy6nnosséa arvioidaan asiakkaan kokonaisvelko-
jen hoitokykya seka tehdaan stressitesti asiakkaan luot-
tojen hoitokyvysta olennaisesti vallitsevaa markkinakor-
koa korkeammalla korolla. Luottojen vakuutena on asuin-
kiinteist6j& tai asuntoyhtididen osakkeita. Luottokannan

maksuviiveita seurataan paivittain.

Luottovastuukanta

Oheisissa riskitaulukoissa 2 ja 3 esitetyt luvut kuvaavat
pankin asiakkaiden vastuita. Pankin asiakkaiden luo-
tonantoon liittyvé vastuukanta vuoden 2022 lopussa oli
4,1 miljardia euroa (4,3 mrd.euroa). Konsernin yhtididen
sisdiset saamiset olivat 62,8 miljoonaa euroa (0,4 milj.
euroa) ja ne on eliminoitu taulukoista.

RISKITAULUKKO 2

Luotonantoon Tliittyva luotto-

vastuukanta sektoreittain, Milj. € 2022 2021
Julkisyhteisot 29,5 165,1
Henkildasiakkaat 40286 41170
Yhteensa 4058,1 42821

Pankin asiakkaiden luotonantoon liittyvat luottovastuu-
sopimukset on esitetty luottokelpoisuusluokittain riski-
taulukossa 3.
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RISKITAULUKKO 3

Luottovastuukanta jaettuna luokitusasteikon ja IFRS 9 mukaisiin tasoihin, Milj. €

Nettovastuu, poislukien

PD rajat Kokonaisvastuu Odotetut luottotapppiot Nettovastuu vakuudet
2022 VYlaraja Alaraja Tasol Taso2 Taso3 Tasol Taso2 Taso3 Tasol Taso2 Taso3 Tasol Taso2 Taso3
1 0,00 0,01 - - -
2 0,01 0,03 107,5 0.0 107,5 - 29,5
3 0,03 0,06 631,8 0,2 0.0 0,0 631,8 0,2 2,1
4 0,06 0,14 12861 0,6 0.1 0.0 1286,0 0.6 7.2
5 0,14 031 11471 7.2 0.2 0.0 11469 7,1 8,8 0,0
6 0,31 0,63 526,2 55,3 0,2 0,1 526,1 55,1 54 04
7 0,63 1,90 1493 70,9 0,1 0,3 149,2 70,6 1,7 0,7
8 1,90 7,98 9,0 139 0.0 0,1 9,0 13,8 0,1 04
9 7,98 25,70 13,0 81 0.0 0,1 13,0 8,0 0,1 0,0
10 25,70 99,99 33 30,0 0.0 1,1 3.3 28,9 0,1 0,3
117 100,00 100,00 0,7 0,6 0.0 0.0 0,2 0,7 0.6 -0,2 0,0 0,0
Yht. 38738 1869 - 0,6 1,8 02 38732 185,1 -0,2 54,8 1,8 -
*) Maksukyvyttémyystilassa
Nettovastuu, poislukien
PD rajat Kokonaisvastuu Odotetut luottotapppiot Nettovastuu vakuudet
2021 VYlaraja Alaraja Tasol Taso2 Taso3 Tasol Taso2 Taso3 Tasol Taso2 Taso3 Tasol Taso2 Taso3
1 0,00 0,01 - - -
2 0,01 0,03 259,8 0,3 0.0 0.0 259,8 0,3 1654
3 0,03 0,06 700,3 7.3 0.0 0,0 700,3 7.3 3,1 01
4 0,06 0,14 13321 14,3 0.1 0.0 1332,1 14,3 99 0,2
5 0,14 0,31 10522 24,9 0,1 0,0 1052,1 24,9 10,7 0,2
6 0,31 0,63 515,0 24,4 0,1 0,0 5149 24,3 6.4 0,55
7 0,63 1,90 1340 1287 0,1 0,5 1339 1282 2,4 10
8 1,90 7,98 9,7 16,0 0.0 0,1 9,7 159 0,2 0,2
9 7,98 25,70 2,8 19,9 0,2 0.0 0,1 0,0 2,8 19,8 0,2 0,1 0,1
10 25,70 99,99 3,6 32,3 6,0 0.0 0,7 0,1 3.6 31,6 5,9 0,0 0,3 01
117%) 100,00 100,00 0,0 0,2 0,1 0.0 0.0 0,0 0.0 0.2 0,1 0,0 0,0 0.0
Yht. 4009,7 268,11 6,3 0,3 15 0,1 40094 2666 62 1981 25 01

*] Maksukyvyttémyystilassa

Luokitusjakaumalla mitattuna luottosalkun laatu on erit-
tain hyva. Kokonaisvastuumaarilla laskettuna vuoden
lopussa lahes 98 % asiakkaista oli luokiteltu seitsemaan
parhaaseen luokkaan (98 %]). Luottokanta on keskittynyt
paakaupunkiseudulle ja suurimpiin kaupunkeihin.

Jarjestamattémat luotot olivat alhaisella tasolla suh-
teessa lainakantaan. Y1i 90 paivaa myohéassa olevien jar-
jestamattomien saatavien maara vuoden 2022 lopussa
oli 0,0 miljoonaa euroa (0,4 milj.euroa). Saamisten
arvonalentumiset ja lopulliset luottotappiokirjaukset oli-
vat yhteensa 1,3 miljoonaa euroa (2,9 milj. euroa), josta
toteutuneita luottotappiota oli 0,9 miljoonaa euroa (3,3
milj. euroa). Jarjestamattomat saamiset myydaan saan-
nollisesti Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeelle.

Luottoriskien vahentamistekniikat

Pankki kayttaa omien luottoriskien pienentamiseksi
useita tekniikoita, joista tarkeimpia ovat erilaiset vakuu-
det ja takaukset. Pankin lainojen vakuuksina on asumis-
tarkoitukseen kaytettavié kiinteistdja ja asunto-osak-
keita. Kaikki vakuudet sijaitsevat Suomessa. Vakuudet
ovat myds merkittava tekija pankin taloudellisen p&a-
oman seka riskipainotettujen saatavien laskennassa.

Vakuuksien arvioinnissa noudatetaan konsernin kirjalli-
sia vakuusarviointiohjeita, jotka perustuvat vakavarai-
suusasetukseen (CRR] seké& Euroopan pankkiviranomai-
sen (EBA) luotonantoa ja valvontaa koskeviin ohjeisiin.
Kaikki vakuudet arvostetaan vakuuden hyvaksymishet-
kella ja sen jalkeen sdanndllisesti.
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Asuinkiinteistdjen seka asumiskaytdssa olevien asunto-
osakeyhtion osakkeiden ja kiinteistéosakeyhtididen osak-
keiden on oltava luottopaéatésprosessista riippumatto-
man arvioitsijan arvioimia. Riippumattomalla arvioitsi-
jalla tarkoitetaan henkild4, jolla on riittava patevyys ja
kokemus arvioinnin suorittamiseen. Arvioinnit tehd&an
konsernissa luottopaatdsprosessista riippumattoman
henkilén toimesta tai joissain tapauksissa kaytetaan
ulkopuolista riippumatonta toimijaa.

Asuntovakuuksien kaypia arvoja yllapidetaan ja seura-
taan saanndllisesti, vahintaan neljannesvuosittain.
Vakuuden kayvasta arvosta vahennetaan odotettua
arvonmuutosriskia vastaava maara. Konserni kayttaa
vhteisia periaatteita tdman vahennyksen maarittami-
sessd. Riskitaulukossa 4 nakyvéat sopimuksille kohdistet-
tujen vakuuksien vakuusarvot. Eli kayvasta maarasta on
vahennetty arvonmuutosriskia vastaava maara eika
mahdollinen ylivakuus nay taulukossa.

RISKITAULUKKO 4

Vakuustyypit, Milj. € 2022 2021
Kiinteistot 39790 45275
Talletukset 3.8 6,8
Arvopaperit 0.6 0,8
Takaukset 479 62,2
Muut vakuudet 0,0 0,0
Yhteensa 4031,3 45973

Jarjestamattomat lainat ja lainanhoitojoustojen
kaytanto

Pankki noudattaa samoja periaatteita kuin konserni jar-
jestdmattdmien lainojen ja lainanhoitojoustojen késitte-
lyssa.

Konserni on vuoden 2018 alusta lahtien maaritellyt jar-
jestamattomaksi luoton, johon on tehty vaiheen 3 luotto-
tappiovarauksia. Vahittaisasiakkaiden osalta jérjesta-
mattémyys maaritelldan lainakohtaisesti, ei asiakaskoh-
taisesti. Muiden kuin vahittdisasiakkaiden kaikki vastuut
ovat jarjestdmattomia, jos asiakkaalla on yksikin jarjes-
tdmatoén sopimus.

Elokuusta 2021 alkaen kaikki vaiheessa 3 olevat luotot
on laskettu jarjestamattémiksi luotoiksi.
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Pankki myéntaa lainanhoitojoustoja auttaakseen talou-
dellisissa vaikeuksissa olevia asiakkaita sek& minimoi-
dakseen tappioita. Lainanhoitojoustot kasittavat lyhen-
nysvapaat, laina-ajan pidennykset, palkkioiden peruutta-
miset seka poikkeustapauksessa lyhytaikaiset
koronalennukset.

Vaiheen 3 lainanhoitojoustoasiakkaiden lainanhoitojous-
toprosessin pituudesta johtuen on odotettavissa, ettd
konserni kirjaa naista luotoista vaiheen 3 varauksia
usean vuoden ajan, vaikka asiakas alkaa maksamaan

lainaa normaalisti.

Lainanhoitojoustosuunnitelmien tulee olla konsernin
luottopolitiikan mukaisia. Niité kaytetaan pitkaaikaisissa
asiakassuhteissa taloudellisen taantuman aikana tappi-
oiden minimoimiseen maksukyvyttémyyshetkell, jos on
realistista olettaa, etté asiakkaan taloudelliset vaikeudet
ovat luonteeltaan tilapaisia.

Jos lainanhoitojoustolla ei voida parantaa asiakkaan
tilaa, konserni harkitsee, realisoidaanko asiakkaan
vakuudet heti vai onko myéhemmin mahdollista saada
parempi tuotto.

Vuonna 2022 COVID-19 kriisi ei ole en&a vaikuttanut
merkittavasti pankin asiakkaisiin ja lyhennysvapaiden
maara on ollut pandemiaa edeltavalla tasolla.

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan mahdollista tappiota, joka
aiheutuu rahoitusvarojen ja -velkojen seka taseen ulko-
puolisten erien markkina-arvojen muutoksesta markkina-
hintojen ja kurssien vaihdellessa. Pankin markkinariski
koostuu rahoitustaseen euromaaraisestéa korkoriskista
ja luottoriskimarginaalin riskisté (credit spread risk).

Korkoriski koostuu edelleen tuottokayrariskista, korkope-
rusteriskistd, seka vaihtuvakorkoisten luottojen viiteko-
ron lattiariskista. Pankki mittaa korkomuutosten vaiku-
tusta nykyarvo- ja korkokateperusteisesti.
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Hallinta ja limiittirakenne

Pankin hallitus hyvéksyy markkinariskipolitiikan ja ylata-
son limiitit markkinariskeille. Hallitus my6s paattaa
markkinariskien seurannasta ja hallinnan yleisisté peri-
aatteista konsernin maarittaman riskienhallintapolitiikan
seka konsernista allokoitujen markkinariskilimiittien
mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa liiketoimintaan sisal-
tyvistd markkinariskeista. Pankin Treasury hallinnoi aktii-
visesti markkinariskid annettujen limiittien puitteissa.
Position hallintaan littyvat kaupat hoidetaan toimeksian-
toina konsernin Treasury- ja Trading-toiminnoissa.

Markkinariskien mittaaminen, seuranta ja raportointi
johdolle tapahtuvat riippumattomassa Riskienhallinta-
vksikdssa. Pankin markkinariskien laskenta perustuu
Trading-jarjestelmiin integroidulle tietovarastolle. Ase-
tettujen limiittien valvonta on systemaattista ja limiitiny-
litystapaukset kasitelladn organisaatiossa ennalta maa-
ritellyin menettelytavoin. Riskienhallinta-yksikké seuraa
markkinariskeja myoés paivansisaisesti.

Rahoitustaseen markkinariskiasema

Pankin rahoitustaseen korkoriski syntyy ensisijaisesti
lilkkeeseen lasketuista katetuista joukkolainoista,
taseessa olevista asuntovakuudellisista luotoista ja naita
molempia suojaavista johdannaisista. Rahoitustaseen
likviditeettipuskuriin ostetuista joukkovelkakirjalainoista
ja lyhytaikaisesta rahoituksesta syntyy myds korkoriskia.
Pankin tasetta pyritddn suojaamaan niin, ettd korkojen
muutokset eivat olennaisesti vaikuta pankin tulokseen.
Pankilla oli vuonna 2022 vain euromaaraisia liiketoimia.

Osana limiittien valvontaa rahoitustaseen korkoriskiposi-
tiota stressitestataan korkokéyrid yhden prosenttiyksi-
kén nousulla ja laskulla sekd s&antelyn maarittamilla
skenaariolla.

Pankki mittaa korkoriskiasemaansa myds kertyvien tulo-
jen nakdkulmasta, jota kutsutaan tuloriskiksi. Pankin
tuloriski mitataan pankin ennustettuna tulonmenetyk-
send seuraavan 12 kuukauden aikana kertyvista korko-
tuloista taseen rakenteen séailyessa, mikali korot nousisi-
vat tai laskisivat yhden prosenttiyksikdn verran. Mitatta-
essa korkoriskiasemaa korko ei voi kuitenkaan alittaa
paatettya -2 prosentin lattiatasoa.

Pankin nykyarvoperusteinen korkoriski vuoden 2022
lopussa yhden prosenttiyksikén tasomuutoksen skenaa-
riossa on -0,8 miljoonaa euroa (-0,4 milj.euroa). Vastaa-
vasti pankin tuloriski vuoden 2022 lopussa yhden

Bank

prosenttiyksikdn tasomuutoksen skenaariossa on -3,6
miljoonaa euroa (-5,9 milj.euroa).

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski on riski siitd, etta pankin jélleenrahoitus-
kustannukset nousevat liiallisiksi, rahoituksen puute
estda pankkia jatkamasta normaalia lilketoimintaa tai
pankki ei pysty suoriutumaan maksuvelvoitteistaan varo-
jen puutteessa. Pankin hallitus on hyvaksynyt pankille Tik-
viditeettipolitiikan. Likviditeettipolitiikka maarittelee
tavoitteet, limiitit, laskennan ja vastuualueet pankin likvi-
diteettiriskin hallinnan ja kontrollin kaikille osa-alueille.

Pankki minimoi maksuvalmiusriskinsa. Pankki noudattaa
vakavaraisuusasetuksessa ja - direktiivissa maariteltya
maksuvalmiussaantelya (LCR).

Rakenteellinen rahoitusriski on osa pankin liiketoimin-
tastrategiaa, ja sen hallinta tukee pankin varovaista ja
konservatiivista riskiprofiilia. Pankki soveltaa ja ennakoi
rahoitusaseman suunnittelussa rakenteellisen rahoitus-
riskin mukaisen saantelyn kehitysta ja noudattaa
28.6.2021 voimaan tullutta pysyvan varainhankinnan
vaatimusta (NSFR).

Pankin Treasury on vastuussa péivittaisesté likviditeetin-
hallinnasta ja likviditeettipolitiikan noudattamisesta. Ris-
kienhallinta vastaa likviditeettilimiittien paivittaisesta
valvonnasta ja raportoinnista. Danske Bank A/S on anta-
nut pankille likviditeettia lyhyen ja pitkan aikavalin rahoi-
tustarpeisiin.

Likviditeetinhallinta perustuu pankin lyhyen ja pitkan
likviditeettiriskin seurantaan ja hallintaan. Likviditeetin-
hallinnan tavoitteena on varmistaa pankin lyhyen ajan
maksuvalmius perustuen olemassa olevien sopimusten
saapuviin ja l1ahteviin kassavirtoihin ja odotettuihin muu-
toksiin likviditeetissa sekd normaaleissa ettéa stressa-
tuissa tilanteissa. Pankin likviditeettireservi koostuu
keskuspankkitalletuksista ja keskuspankkikelpoisista
korkealuokkaisista joukkovelkakirjasijoituksista.

Riskitaulukossa 5 on esitetty pankin rahoitusvelat jaotel-
tuna maturiteettiluokkiin vuoden 2022 lopussa. Taseen
vastattavaa-puolen erét, joilla ei ole olemassa sopimuk-
senmukaista maturiteettia, ovat luokassa "Alle 3 kuu-
kautta”.
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RISKITAULUKKO 5
Rahoitusvelkojen sopimustenmukaisten

maturiteettien likviditeettiprofiili, Milj. € 2022
Velat Yhteensa alle 3 kk 3-12kk 1-5v >5v
Velat luottolaitoksille 390,1 0,1 - 390,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 3228,2 - 758,9 16235 845,8
Rahoitusvelat yhteensa 36182 01 758,9 20135 845,8
Kayttamattdmat luottojarjestelyt

2021
Velat Yhteensa alle 3 kk 3-12kk 1-5v >5v
Velat luottolaitoksille 17325 12,5 620,0 1100,0 -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 22453 0,1 29 12449 9974
Rahoitusvelat yhteensa 39778 12,6 622,9 23449 9974

Kayttamattomat luottojarjestelyt

Ei-taloudellinen riski

Ei-taloudellinen riski toteutuu tappioina, jotka aiheutuvat
riittamattomista tai toimimattomista sisaisista proses-
seista tai jarjestelmisté, henkildstdsta tai ulkoisista
tapahtumista.

Pankissa myds maineriskia hallitaan ei-taloudellisten ris-
kien hallinnan avulla, koska maineriski on usein seura-
usta toteutuneista ei-taloudellisista riskeista tai siitg,
etta pankkiliiketoimintaa saatelevia lakeja ja sdannoksia
tai niihin liittyviad organisaation sis&isid ohjeita ja toimin-
tatapoja on noudatettu puutteellisesti.

Ei-taloudelliset riskit jaetaan seuraaviin riskiluokkiin:
* Malliriskit
e Operatiiviset riskit
* Teknologia- ja data riskit
* Taloushallintoon ja strategiaan liittyvat riskit
¢ Talousrikollisuuteen liittyvat riskit
¢ Lainsdaddannon noudattamisen riskit

Pankin maaritelman mukaan ei-taloudellisen riskin tapah-
tuma aiheuttaa joko rahallista tappiota/voittoa tai se
potentiaalisesti olisi voinut aiheuttaa tappiota/voittoa.
Ei-taloudellisen riskin tapahtuma voi myds vaikuttaa pan-
kin maineeseen, asiakkaisiin ja viranomaissuhteisiin. Ei-
taloudellisten riskien hyva hallinta liséda pankin sisaisten
prosessien tehokkuutta ja vahent&a tuottojen vaihtelua.

Pankin hallitus hyvéksyy kattavan ei-taloudellisten riskien
polititkan, joka muodostaa puitteet ei-taloudellisten ris-
kien hallinnalle. Riskienhallintaorganisaation tehtdvana on
riippumattomasti valvoa, etta yksikot soveltavat ei-talou-
dellisten riskien politiikkaa ja konsultoida, kuinka politiik-
kaa sovelletaan riskienhallinnassa. Siséinen tarkastus
arvioi sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan riittavyytta ja

tehokkuutta. Compliance-toiminnon tehtdvana on avustaa
johtoa sen varmistamisessa, ettéd pankki ja sen tyénteki-
jat noudattavat voimassa olevia lakeja, viranomaismaara-
vksia ja eettisia periaatteita paamaarana valttaa comp-
liance-riskin toteutumista pankin toiminnassa.

Pankki soveltaa konsernin menettelytapoja ei-taloudellis-
ten riskien tunnistamisessa ja hallinnassa. Pankissa
toteutetaan jatkuvalla periaatteella ei-taloudellisten ris-
kien tunnistamis- ja arviointiprosessia, jossa pyritédan
tunnistamaan organisaation suurimmat sisaiset ja ulkoi-
set ei-taloudelliset riskit. Liséksi prosessissa arvioidaan
naiden riskien todenn&koisyytta seka taloudellisia, asia-
kas-, viranomais- ja mainevaikutuksia. Prosessiin kuuluu
myds tunnistettujen riskien valvonta. Suurimmille ris-
keille maaritellaan paikalliset avainkontrollit ja mahdolli-
set riski-indikaattorit, jotta riskeja voidaan seurata jatku-
vasti. Liséksi laaditaan toimintasuunnitelmat suurimmille
riskeille, joiden sisaiset kontrollit eivat ole riittavalla
tasolla. Riskeille on maéaritelty keskitetysti konsernissa
toteutettavia ja paikallisesti Suomen liiketoiminnoissa
toteutettavia vahentamistekniikoita. Pankin johtoa, riski-
toimikuntaa ja hallitusta informoidaan s&anndéllisesti pan-
kin suurimmista ei-taloudellisista riskeista.

Pankissa on avoin riskikulttuuri, jossa henkil6stdn tulee
raportoida virheista ja heikkouksista pankin sisélla, jotta
tulevia tappioita voidaan vahentaa riskeja ennalta ehkai-
sevilld toimenpiteilla. Jokaisen tyontekijan vastuulla on
paivittainen ei-taloudellisten riskienhallinnointi ja toteutu-
neiden tapahtumien raportointi omalla alueellaan.
Ulkoistettujen toimintojen vastuuhenkildt vastaavat siitg,
ettd oman alueen ei-taloudelliset riskit tunnistetaan ja
ettd toteumat raportoidaan. Ei-taloudellisen riskin toteu-
mat raportoidaan saannollisesti pankin riskitoimikunnalle

ja hallitukselle.
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IFRS tilinpdadatos

Bank

Laaja tuloslaskelma

Milj. € Liite 1-12/2022 1-12/2021
Korkotuotot, efektiivisen koron metodilla 1 37,4 31,7
Muut korkotuotot 1 7.4 22,4
Korkokulut 1 12,5 17,9
Korkokate 1 32,3 36,2
Palkkiotuotot 2 1,6 2,1
Palkkiokulut 2 0.0 0,0
Nettotulos kdyp&aan arvoon arvostettavista erista 3 2,4 -0,8
Muut tuotot 0,3 0,2
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 319 37,7
Henkilostokulut 4 0,7 0,7
Liiketoiminnan muut kulut 5 13,6 17,0
Liiketoiminnan kulut yhteensa 14,3 17,7
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 6 1,3 2,9
Tilikauden voitto ennen veroja 16,3 17,1
Verot 7 &3 3.4
Tilikauden tulos yhteensa 13,1 13,7
Tilikauden laaja tulos yhteensa 13,1 13,7

Tase

Milj. € Liite 12/2022 12/2021
Varat

Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 11 29,5 165,1
Lainat ja muut saamiset luottolaitoksilta 11 62,8 4.4
Kaupankayntitarkoituksessa pidettévat rahoitusvarat 12 21,3 9,0
Lainat ja muut saamiset yleisolta 6 4028,6 4117,0
Verosaamiset 13 - 0.4
Muut rahoitusvarat 10 91,5 354
Muut varat 14 3,6 1,0
Varat yhteensa 42373 4332,3
Velat

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 15 390,1 17325
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa

pidettavat velat 12 256,6 13,8
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 16 3228,2 22453
Verovelat 13 0,6

Muut velat 17 9,0 0,9
Velat yhteensa 38844 39925
Oma paaoma

Osakepaaoma 70,0 70,0
Rahastot 2150 2150
Kertyneet voittovarat 67,9 54,8
Oma paaoma yhteensa 352,9 339,8
Velat ja oma padoma yhteensa 42373 4332,3
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Sijoitetun vapaan

Oman padoman muutoslaskelma oman padoman

Milj. € Osakepéaaoma rahastot Voittovarat Yhteensa
Oma paaoma 1.1.2022 70,0 215,0 54,8 3398
Tilikauden laaja tulos yhteensa 13,1 13,1
Oma paaoma 31.12.2022 70,0 215,0 67,9 3529

Sijoitetun vapaan

Oman padoman muutoslaskelma oman padoman

Milj. € Osakepaaoma rahastot Voittovarat Yhteensa
Oma paaoma 1.1.2021 70,0 215,0 41,2 326,2
Tilikauden laaja tulos yhteensa 13,7 13,7
Oma paaoma 31.12.2021 70,0 2150 54,8 339,8
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Rahavirtalaskelma

Pankki laatii kassavirtalaskelmansa epésuoraa esi-
tystapaa kayttaen. Laskelma perustuu voittoon ennen
veroja ja nayttaa lilketoiminnan rahavirrat seka raha-
varojen muutoksen tilikauden aikana.

Bank

Rahavaroina kasitellaan kateiset varat, joita ovat
kassa ja vaadittaessa maksettavat saamiset keskus-
pankeilta, seka vaadittaessa maksettavat sellaiset
saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta, joiden
maturiteetti on alle kolme kuukautta.

Milj. € 1-12/2022 1-12/2021
Liiketoiminnan rahavirta

\/oitto ennen veroja 16,3 17,1
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 1,3 29
Maksetut verot 2,3 -3,7
Muut oikaisut 5,6 -19,9
Yhteensa 20,9 -3.6
Muutokset kayttépadomassa

Velat luottolaitoksille -13424 -56,8
Kaupankayntivarat 230,5 66,8
Muut rahoitusvarat -56,1 54
Lainat ja saamiset 87,1 1504,1
Liikkeeseen lasketut velkakirjat netto ! 982,9 -15550
Muut varat/velat 20,6 -0,3
Liiketoiminnan rahavirta -56,5 -394
Rahavarat tilikauden alussa 148,8 188,2
Rahavarojen muutos kaudella -56,5 -394
Rahavarat kauden lopussa 92,2 148,8
Kateiset varat ja vaadittaessa maksettavat saamiset keskuspankeilta @ 2915 1444
Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta, maturiteetti alle 3 kuukautta 62,8 4.4
Yhteensa 92,2 148,8

1) Litkkeeseen lasketut velkakirjat esitetGdn omalla rivillé sisdltden sekd tilikauden aikana liikkeeseen lasketut ettd erdcdntyneet velkakirjat.

2] Luku ei sisdlld vahimmdisvarantotalletusta Suomen Pankissa.

Rahoitustoimintaan liittyvien velkojen tdsmaytys
31.12.2022 yhtidla ei ollut rahoitustoimintaan liittyvia
velkoja.
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Danske Kiinnitysluottopankki Oyj
Tilinpddtoksen liitetiedot

Laatimisperiaatteet

Yhteenveto merkittdvistd
laatimisperiaatteista ja arviot

Yleista

Pankin tilinpaatds on laadittu noudattaen EU:n hyvaksy-
mié International Accounting Standards Boardin (IASB])
IFRS-standardeja ja kansainvélisen tilinpaatdskysymys-
ten tulkintakomitean IFRS Interpretations Committeen
(IFRIC) kyseisia standardeja koskevia tulkintoja. Laatimi-
sessa on my6s noudatettu muita taydentavia saannok-
sia, jotka sisaltyvat Suomen kirjanpitolakiin, Suomen
luottolaitostoiminnasta annettuun lakiin, Finanssivalvon-
nan maarayksiin ja ohjeisiin seka valtiovarainministerién
luottolaitoksen tilinpaatdksesta ja konsernitilinpaatok-
sestd antamia ohjeita.

Tilinp&atds on esitetty miljoonissa euroissa, yhdella desi-
maalilla, ellei muuta ilmoiteta. Riskiliitetieto on esitetty
miljoonissa euroissa, yhdelld desimaalilla. Liitetietojen
Tuvut on pyoristetty, joten yksittédisten lukujen yhteenlas-
kettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.

Selkeyttd ajatellen tilinpaatos ja liitetiedot on laadittu
olennaisuuden ja merkityksen kéasitteita kayttaen. Tama
tarkoittaa, ettd erat, jotka eivat ole olennaisia tilinpaatok-
sen kayttajille maarallisesti tai laadullisesti katsoen, las-
ketaan yhteen ja esitetdan yhdessa muiden erien kanssa.
Samoin tietoja, joita ei katsota olennaisiksi, ei ole esitetty
liitetiedoissa.

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet on siséllytetty liitetie-
toihin, joita ne koskettavat. Tilikauden aikana tehtyja
muutoksia lukuun ottamatta, jotka on kerrottu alla, pan-
kin merkittavat tilinpaatésperiaatteet ovat samat kuin
ne, joita yhtid noudatti vuoden 2021 vuosikertomuksen
laatimisessa.

Tilinpaéatds vahvistetaan varsinaisessa yhtidkokouk-
sessa 10. maaliskuuta 2023.

Muutoksia merkittavissa tilinpaatésperiaatteissa
ja esitystavoissa tilikauden aikana

1.1.2022 pankki otti kdyttédn muutokset standardeihin
IAS 16, IAS 37, IFRS 3 ja vuosittaiset muutokset IFRS
Standardeihin 2018-2020. Muutoksilla ei ole ollut vai-
kutusta tilinpaattkseen.

Standardit ja tulkinnat, jotka eivat viela ole
voimassa

International Accounting Standards Board (IASB) on jul-
kaissut yhden uuden kirjanpitostandardin (IFRS 17] ja
muutoksia voimassa oleviin standardeihin (IFRS 16,

IAS 1, IAS 8 ja IAS 12), jotka eivat ole viela tulleet voi-
maan. Pankki ei ole ottanut mitaan muutoksia kayttéon
ennenaikaisesti. IFRS-muutoksilla ei odoteta olevan
merkittavaa vaikutusta tilinpaatckseen.

Kriittinen arviointi ja arvioiden epavarmuustekijat
Tilinpaatoksen laatimiseen vaikuttavat johdon kayttama
harkinta, arviot ja oletukset, jotka vaikuttavat merkitta-
vasti varojen ja velkojen kirjanpitoarvoihin. Tilinpaatok-
selle merkittavimmat arviot koskevat saamisten arvosta-
mista. Arviot ja kasitykset perustuvat olettamuksiin, joita
johto pitda hyvaksyttaving, mutta jotka ovat luonnostaan
epavarmoja ja vaikeasti ennustettavia. Ne voivat olla
epataydellisig, tulevaisuudessa voi sattua odottamatto-
mia tapahtumia ja tilanteita ja muut voivat paatya erilai-
siin arvioihin.

Odotettujen luottotappioiden laskenta lainoille,
rahoitustakaussopimuksille ja lainasitoumuksille
seka velkainstrumenteille, jotka kirjataan
jaksotettuun hankintamenoon

IFRS 9 -standardin mukaisen kolmitasoisen odotettujen
luottotappiovarausten mallin mukaan odotettujen luotto-
tappioiden arvonalentumiskirjaukseen vaikuttaa se, onko
luottoriski kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjaami-
sen jalkeen. Mikali luottoriski ei ole lisdantynyt huomat-
tavasti, varautuminen vastaa odotettua luottotappiota,
joka perustuu 12 kuukauden mahdollisiin maksuhéiriota-
pahtumiin (taso 1). Mikali luottoriski on lisdantynyt huo-
mattavasti, takaisinmaksu on yli 30 p&ivaa myodhassa,
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laina on maksuhairidtilassa tai sen arvo on muuten alen-
tunut, kirjataan koko elinkaaren odotetut luottotappiot
(taso 2 ja 3). Pankin arvonalentumistili on melko vakaa
suhteessa luottoriskin merkittédvan kasvun maaritelman
muutoksiin. Jarjestamattomat lainat myydaan takaisin
Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeelle.

Odotettu luottotappio lasketaan kaikille erillisille lainoille
laiminlyénnin todenn&koéisyyden (probability of default,
PD), maksukyvyttomyyshetken vastuun maarén (expos-
ure at default, EaD) ja maksujen laiminlyénnista johtuvan
tappio-osuuden (loss given default, LGD) perusteella hyo-
dynt&en tulevaisuuteen suuntautuvaa informaatiota.
Odotetun luottotappion arviointi siséltaa tulevan talou-
dellisen ympéaristdn ennustamista tuleville vuosille. Tal-
laiset ennusteet ovat johdon harkittavina ja kyseiset har-
kinnat voivat olla 18hteena laskennan epavarmuuksille,
joilla on merkittava riski johtaa olennaisiin mukautuksiin
kirjanpitoarvossa tulevina tilikausina. Tulevaisuutta kos-
kevat elementit kuvaavat konsernin ylimman johdon odo-
tuksia ja sisaltavat skenaarioita (perusskenaario, positii-
vinen ja negatiivinen) seka arvion kyseisten skenaarioi-
den todennéakdisyydesta. Eri skenaarioita kaytetaan, jotta
voidaan mallintaa makroekonomisten tekijdéiden oletet-
tuja epéalineaarisia vaikutuksia odotettuihin luottotappioi-
hin. Kaytdssa olevat skenaariot on kuvattu seuraavassa
osiossa tarkemmin.

Ukrainan sota

Vuonna 2022 rahoitusmarkkinoilla on ollut painetta. Se
on johtunut Ukrainan sodan aiheuttamasta korkeasta
inflaatiosta ja sodan myo6ta nousseesta energian hin-
nasta. Sota on lisdnnyt makrotaloudellisten ennusteiden
epavarmuutta. Konserni ja pankki ovat arvioineet, miten
luottokantaan ja makrotaloudellisiin ennusteisiin. Pan-
killa ei juurikaan ole suoria asiakasriskeja Venajalla,
Ukrainassa tai Valko-Venajalla. Tallaisten lainojen paa-
oma on yhteenséa vain noin 0,2 miljoonaa euroa. Joka
tapauksessa pankin uusissa makrotaloudellisissa ennus-
teissa on otettu huomioon se, ettd Ukrainan sodan jatku-

essa seka inflaation etté korkojen odotetaan nousevan.
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Tulevaisuuteen suuntautuva informaatio perustuu kol-
men vuoden ennusteperiodiin, joka lahenee vakaata tilaa
vuonna seitseman. Tama tarkoittaa, etta ennustejakson
jalkeen makrotaloudelliset ennusteet palautuvat vahitel-
len vakaaseen tilaan.

Odotettujen luottotappiovarausten laskennassa kaytetta-
vat ennusteet on péaivitetty vuodelle 2022 viimeisimmilla
makrotaloudellisilla tiedoilla. Vuoden 2021 loppuun ver-
rattuna kaikki kolme skenaariota on péaivitetty oletuk-
sella, etta inflaatio ja korot pysyvat korkeina Ukrainan
sodan vuoksi. Skenaariopainotuksia ei ole muutettu
vuoden 2021 lopusta.

Perusskenaario pohjautuu Danske Bank -konsernin eko-
nomistien viralliseen nékemykseen pohjoismaisista talo-
uksista (Nordic Outlook -raportti). Vuoden 2022 lopun
perusskenaariossa ennustetaan korkeaa inflaatiota ja
korkeita korkoja, joita sota Ukrainassa yllapitaa. Tama
johtaa BKT:n laskuun, kun nouseva energianhinta, tydvoi-
mapula ja palkkojen nousu vaikuttavat pohjoismaisten
kuluttajien ja yritysten talouteen. Asuntojen hintojen odo-
tetaan laskevan selkeasti korkeista koroista johtuen.

Positiivisessa skenaariossa odotetaan hieman perusske-
naariota parempaa kehitystd makrotaloudellisissa muut-
tujissa. Tassa skenaariossa globaalin inflaation odote-
taan laskevan mahdollistaen keskuspankkien ohjauksen
pienenemisen, jolloin joukkovelkakirjojen tuotto laskisi ja
padomamarkkinat vahvistuisivat. Kuluttajien luottamus
taloudelliseen kehitykseen kasvaisi ja kuluttajat purkaisi-

vat suuren osan kriisin aikana kertyneistd s&éstoistaan.

Konsernin negatiivinen skenaario on stagnaatio, joka on
kalibroitu vakavuusasteelle, joka kuvastaa 2008-2009
taantumaa, mutta korot ja inflaatio ovat korkealla. Jat-
kuva makrotaloudellinen heikkeneminen ja korkeisiin Tii-
ketoiminnan kustannuksiin liittyvat haasteet inflaation
pysyessé korkealla voisivat olla laukaiseva tekija talou-
den takaiskulle. Tdma vaikuttaisi haitallisesti tyémarkki-
noihin ja johtaisi korkeampaan ja vaikeampaan tyotto-
myyteen sek&d merkittdvaan taloudellisen toimeliaisuu-
den vahenemiseen kansantalouksissa, joissa konserni
toimii.
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Ennusteet laaditaan kolmelle seuraavalle vuodelle.
Taman jalkeen tulevaisuudenndkyma palautuu vakaa-
seen tilaan neljéksi seuraavaksi vuodeksi.

Né&iden arvioiden perusteella arvonalentumisvarausten
maara 31. joulukuuta 2022 oli 2,7 miljoonaa euroa (31.
joulukuuta 2021 2,0 miljoonaa euroa). Lainojen osuus
taseen loppusummasta 31. joulukuuta 2022 oli
95,1prosenttia (31. joulukuuta 2021 95,0 prosenttia).

Lukuun ottamatta ylla kuvattuja, kaikki muut kaytadnnot ja
laatimisperiaatteet ovat samoja kuin aiemmin kaytetyt.

Lisaa tietoa odotetuista luottotappioista seka rahoitus-
instrumenteista johtuvien riskien luonteesta ja laajuu-

desta loytyy riskienhallintaliitteesta sivulta 15 eteenpéin.

Bank

Ulkomaisen valuutan maaraisten litketapahtumien
muuntaminen

Tilinpaatds laaditaan euroina, joka on pankin kirjanpito-
valuutta seké toiminnallinen valuutta. Ulkomaan valuutan
maaréaiset lilketapahtumat muunnetaan pankin toimin-
nallisen valuutan mukaisesti tapahtumapaéaivana. \oitot ja
tappiot valuuttakurssien eroista tapahtumapaivan ja sel-
vityspéaivan valilla kirjataan tuloslaskelmaan.

Ulkomaan valuutan mé&araiset ei-monetaariset erét, jotka
arvostetaan uudelleen kdypaan arvoon, muutetaan
uudelleenarvostuspéaivana voimassa olevilla valuutta-
kursseilla. Kurssierot sisaltyvat varojen ja velkojen kay-
van arvon muutoksiin. Muut ei-monetaariset valuutta-
maaraiset erat kirjataan tapahtumapaivan kursseilla.

Segmentti-informaatio

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n johto tarkastelee
toimintaa yhtena segmentting, jonka takia erillista

IFRS 8 - standardin mukaista segmenttikohtaista tie-
toa ei esiteta.
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Muut liitetiedot

1. Korkokate

Korkotuotot ja -kulut, jotka syntyvat jaksotettuun han- Korkotuottoihin ja -kuluihin lasketaan my6s kéypaan
kintamenoon arvostetuista korollisista rahoitusinstru- arvoon tulosvaikutteisesti arvostettujen rahoitus-
menteista, kirjataan tuloslaskelmaan efektiivisen instrumenttien korko, mutta ei keskin&isiin jarjestelyi-
koron menetelmalla yksittdisen rahoitusinstrumentin hin kuuluvien talletusten tai sijoitussidonnaisten sopi-
hankintahintaan perustuen. Korkoon sisaltyy jaksotet- musten korkoa. Jalkimmainen kirjataan eréan nettotu-
tuja maksuja, jotka ovat olennainen osa rahoitus- los kaypaan arvoon arvostettavista erista.

instrumentin efektiivista tuottoa, kuten jarjestelypalk-
kiot ja hankinta- ja lunastushinnan mahdolliset jak-
sotetut erot.

Milj. €

Korkotuotot efektiivisen koron menetelmalla 1-12/2022 1-12/2021
Saamisista luottolaitoksilta 0,1 -1,5
Saamisista yleisolta 37.4 32,9
Muut korkotuotot 0.0 0,2
Yhteensa 374 31,7
L ' ' ]
Korkotuotot

Saamisista joukkovelkakirjalainoista -0,1 0,0
Johdannaissopimuksista, netto 7.4 22,4
Yhteensa 7.4 224
L ' ' ]
Korkokulut

Veloista luottolaitoksille 0,0 -6,1
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 124 24,0
Muut korkokulut 0,0 0,0
Yhteensa 12,5 179
Korkokate 32,3 36,2

Josta samaan konserniin kuuluvilta yhti6ilta
Saadut korkotuotot 7.5 22,1
Suoritetut korkokulut 0,0 -6,1

Negatiiviset korkotuotot ja negatiiviset korkokulut vuoden 2022 aikana olivat 0,0 milj. euroa (2021: 1,5 milj. euroa) ja 0,0 milj. euroa (2021: 6,1 milj. euroa).
Negatiivinen korkotuotto sisdltyy korkotuottoihin ja negatiivinen korkokulu puolestaan korkokuluihin.
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2. PalkRiotuotot ja -Rulut

Palkkiotuotot ja -kulut esitetdan palkkiotuottojen net-
tona kuten ylimmalle johdolle paattksenteon tueksi
annetuissa esityksissa. Palkkiotuottojen netto jae-
taan palkkiotyypin taustalla olevan toiminnan
mukaan. Palkkiotuotot sisaltavat paaasiassa lainojen
hoitoon littyvia palkkioita, kuten laskutus- ja laina-
muutospalkkioita. Palkkiot, jotka muodostavat olen-
naisen osan lainojen, saamisten ja talletusten efektii-

visesta korosta, kirjataan korkotuottoihin tai -kuluihin.

Bank

Palkkiotuotot kuvaavat palveluiden siirtoa asiakkaalle
summalla, joka vastaa korvausta joka kyseisesta pal-
velusta odotetaan vastineeksi saatavan. Pankki huo-
mioi suoriutumisvaateet, eli asiakkaan kanssa sovitut
palvelut, ja korvaukset ja tuotto kirjataan samalla kun
palvelu toimitetaan.

Milj. €

Palkkiotuotot, netto palkkiotyypin mukaan 1-12/2022 1-12/2021
Lainapalkkiot ja takaukset 1,6 2,1

Muut tuotot 0,0 0,0

Palkkiotuotot yhteensa 1,6 21

Palkkiokulut 0,0 0,0

Yhteensa 16 2,1

3. Nettotulos kaypddn arvoon arvostettavista eristd

Nettotulos kdyp&aan arvoon arvostettavista erista sisédl- Kéyvan arvon suojauslaskennan piiriin kuuluvien rahoi-

taa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen ja velkojen toteutuneet ja toteutumat-
tomat voitot ja tappiot seka valuuttakurssierot.

tusvarojen ja velkojen kdyvan arvon muutosten tulos-
vaikutus kirjataan seka suojaavien ettd suojattujen
instrumenttien osalta eraan nettotulos kaypaan arvos-
tettavista erista. Siten my6s suojauksen tehottomuus
naytetaan tuloslaskelman erassa nettotulos kaypaan
arvoon arvostettavista erista.

Milj. € 1-12/2022 1-12/2021
Nettotulos kéyp&an arvoon arvostettavista erista -24 -08

Voitot/tappiot rahoitusinstrumenteista luokittain, netto

Lainat ja talletukset -25,2 -7,0

Muut rahoitusvarat, joukkovelkakirjalainat -1,3 -0,3

Liikkeeseen lasketut velkakirjat 263,1 57,7

Kaupankayntitarkoituksessa pidettévat rahoitusvarat ja velat

(johdannaissopimukset) -238,9 -51,2

Yhteensa -24 -0,8
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4. Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot, joita pankki maksaa vuoden aikana
tehdysta tyosta, kirjataan kuluiksi tuloslaskelman
eraan Henkilostokulut. Erassa ovat mukana palkat,
palkkiot, lomarahat, elakekulut sekd muut henkilosto-
kulut. Tulospalkkiot kirjataan kuluina sille kaudelle, jolla
ne syntyvat. Osa vuoden tulospalkkioista johdolle ja
muille riskinottajille maksetaan ehdollisina osakkeina.
Palkitsemisesta voi lukea lisda pankin palkitsemis-
politiikasta, joka on saatavissa Internet-osoitteesta
www.danskebank.com/fi/sijoittajasuhteet/kiinnitys-
luottopankki kohdasta Palkitseminen.

Henkiloston lakisaateinen eléketurva on jarjestetty
maksupohjaisin jarjestelyin elékevakuutusyhtididen
kautta eika sité ole tdydennetty vapaaehtoisilla lisdela-
kevakuutuksilla. Maksupohjaisissa elakejarjestelyissa

Bank

pankki suorittaa sdanndllisia elakemaksuja vakuutus-
vhtidlle eika silla ole laillista tai tosiasiallista velvoi-
tetta suorittaa lisdmaksuja. Maksut kirjataan kuluksi
sita mukaa, kun ne maksetaan vakuutusyhtidille, ja
vakuutusyhtiot ja muut laitokset ottavat jarjestelyihin
perustuvat velvoitteet vastattavikseen. Toimitusjohta-
jan ja varatoimitusjohtajan elakeiké on lakisaateinen.

Konsernin on yksilditava kaikki tydntekijat, joiden
ammatillisella toiminnalla voisi olla olennainen vaiku-
tus pankin riskiprofiiliin voimassa olevan lainsaadan-
non mukaisesti. Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:ssa
on kuusi riskinottajaa toimitusjohtaja ja varatoimitus-
johtaja mukaan luettuna.

Milj. €
Henkiléstokulut 1-12/2022 1-12/2021
Palkat ja palkkiot 0,6 0,6
josta muuttuvat palkkiot 0.0 0,0
Elakekulut - maksupohjaiset jérjestelyt 0,1 0,1
Henkilésivukulut 0,0 0,0
Muut 0,1 0,1
Henkildstokulut yhteensa 0,7 0,7

Pankki noudattaa irtisanomiskorvausten maksamisessa
voimassa olevan lainsdadannén mukaisia korvauksia.
Pankki ei ole tilikauden aikana maksanut uusille tyonteki-
joille aloitusrahoja eiké raha- ja eldkepaketteja ole myén-
netty tilikauden aikana.
L | ]

Henkiléstén lukumaara

keskimaarin 1-12/2022 1-12/2021

Kokoaikainen henkilgstd 6 6

Johtoon kuuluvat avainhenkilét

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n johtoon kuuluvia avain-
henkil6ita ovat pankin hallituksen jasenet, toimitusjohtaja
ja varatoimitusjohtaja.

Y
Johdon ja hallituksen palkat ja palkkiot

1000€ 1-12/2022 1-12/2021
Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan

sijaisen palkat 299,8 293,8
Hallituksen jasenten palkkiot 32,0 32,0

Pankin hallituksen jéasenille, jotka ovat konsernin henkild-
kuntaa, el makseta erillistéd palkkiota hallituksen jésenen
tehtavéasta.

Johdon lainat ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
Johtoon kuuluvat avainhenkilot ja 1aheiset perheenjase-
net seka johtoon kuuluvien avainhenkiléiden maarays- ja
vaikutusvaltayhtiét. Johdon lainoja ja taseen ulkopuolisia
sitoumuksia ei ole ollut tilikausilla 2022 ja 2021.

Osakeperusteiset maksut

Vuodesta 2018 lahtien Danske Kiinnitysluottopankki Oyj
on voinut myont&a oikeuksia ehdollisiin osakkeisiin ylim-
malle johdolle ja johdolle osana muuttuvaa palkitsemista.
Tarjotut kannustimet maariteltiin henkilékohtaisen
menestyksen, tilikauden tuloksen ja muiden arvoa tuotta-
vien tekijoiden perusteella. Osakkeet myénnettiin ansain-
tavuotta seuraavan vuoden ensimmaisella neljannek-
sella. Osakeperusteisten maksujen myéntamispaivan
kaypa arvo jaksotetaan sille palvelusajalle, joka ehdoitta
oikeuttaa tyontekijdn saamaan maksun.
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Ehdolliset osakkeet - ohjelma 2018

Ehdolliset osakkeet ovat lunastettavissa neljan vuoden
kuluttua mydntédmispéaivasta 1ahtien edellyttaen, ettei
tydntekija ole irtisanoutunut konsernista lukuun otta-
matta elakkeelle j@gamista. Lisaksi oikeudet ansaittuihin
osakkeisiin ovat lunastettavissa vain, jos koko konserni
ja tydntekijan osasto tayttaa tietyt tulostavoitteet seu-
raavan kolmen vuoden aikana. Oikeus ostaa Danske
Bank A/S:n osakkeita ehdollisen osakeohjelman kautta

mydnnetdaan osana vuotuista kokonaisbonusta.

Bank

Ehdollisten osakkeiden kdypéa arvo lasketaan osakkeen

hinta vahennettyna tydntekijan tekemalla maksulla.

Ehdollisten osakkeiden perusarvo kirjataan kuluksi nii-

den my6ntamisvuotena, ja aika-arvo jaksotetaan jaljella

olevalle ajalle, joka on oikeuden myéntamisesta lunastus-

ajan alkuun eli kolmelle vuodelle.

s S
Kaypéarvo (1000 €)

Maara

Ehdolliset osakkeet

Ylin johto

Yhteensa

Tyontekijéiden Liikkeeseen-
maksama hinta lasku
(EUR) hetkella

Vuoden
2022
lopussa

Myénnetty v. 2019
20189, alussa

Kaudella my6nnetyt
Kaudella toteutetut
Kaudella menetetyt
Muut muutokset 2019

618
-371

618
-371

10,3

8,9

2019, Topussa

247

247

3,6

Ansaintaehdot tayttyneet 2020
Kaudella toteutetut

Kaudella menetetyt

Muut muutokset 2020

2020, Topussa

247

247

33

Ansaintaehdot tayttyneet 2021
Kaudella toteutetut

Kaudella menetetyt

Muut muutokset 2021

2021, Topussa

247

247

3,8

Ansaintaehdot tayttyneet 2022
Kaudella toteutetut

Kaudella menetetyt

Muut muutokset 2022

2022, Topussa

247

247

4,6

Myoénnetty v. 2020
2020, alussa

Kaudella myénnetyt
Kaudella toteutetut
Kaudella menetetyt
Muut muutokset 2020

1115
-669

1115
-669

14,5

151

2020, lopussa

446

448

6,0

Ansaintaehdot tayttyneet 2021
Kaudella toteutetut

Kaudella menetetyt

Muut muutokset 2021

2021, Topussa

446

448

8,2

Ansaintaehdot tayttyneet 2022
Kaudella toteutetut

Kaudella menetetyt

Muut muutokset 2022

2022, Topussa

446

448

8,2
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Maara Kaypa arvo (1000 €)
Tyontekijéiden Liikkeeseen- Vuoden
maksama hinta lasku 2022
Ehdolliset osakkeet Ytin johto Yhteensa (EUR) hetkella lopussa
Myénnetty v. 2021
2021, alussa
Kaudella myénnetyt 655 655 10,6 12,1
Kaudella toteutetut -393 -393
Kaudella menetetyt
Muut muutokset 2021
2021, lopussa 262 262 - 4,2 4,8
Ansaintaehdot téyttyneet 2022 - -
Kaudella toteutetut - -
Kaudella menetetyt
Muut muutokset 2022
2022, lopussa 262 262 - 4,2 4,8
Myénnetty v. 2022
2022, alussa
Kaudella my6nnetyt 704 704 10,9 13,0
Kaudella toteutetut -424 -424
Kaudella menetetyt
Muut muutokset 2022
2022, lopussa 280 280 - 4.3 52

Osakkeen Osakkeen Osakkeen Osakkeen
Ehdolliset osakkeet: Kayvan arvon laskenta ehdollisille hinta myéntd-  hinta vuoden hintamyénté-  hinta vuoden
osakkeille 31.12.2022 paivana (DKK) Tlopussa (DKK) EUR:DKK pé&ivana (EUR) lopussa (EUR)
Myénnetty v. 2019 124,21 137,30 74365 16,70 18,46
Myénnetty v. 2020 96,60 137,30 7,4365 12,99 18,46
Myénnetty v. 2021 120,51 137,30 7,4365 16,21 18,46
Myénnetty v. 2022 114,76 137,30 7,4365 15,43 18,46
Ehdolliset osakkeet: Kéyvan arvon laskenta ehdollisille
osakkeille 31.12.2021
Myénnetty v. 2019 124,21 112,95 74365 16,70 15,19
Myoénnetty v. 2020 96,60 112,95 74365 12,99 15,19
Myénnetty v. 2021 120,51 112,95 7,4365 16,21 15,19
Ehdolliset osakkeet: Kayvan arvon laskenta ehdollisille
osakkeille 31.12.2020
Myénnetty v. 2019 124,21 100,65 74393 16,70 13,53
Myénnetty v. 2020 96,60 100,65 7,4393 12,99 13,53
Ehdolliset osakkeet: Kéyvan arvon laskenta ehdollisille
osakkeille 31.12.2019
Myénnetty v. 2019 124,21 107,80 7,4698 16,63 14,43
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5. Liiketoiminnan muut kulut sekd tilintarkastuspalkkiot ja
rahoitusvakausviraston maksut

Milj. €

Liiketoiminnan muut kulut 1-12/2022 1-12/2021
Vakuusrahastomaksut 1.8 1,3
Muut kulut ™ 11,8 15,7
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa 13,6 17,0

*] Liiketoiminnan muut kulut koostuu pédasiassa konsernilta ostetuista palveluista.

1000 EUR
Tilintarkastajan palkkiot 1-12/2022 1-12/2021
Tilintarkastus 74,9 59,9
Muut tilintarkastukseen liittyvat palkkiot 24,8 22,3
Tilintarkastajan palkkiot yhteensa (sis.alv) 99,7 82,2
Rahoitusvakausviraston maksut Luottolaitosten vakausmaksut maaraytyvat pank-
Rahoitusvakausvirasto hallinnoi rahoitusvakausra- kiunionin tasolla ja ne laskee SRB (Single Resolution
hastoa, johon kuuluu kriisinratkaisurahasto. Board). Pankkiunionissa siirrytaan asteittain yhtei-
VVakausmaksuilla kartutetaan kriisinratkaisurahas- seen kriisinratkaisurahaston tavoitetasoon. Tama
toa. Maksuvelvollisia ovat kaikki luottolaitokset seka tarkoittaa sitd, ettd suomalaistoimijoilta vuosittain
ne sijoituspalveluyritykset, jotka kuuluvat kriisin- kerattavien vakausmaksujen maara riippuu kasva-
ratkaisulainsaadannon soveltamisalaan. Maksut vassa maarin korvattavien talletusten maarasta koko
maaraytyvat kunkin maksuvelvollisen koon seka sen pankkiunionissa, ei vain Suomessa. On huomattavaa,
litketoiminnan sisaltamien riskien mukaan. ettd kunkin suomalaisen luottolaitoksen riskien taso

maaraytyy suhteessa kaikkiin pankkiunionissa toimi-

viin pankkeihin.

Rahoitusvakausviraston maksujen osuus liiketoiminnan muista kuluista

Milj. €
1-12/2022 1-12/2021
Rahoitusvakausviraston maksut
Vakausmaksut 1,7 1,3
Hallintomaksut 0.0 0,0
Rahoitusvakausviraston maksut yhteensa 18 13
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6. Arvonalentumistappiot sekd lainasaamiset ja muut saamiset asiakkailta

Pankki ostaa lainat Danske Bank A/S, Suomen sivu-
liikkeeltd. Lainat ja saamiset koostuvat lainoista ja
saamisista, jotka Danske Bank A/S, Suomen sivuliike
on myontanyt asiakkaille ja jotka on hankittu myonta-
misen jalkeen. Lainat ja saamiset sisaltavat tavan-
omaiset pankkilainat, pois lukien transaktiot, joissa
vastapuolena on luottolaitos tai keskuspankki.

Alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa lainat ja saami-
set arvostetaan kaypaan arvoon, johon on lisatty tran-

saktiomenot. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen lainat
ja muut saamiset arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon efektiivisen koron menetelmaa kayttaen
vahennettyna arvonalennuskirjauksilla. Alkuperaisen
arvostuksen ja lunastusarvon valinen hintaero jak-
sotetaan erépaivaan saakka ja kirjataan korkotuot-
toihin. Jos kiintedkorkoiset lainat ja saamiset ovat
suojauslaskennan piirissg, joka on maaritelty tehok-
kaaksi, suojatun korkoriskin kadypa arvo lisdtaan saa-
tavien jaksotettuun hankintahintaan.

Milj. € 2022
Saamiset yleisolta Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2022 3844,6 268,1 6,3 4119,0
Siirto vaiheeseen 1 143,6 -143,0 -0,5

Siirto vaiheeseen 2 -99,2 100,0 -0,8

Siirto vaiheeseen 3 - - .
Uudet saamiset 676,6 26,1 702,8
Poistuneet saamiset -372,1 -43,6 -4,9 -420,6
Muut *) -349,1 -20,7 -0,1 -369,8
Kirjanpitoarvo 31.12.2022 38444 186,9 0,0 4031,3

*) sisdltdd lainojen takaisinmaksuja

Milj. € 2021
Saamiset yleisolta Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2021 51737 449,9 2,7 5626,2
Siirto vaiheeseen 1 79,7 -79,7

Siirto vaiheeseen 2 -107,3 107,3

Siirto vaiheeseen 3 2,3 -4,0 6.3 -
Uudet saamiset 97,2 2,7 99,9
Poistuneet saamiset -1028,5 -188,8 -2,7 -1220,0
Muut *) -367,9 -19,3 -387,1
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 38446 268,1 6,3 4119,0

*) sisdltdd lainojen takaisinmaksuja
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Odotettujen luottotappioiden varaukset
Odotettuihin luottoriskeihin varautuminen riippuu
siitd, onko luottoriski lisdantynyt huomattavasti alku-
peraisen kirjaamisen jalkeen vai ei. Varautuminen
noudattaa kolmivaiheista mallia:

e Vaihe 1: Mikali luottoriski ei ole lisdantynyt huo-
mattavasti, varautuminen vastaa seuraavan 12
kuukauden aikana odotettavissa olevaa luotto-
tappiota.

¢ Vaihe 2: Mikali luottoriski on lisdantynyt huomat-
tavasti, rahoitusvarat siirretaan vaiheeseen 2,
jolloin varauksina kirjataan koko voimassaoloajan
odotetut luottotappiot.

e Vaihe 3: Mikali saaminen on maksukyvyttémyys-
tilassa, saaminen siirretdan vaiheeseen 3 ja kor-

kotulo kirjataan nettokirjanpitoarvoon.

Bank

Odotettu luottotappio lasketaan kaikille erillisille 1ai-
noille laiminlyénnin todennéakdisyyden (probability of
default, PD), maksukyvyttémyyshetken odotetun vas-
tuun maaran (exposure at default, EaD) ja maksujen
laiminlyénnista johtuvan odotetun tappio-osuuden
(loss given default, LGD) perusteella ottaen huomioon
tulevaisuuteen suuntautuvaa informaatiota. Vaiheille
2 ja 3 sijoitettujen saamisten odotetut luottotappiot
kattavat saatavan koko odotetun jaljella olevan voi-

massaoloajan.

Odotetut luottotappiovaraukset kirjataan vahennys-
ten tilille ja netotetaan lainoja ja saamisia vastaan
vastuukohtaisesti.

Pankki myy jarjestamattomat lainat takaisin Danske
Bank A/S, Suomen sivuliikkeelle.

Arvonalentumistappiot luotoista

1000€ 1-12/2022 1-12/2021
Uudelleen arvostettujen odotettujen luottotappioiden vaikutus, netto

(siséltaa mallin muutokset) 1402, 3049,5

Odotetut luottotappiot poistuneista saamisista -146,2 -158,3

Arvonalentumiskirjausten vahennys toteutuneiden luottotappioiden

kattamiseksi -924,2 -3258.2

Lopulliset luottotappiot 924,2 3255,2

Korkotuotot, efektiivisen koron metodi 0.0 -0,1

Yhteensa 1256,7 2888,2

Arvonalentumisvaraustilin tdsmaytys 2022
1000€ Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Saldo kauden alussa 3234 15179 144,5 19859
Siirto vaiheeseen 1 kauden aikana 8094 -791,8 -17,6

Siirto vaiheeseen 2 kauden aikana 21,1 45,2 -24,1

Siirto vaiheeseen 3 kauden aikana -1.2 -117,7 1189

Odotetut luottotappiot uusista saamisista -
Odotetut luottotappiot saamisista, jotka on kirjattu pois taseesta 24,5 -99,3 -71,4 -146,2
Uudelleen arvostettujen odotettujen luottotappioiden vaikutus, netto

(sisé@ltaa mallin muutokset) -606,8 12195 802,6 14153
Lopulliset luottotappiot, katettu arvonalentumisvaraustililta -89,4 -27,9 -806,9 -924,2
Muut muutokset 1974 39,9 99,4 336,6
Saldo kauden lopussa 636,7 1785,7 2454 26678
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Arvonalentumisvaraustilin tdsmaytys 2021
1000€ Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Saldo kauden alussa 4579 1748,2 20,9 2226,7
Siirto vaiheeseen 1 kauden aikana 277,0 -275,0 -2,0

Siirto vaiheeseen 2 kauden aikana -80,7 88,6 -7.9

Siirto vaiheeseen 3 kauden aikana -3.9 -143,8 1477

Odotetut luottotappiot uusista saamisista 77,3 - - 77.3
Odotetut luottotappiot saamisista, jotka on kirjattu pois taseesta -62,8 -95,5 -158,3
Uudelleen arvostettujen odotettujen luottotappioiden vaikutus, netto

(sisaltaa mallin muutokset) -239,7 28182 477,1 30556
Lopulliset luottotappiot, katettu arvonalentumisvaraustililta -105,0 -2675,0 -478,2 -3258,2
Muut muutokset 3.2 524 -13.4 42,1
Saldo kauden lopussa 3234 15179 1442 1985,6

Merkittévéa kasvu luottoriskissa (siirto vaiheesta 1

vaiheelle 2)

Sopimusten jaottelu vaiheisiin 1 ja 2 odotettujen luotto-
tappioiden maarittelyssa riippuu siitd, onko luottoriski
kasvanut merkittavasti alkuperaisesta. Kun arvioidaan,
onko luottoriski kasvanut merkittavasti alkuperaisesta,
otetaan huomioon maksukyvyttémyyden riski sopimuk-
sen jaljella olevana voimassaoloaikana yhdistettyna tule-
vaisuuteen suuntautuvaan informaatioon. Sopimukset
siirtyvat vaiheesta 1 vaiheeseen 2 maksukyvyttomyys-
todennéakodisyyden kasvaessa:

e Kun laiminlyénnin todennakdisyys on alle 1 % lahto-
tilanteessa: vahintaan 0,5 %-yksikén kasvu 12 kuu-
kauden laiminlydnnin todenn&kdisyydessa verrat-
tuna 1&htotilanteeseen ja voimassaoloajan laimin-
lyénnin todennéakodisyyden kaksinkertaistuminen
verrattuna lahtotilanteeseen.

¢ Kun laiminlyénnin todennakdisyys on yli 1 % lahtoti-
lanteessa: 2 %-yksikdn kasvu 12 kuukauden laimin-
lyénnin todennakdisyydessé verrattuna 1ahtétilan-
teeseen tai voimassaoloajan laiminlyénnin toden-
nakoisyyden kaksinkertaistuminen verrattuna
1ahtotilanteeseen.

Vaiheeseen 2 siirtyvat kaikki saamiset, jotka ovat yli 30
paivaa myohéassa. Vaiheeseen 2 sijoitetaan myds asiak-
kaat, joilla on lainanhoitojousto, mikali arvioidaan olevan
todenn&kdisinta, ettei tilanteessa aiheudu tappiota.
Liséksi vaiheeseen 2 sijoitetaan lainanhoitojoustoasiak-
kaat, mikali asiakkaalla on kahden vuoden koeaika jarjes-
tdmattdmyystilasta palautumiseksi.

Vaihe 3 (arvoltaan alentunut rahoitusvara)

Saaminen siirretdan vaiheesta 2 vaiheeseen 3, kun se
alenee arvoltaan. Saaminen alenee arvoltaan, silloin kun
toteutuu yksi tai useampi tapahtuma, joilla arvioidaan
olevan haitallinen vaikutus tuleviin kassavirtoihin. Tama
sisaltaa havaittavissa olevan tiedon

(a) liikkeeseenlaskijan tai lainaajan merkittédvan talou-
dellisen vaikeuden;

(b) sopimusrikkeen kuten maksukyvyttémyyden tai vii-
vastymisen;

(c]) Tainaajalle on myonnetty lainanhoitojoustoa, jota ei
olisi myonnetty ellei lainaajalla olisi taloudellista vai-
keutta taloudellisiin tai sopimuksellisiin syihin Tiit-
tyen;

(d) on mahdollista etté lainaaja joutuu konkurssiin tai
muunlaiseen taloudelliseen uudelleenjarjestelyyn; ja

(e) rahoitusvaran osto tai synty suurella alennuksella,
joka kuvastaa toteutunutta luottotappiota.

Maksukyvyttémyyden maéritelma

Tukeakseen yhdenmukaisempaa lahestymistapaa mak-
sukyvyttdmyyden maaritelmén soveltamisessa, Euroo-
pan pankkiviranomainen (EBA, European Banking Autho-
rity) on antanut seuraavat julkaisut, jotka ohjaavat mak-
sukyvyttémyyden maaritelman soveltamista: Ohjeet
maksukyvyttdmyyden maaritelman soveltamiseen EBA/
GL/2016/07 ja Tekninen saantelystandardi (RTS)
erdantyneiden luottovelvoitteiden olennaisuusrajasta
EBA/RTS/2016/06.

Pankki on ottanut kayttéon maksukyvyttémyyden maari-
telmaan liittyvat uudet vaatimukset tammikuussa 2022
mukauttaakseen olemassa olleen maksukyvyttémyyden
maaritelman ohjeiden ja Teknisen maérittelystandardin

uusiin vaateisiin.
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Maksukyvyttémyyden uutta maaritelmaa kaytetdan odo-
tettavissa olevien luottotappioiden mé&arityksessa ja vai-
heiden valisten siirtymien arvioinnissa. Maksukyvytto-
myyden maaritelmaa kaytetdan myds sisdisessa luotto-
riskin hallinnassa sek& omien varojen riittavyyteen
Tiittyen. Maksukyvyttémyyden uuden maaritelman
mukaan vastuut, jotka ovat maksukyvyttdmyystilassa
ovat myds vaiheessa 3. Tama patee vastuisiin, jotka ovat
maksukyvyttdmyystilassa joko siksi ettéd ne ovat ylitta-
neet 90 paivan maksukyvyttémyysrajan tai siksi ettd

ne ovat ylittdneet rajan jolloin ne katsotaan saamisiksi,
jotka todennéakdisesti jaavat maksamatta.

Odotettujen luottotappioiden laskenta

Odotetun luottotappion mé&ara lasketaan jokaiselle yksit-
taiselle saamiselle laiminlyénnin todenn&kéisyyden (pro-
bability of default, PD), maksukyvyttdmyyshetken odote-
tun vastuun maaran (exposure at default. EaD) ja maksu-
jen laiminlydnnista johtuvan odotetun tappio-osuuden
(loss given default, LGD) perusteella. Yleisesti ottaen
pankin IFRS 9 luottotappiovarausmallit ja parametrit
hyddyntavat konsernissa kaytettédvia sisaisia malleja,
jotta kaytetty menetelma olisi yhten&inen kaikkialla kon-
sernissa. IFRS 9:84 varten on laadittu uusia malleja ja
laskentamenetelmid, mukaan lukien voimassaoloajan PD,
aikaistetut takaisinmaksut ja tulevaisuutta koskeva LGD.
Kaikki luottotappiovaraukset allokoidaan yksittaisille vas-
tuille.

Odotettu jaljella oleva voimassaoloaika

Suurelle osalle lainoista ja saamisista, odotettu voimas-
saoloaika rajoittuu jaljella olevaan sopimuksen mukai-
seen maturiteettiin ja korjataan odotetuilla ennakkomak-
suilla. Vastuilla, joilla on heikko luottolaatu, ennakkomak-
sun mahdollisuutta ei oteta huomioon. Vastuissa, joissa
on mukana itse laina ja mydnnetty nostamaton luotto ja
joissa sopimuksen mukainen mahdollisuus vaatia ennak-
komaksua ja perua mydnnetty nostamaton luotto eivat
pienenna pankin luottotappioiden vastuuta sopimuksen
mukaisen irtisanomisajan aikana, odotettu voimassaolo-
aika on se aika jonka aikana pankki odottaa olevansa vas-
tuussa luottotappioista. Tama ajanjakso arvioidaan nor-

maalien luottoriskien hallinnan menetelmin.

Tulevaisuuteen suuntautuvan informaation hyodyntaminen

Laskettavat tulevaisuutta koskevat tekijat perustuvat
pankin ylimman johdon puolueettomaan odotukseen.
Prosessi sisaltdd makrotaloudelliset skenaariot (peruss-
kenaario, positiivinen ja negatiivinen), jotka konsernin
riippumaton makrotaloudellinen tutkimusyksikko laatii,
skenaarioiden arvion ja hyvdksymisen (kattava kierto

Bank

organisaatiossa) seka prosessin, jolla skenaarioita korja-
taan vuosineljannesten aikana saadun uuden tiedon

mukaan.

Eri skenaarioita kaytetaan, jotta voidaan mallintaa mak-
roekonomisten tekijoéiden oletettuja epéalineaarisia vaiku-
tuksia odotettuihin luottotappioihin. Johdon skenaarioille
antama hyvaksynta voi siséltaa itse skenaarioiden korja-
uksia seké johdon tiettyja korkean riskin salkkuja koske-
via lisdyksia, joita konsernin makroekonomistit eivat ole
ottaneet huomioon. Arvonalentumisvaiheet lasketaan
hyvéksyttyjen skenaarioiden perusteella. Teknisesti tule-
vaisuutta koskeva tieto lisdtaan automaattisesti suoraan
PD-tietoihin odotetun luottotappion laskelman LGD-ele-
mentin perusteella.

Tulevaisuuteen suuntautuva informaatio perustuu kol-
men vuoden ennustusperiodiin ja yhdistyy vakaaseen
tilaan seitsemantena vuonna. Perusskenaario perustuu
makrotalouden ennusteeseen, joka on julkaistu konser-
nin Nordic Outlook -raportissa.

Muutos

Kun laina korvataan uudella lainalla tai alkuperaista lai-
nasopimusta muutetaan, arvioidaan, onko kyseessa van-
han Tainan poiskirjaaminen ja uuden lainan kirjaaminen
vai vanhan lainan muutos. Tahan vaikuttaa se, ovatko
sopimukseen perustuvien kassavirtojen ja muiden sopi-
musehtojen muutokset merkittavia vai eivat. Mikali muu-
tos on merkittdva, kyseessa on vanhan lainan poiskirjaa-
minen ja uuden lainan kirjaaminen. Jos muutos ei puoles-
taan ole merkittdva, muutos huomioidaan vanhan lainan
muutoksena. Yleisesti, mikali muutos johtaa uuteen lai-
nasopimukseen ja lainan tunnukseen, muutos on merkit-
tava, ja se johtaa vanhan lainan poiskirjaamiseen ja
uuden lainan kirjaamiseen. Muutoin muutos ei johda
poiskirjaamiseen ja uuden lainan kirjaamiseen.

Mikali vanhaa rahoitusvaraa ei poiskirjata, alkuperainen
voimassa oleva korko j&a voimaan muuttumattomana ja
muuttuneiden sopimukseen perustuvien kassavirtojen
nettonykyarvo kuvastaa rahoitusvaran kirjanpitoarvoa
muutosten jalkeen. Alkuperéaisten sopimukseen perustu-
vien kassavirtojen nettonykyarvon ja muokattujen sopi-
mukseen perustuvien kassavirtojen erotus huomioidaan
tuloksessa tuottona tai kuluna. Mikali muutoksesta joh-
tuva tappio liittyy muutokseen lainassa, jossa on lainan-
hoitojousto, muutoksesta johtuva tappio esitetédan
tuloslaskelmalla kohdassa arvonalentumistappiot luo-
toista ja muista saamisista.
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Vaiheallokoinnin takia on tarkeé&a, johtaako muutos pois-
kirjaamiseen ja uuden lainan kirjaamiseen vai ei. Mikali
korvaavan lainan ajatellaan olevan uusi laina, laina sijoi-
tetaan vaiheeseen 1 alkuperéisen kirjaamisen hetkella
(ellei uusi laina ole arvoltaan alentunut alkuperaisen kir-

jaamisen hetkella). Eli alkuperainen luottoriski nollataan.

Jos korvaava laina on muutos vanhaan lainaan, alkupe-
raista luottoriskia ei nollata.

Bank

Pankki ostaa uudet lainat Danske Bank A/S, Suomen
sivuliikkeeltd, mutta pankin taseessa oleviin lainoihin voi
kohdistua muutoksia silloin kun muutokset eivat johda
vanhan lainan poiskirjaamiseen ja uuden lainan kirjaami-

seen.
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7. Verot

Arvioidut tuloverot ja laskennalliset verot tilivuoden
voitosta huomioidaan tuloslaskelmassa. Tulovero las-
ketaan voimassa olevan tuloverokannan mukaisesti.

Bank

Milj. € 1-12/2022 1-12/2021
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero 3 3.4

Edellisten tilikausien verot 0,0 0,0

Tilikauden verot yhteensa 53 34
Efektiivinen veroaste 20,0 % 20,0 %

Tuloslaskelman verokulun ja yhtién kotimaan verokannalla 20 % (20 %)

laskettujen verojen valinen tasmaytyslaskelma

Tulos ennen veroja 16,3 17,1

Verot laskettuna kotimaan verokannalla &3 3.4
Verot aikaisemmilta tilikausilta 0,0 0,0
Verot tuloslaskelmassa ES%S 34

8. Rahoitusinstrumenttien ja muiden kRuin rahoitusvarojen luokittelu

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoi-
tusvarojen ja -velkojen ostot ja myynnit kirjataan
taseeseen selvityspaivana tai paivana, jolloin sitoudu-
taan ostamaan tai myymaan kyseinen rahoitusvaroi-
hin tai velkoihin liittyvé era. Lainat kirjataan taseeseen
rahoitusvaroiksi Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n ja
Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeen vélisessa
kauppakirjassa mainittuna paivana. Johdannaissopi-
mukset, noteeratut arvopaperit ja valuuttakauppaan
liittyvat spot-tapahtumat kirjataan taseeseen ja pois
taseesta selvityspaivana.

IFRS 9:n mukainen rahoitusvarojen ja -velkojen
luokittelu ja arvostus - yleista
IFRS 9:n mukaan rahoitusvarat luokitellaan sekéa
varojen hallintaan kaytetyn liiketoimintamallin etta
niiden sopimusperusteisten kassavirtojen
ominaisuuksien perusteella (kytketyt johdannaiset
mukaan lukien) seuraaviin luokkiin:

* Jaksotettuun hankintamenoon

e Kaypaan arvoon muun laajan tuloksen kautta, tai

* Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Rahoitusvarat arvostetaan jaksotettuun hankintame-
noon, jos niité pidetaan liiketoimintamallissa sopimuspe-

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimuspe-
rusteinen oikeus rahoitusvaroihin kuuluvan erén raha-
virtoihin lakkaa tai kun oikeudet on siirretty toiselle
osapuolelle. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun
niihin Tiittyvat velvoitteet ovat lakanneet eli, kun vel-
voitteet ovat tayttyneet, peruuntuneet tai erdantyneet.

Rahoitusvaroja ja -velkoja ei netoteta, jollei niiden kuit-
taamiseen ole lakisaateista oikeutta ja jollei kuittausta
aiota kayttéa. Transaktiomenot sisallytetdan alkupe-
raiseen kirjanpitoarvoon, ellei kyseessa ole erg, joka
arvostetaan kaypaan arvoon tuloslaskelman kautta.
Pankki kayttaa IFRS 9 sallimaa vaihtoehtoa jatkaa

IAS 39 mukaista suojauslaskentaa.

rusteisten kassavirtojen kerryttdmiseksi (kerryttami-
seksi pidettavat] ja jos kassavirrat ovat yksinomaan paa-
oman palautuksia ja niihin Tiittyvia korkoja. Yleisesti
ottaen pankin rahoitusvarat ovat taman mukaisia.

Pankilla ei ole rahoitusvaroja, jotka arvostettaisiin kay-
paan arvoon muun laajan tuloksen kautta.

Kaikki muut rahoitusvarat on arvostettava kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti, mukaan lukien muihin liiketoi-
mintamalleihin kuuluvat rahoitusvarat. N&ité ovat esi-
merkiksi rahoitusvarat, joita hallitaan k&yp&an arvoon tai
joita pidetdan kaupankayntié varten, tai rahoitusvarat,
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jotka Tliittyvat sopimusperusteisiin kassavirtoihin, jotka
eivat ole yksinomaan padoman ja siihen littyvan koron

palautuksia.

Yleisesti ottaen rahoitusvelat arvostetaan edelleen jak-
sotettuun hankintamenoon erottamalla kytketyt johdan-
naiset, jotka eivat ole 1aheisessa suhteessa paasopimuk-
seen. Johdannaisvelat kirjataan k&ypaan arvoon tulosvai-

kutteisesti.

SPPI-testi (vksinomaan padoman ja siihen liittyvan
koron palautuksia)

Toinen vaihe sellaisten rahoitusvarojen luokituksessa,
jotka ovat kerrytettavaksi tai kerrytettavaksi ja myytavaksi
pidetyissa salkuissa, koskee sen arviointia, ovatko sopi-

musperusteiset kassavirrat SPPI-testin mukaisia. P&a-

omasumma heijastaa alkuperéisen kirjaamisen mukaista

Bank

kaypaa arvoa ja sitad seuraavia eli takaisinmaksusta johtu-
via muutoksia. Korko ottaa huomioon vain rahan aika-
arvon, luottoriskin, muut lainanantoon liittyvat perusriskit
ja tuottomarginaalin, joka on luotonannon perusominai-
suuksien mukainen. Mik&li kassavirroista seuraa muuta
kuin vahimmaisaltistus riskille tai volatiliteetille, joka ei ole
luotonannon perusominaisuuksien mukainen, rahoitus-
vara on kirjattava kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Yleisesti pankin rahoitusvarojen, jotka ovat kerrytetté-
vaksi salkussa (lainat), kassavirrat ovat SPPI-testin
mukaisia, eli ne ovat luotonannon perusominaisuuksien
mukaisia.

Alla oleva taulukko nayttaa miten pankin rahoitusinstru-
mentit on luokiteltu.

Jaksotettuun Kéaypaan arvoon tulos-
hankintamenoon vaikutteisesti kirjattavat
Held to Hallitaan  Suojaustar- Muut kuin
collect -rahoi- kéypdan koituksessa rahoitusvarat
Varat, Milj. € tusvarat *) Velat arvoon pidettavat tai-velat Yhteensa
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 29,5 29,5
Lainat ja muut saamiset luottolaitoksilta 62,8 62,8
Kaupankayntivarat
Johdannaissopimukset 21,3 21,3
Muut rahoitusvarat, joukkovelkakirjalainat 913 91,5
Lainat ja muut saamiset yleisolta 4008,0 20,6 4028,6
Muut varat 3,6 3,6
Yhteensa 31.12.2022 4100,2 - SIS 42,0 &E 42373

Velat, Milj. €

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 390,1 390,1
Johdannaissopimukset ja muut

kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 256,6 256,6
Liikkeeseen lasketut velkakirjat

-> Joukkovelkakirjalainat 2 965,3 262,8 32282
Verovelat 0,6 0,6
Muut velat 9,0 9,0
Yhteensa 31.12.2022 - 33554 - 5194 9,6 38844

*] Varat, joiden tarkoituksena on kerdtd sopimusperusteisia rahavirtoja, jotka koskevat yksinomaan pddomanpalautuksia ja niihin liittyvid korkoja.
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Jaksotettuun Kaypaan arvoon tulos-
hankintamenoon vaikutteisesti kirjattavat
Held to Hallitaan  Suojaustar- Muut kuin
collect -rahoi- kéypdan koituksessa rahoitusvarat
Varat, Milj. € tusvarat *) Velat arvoon pidettavat tai-velat Yhteensa
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset 165,1 165,1
Lainat ja muut saamiset luottolaitoksilta 4.4 4.4
Kaupankayntivarat
Johdannaissopimukset 9,0 9,0
Muut rahoitusvarat, joukkovelkakirjalainat 354 354
Lainat ja muut saamiset yleisolta 41124 4.6 4117,0
\erosaamiset 04 04
Muut varat 10 1,0
Yhteensa 31.12.2021 4281,8 - 354 13,7 1.4 43323

Velat, Milj. €

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 17325 17325
Johdannaissopimukset ja muut

kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 13,8 13,8
Liikkeeseen lasketut velkakirjat

-> Joukkovelkakirjalainat 2245,1 0,2 2245,3
Muut velat 0,9 0,9
Yhteensa 31.12.2021 - 39776 - 14,0 0,9 3992,5
*) Varat, joiden tarkoituksena on kerdtd sopimusperusteisia rahavirtoja, jotka koskevat yksinomaan pdGomanpalautuksia ja niihin Hittyvia korkoja.
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9. Taseen maturiteettijakauma

Tase-erat on esitetty likviditeettijarjestyksessa. Alla
olevassa taulukossa tase-erat on esitetty sen mukaan,

oletetaanko niiden erdantyvan seuraavan vuoden

Bank

aikana (current] vai yli vuoden paasta (non-current).

2022

Milj. € Yhteensa < 1 vuosi > 1 vuosi
Varat

Kateiset varat 29,5 29,5

Lainat ja muut saamiset luottolaitoksilta 62,8 62,8

Kaupankayntivarat 21,3 19,9 115
Muut rahoitusvarat 91,5 19,1 72,4
Lainat ja muut saamiset yleisolta 4028,6 276,1 3752,5
Muut varat 3.6 3.6 -
Yhteensa 42373 4109 38264
Velat

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 390,1 0,1 390,0
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 256,6 79,7 176,9
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 3228,2 758,9 2469,3
Verovelat 0,6 0.6

Muut velat 9,0 9,0 -
Yhteensa 38844 8481 3036,3

2021

Milj. € Yhteensa < 1 vuosi > 1 vuosi
Varat

Kéateiset varat 165,1 165,1

Lainat ja muut saamiset luottolaitoksilta 4.4 4.4

Kaupankéayntivarat 9,0 59 3,1
Muut rahoitusvarat 35,4 - 354
Lainat ja muut saamiset yleisolta 4117,0 333,7 8 7858
Verosaamiset 04 04

Muut varat 10 10 -
Yhteensa 4332,3 510,5 38218
Velat

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 17325 632,5 1100,0
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 13,8 -4,0 17,8
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 22453 3,0 22423
Muut velat 0.9 0.9 -
Yhteensa 39925 6323 3360,1

Eraantyneiden rahoitusvarojen ikajakauma, netto

Milj. € 2022 2021
Eraantyneet saamiset 30-90 paivaa 9.4 4,9
Saamiset, jotka todennakdisesti jaavat maksamatta 1,0 6.4
Jarjestamattomat saamiset 90-180 paivaa 0,0 04
Jarjestamattomat saamiset 180 pé&ivaa - 1 vuosi
Jarjestamattomat saamiset > 1 vuosi
Saamiset, joihin Tiittyy lainanhoitojousto, brutto 26,4 159,7
Johdannaisten maturiteettijakauma I6ytyy liitetiedosta 12.
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10. Rahoitusvaragjen ja -velkojen kdyvdt arvot

Kaypa arvo

Rahoitusinstrumentit esitetdan taseessa kaypaan
arvoon tai jaksotettuun hankintamenoon. Rahoitusva-
rojen ja - velkojen kadypa arvo maaritetaan aktiivisilla
markkinoilla noteerattujen hintojen perusteella.
Mikali aktiivinen markkina on oclemassa, kdypa arvo
maaritetdan tilinpaatéshetken viimeisimman markki-

nahinnan mukaan.

Jos rahoitusinstrumentin hinta noteerataan ei-aktiivi-
silla markkinoilla, kdypa arvo maaritellaan viimeisim-
man markkinatransaktion hinnan perusteella ja kay-
véan arvon maarityksessa otetaan huomioon markki-
naolosuhteissa tapahtuneet muutokset, esimerkiksi
olennaisilta osiltaan samanlaisella instrumentilla, toi-
mivilla markkinoilla tehdyt transaktiot.

Jos aktiivista markkinaa ei ole olemassa, kaypé arvo
standardoiduille ja yksinkertaisille rahoitusinstru-
menteille, kuten koron- ja valuutanvaihtosopimuksille
ja listaamattomille saamistodistuksille, maaritetaan
markkinoilla yleisesti hyvaksyttyjen arvostusmenetel-

Kaypéaan arvoon arvostettavat rahoitusinstrumentit
Pankki kayttéa arvostusmenetelmia yleensé OTC-johdan-
naisille ja listaamattomille kaupankayntivaroille ja
-veloille. Pdasaantdisesti kdytetyt arvostus- ja arviointi-
menetelmat sisaltavat tulevaisuudessa selvitettavien
transaktioiden hinnoittelun ja johdannaismalleja, joissa
kaytetdan nykyarvolaskentaa, luottohinnoittelumalleja ja
optiomalleja, kuten Black & Scholes -malleja.

Rahoitusinstrumentit, joiden kdypa arvo perustuu mark-
kinoilla noteraattuun hintaan, esitetdan luokassa Markki-

mien avulla ja kdyvan arvon maarittdminen perustuu
markkinoilta saatavaan informaatioon. Monimutkai-
sempien instrumenttien, kuten swaption-, korkokatto-
ja - floor-sopimusten seké& muiden OTC-tuotteiden,
kaypa arvo maaritetaan sisaisilla arvostusmalleilla,
jotka perustuvat markkinoilla yleisesti hyvaksyttyihin
arvostusmenetelmiin.

Arvostusmenetelman kautta tehdyt arvostukset ovat
usein arvioita, koska tdsmallisiad arvoja ei voida tehda
markkinoilta saatavan informaation perusteella.
Taman vuoksi kayvan arvon maarittamisessa voidaan
kayttaa myos lisaparametreja, kuten likviditeetti- ja
vastapuoliriskitekijoita.

Jos rahoitusinstrumentin hankintahetkellad rahoitus-
instrumentin arvostusmallilla laskettu arvo ja todelli-
nen kustannus (ns. ensimmaisen paivan voitto tai
tappio) eroavat toisistaan muuten kuin transaktiokus-
tannuksista johtuen, pankin kayttaman arvostusmal-
lin parametrit kalibroidaan todellisen kustannuksen

mukaisiksi.

noilla noteerattu hinta (taso 1). Rahoitusinstrumentit, joi-
den kaypa arvo perustuu merkittavasti markkinahavain-
toihin, esitetdan luokassa Markkinahavaintoihin
perustuva (taso 2). Muut rahoitusinstrumentit esitetdan
luokassa Ei markkinahavaintoihin perustuva (taso 3).

31.joulukuuta 2022 paattyneella raportointikaudella ei
tapahtunut siirtymia tason 1 (Markkinoilla noteraattu
hinta) ja tason 2 (Markkinahavaintoon perustuva) kayvan
arvon maaritysten valilla tai siirtymia tasolle/tasolta 3
(Ei markkinahavaintoon perustuva).
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Markkina- Ei markkina-
2022 Markkinoilla havaintoon havaintoon
Milj. € noteerattu hinta perustuva perustuva Yhteensa
Rahoitusvarat
Joukkovelkakirjalainat 63,4 28,1 91,5
Johdannaissopimukset 0,0 21,3 0,0 21,3
Yhteensa 634 494 - 1128
Rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 0,0 256,6 0,0 256,6
Yhteensa - 256,6 - 256,6

2021

Rahoitusvarat

Joukkovelkakirjalainat 30,3 51 354
Johdannaissopimukset 9,0 - 9,0
Yhteensa 30,3 14,1 - 444
Rahoitusvelat

Johdannaissopimukset 13,8 13,8
Yhteensa - 13,8 - 13,8

Jaksotettuun hankintamenoon esitettavat
rahoitusinstrumentit

Merkittavalle osalle pankin rahoitusvaroista ja -veloista,
kuten lainat ja saamiset, ei ole olemassa aktiivisia mark-
kinoita. Tallaisissa tapauksissa pankki perustaa arviot
kayvista arvoista sellaisiin yksittaisen rahoitusinstru-
mentin taseeseen kirjaamispé&ivan jalkeen markkinaolo-
suhteissa tapahtuneisiin muutoksiin, jotka vaikuttaisivat
rahoitusinstrumentin hintaan, jos se maaritettaisiin tilin-
paatdshetkella. Muut tahot voivat tehda toisenlaisia arvi-
oita. Kateisiin varoihin luettujen erien maturiteetti on
niin lyhyt, etta kirjanpitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa.

Liikkeeseen laskettujen velkakirjojen kéypa arvo oli EUR
3 500,7 miljoonaa (2021: EUR 2 259,7) verrattuna kir-
janpitoarvoon EUR 3 228,2 miljoonaa (2021: EUR 2
245,3). Paaosin lilkkeeseen laskettujen velkakirjojen
kaypa arvo kuvastaa markkinoilla noteerattua hintaa eli
arvostusta tasolla 1. Muiden rahoitusinstrumenttien
osalta kayvan arvon ja kirjanpitoarvon valilla ei ole mer-

kittavia eroja.

DANSKE KIINNITYSLUOTTOPANKKI OYJ IFRS TILINPAATOS 2022 44



Bank

11. Kiiteiset varat ja saamiset luottolaitoksilta

Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta sisaltaa
saamiset muilta luottolaitoksilta ja maaraaikaistalle-
tukset keskuspankkeihin. Saamiset luottolaitoksilta ja

keskuspankeilta arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon, kuten on kuvattu kohdassa Lainat ja saami-
set jaksotettuun hankintamenoon.

Milj. € 2022 2021
Vaadittaessa maksettavat saamiset keskuspankeilta 29,5 165,1
Saamiset luottolaitoksilta

Muut saamiset 62,8 4.4
Arvonalentumiset 0.0 0,0
Yhteensa 92,3 169,5

VVaadittaessa maksettavat saamiset keskuspankeilta
ovat IFRS 9 -standardin mukaisesti vaiheessa 1.

12. Johdannaissopimukset

Pankki kayttaa johdannaissopimuksia suojaamistar-
koituksessa. Kaytettavia instrumentteja ovat korko-
johdannaiset. Suojaamistarkoituksessa tehdyilla joh-
dannaisilla suojataan lainat ja muut saamiset ja liik-
keeseenlaskettuja joukkovelkakirjalainoja. Pankki
kayttada kayvan arvon suojaukseen koronvaihtosopi-
muksia, joilla suojaudutaan markkinakorkojen muutos-
ten aiheuttamia kayvan arvon muutoksia vastaan.

Pankki arvostaa lainat ja muut saamiset seka liikkee-
seenlasketut joukkovelkakirjalainat jaksotettuun han-
kintamenoon. Valtaosa pankin lainoista ja muista

saamisista on vaihtuvakorkoisia lainoja. Kun vaihtuva-
korkoisen lainan korko kiinnitetdan kuluvalle korko-
jaksolle, pankille syntyy korkoriski markkinakorkoja
vastaan. Pankki kayttaa johdannaisia suojaamaan kor-
koriskin, joka syntyy kiinteisté korkoperiodeista, joita
on kiintedkorkorkoisissa lainoissa, vaihtuvakorkoisissa
lainoissa ja liikkeeseenlasketuissa kiinteakorkoisissa
joukkovelkakirjalainoissa.

Mikali suojauslaskennan ehdot eivat enaa tayty, suo-
jattujen varojen ja velkojen kumulatiiviset arvonmuu-
tokset jaksotetaan erapaivaan.

2022 2021

Milj. € Kaypa arvo Nimellis- Kaypa arvo Nimellis-
Suojaavat johdannaissopimukset Saamiset Velat arvo Saamiset Velat arvo
Kayvan arvon suojaukset 21,3 256,6 8127,7 9,0 138 82474
Korko
OTC-tuotteet 21,3 256,6 81277 9,0 13,8 82474
Suojaavat johdannaiset yhteensa 21,3 256,6 81277 9,0 13,8 82474
joista konserniyritysten kanssa: 21,3 256,6 81277 9,0 13,8 82474

Kohde-etuuden nimellisarvo alle 1-5 vl alle 1 1-5 vli

Jaljella oleva maturiteetti 1 vuosi vuotta 5 vuotta vuosi vuotta 5 vuotta

0,0 81110 16,7 81039 143,5

joista konserniyritysten kanssa: 0,0 81110 16,7 81039 143,5
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Suojauslaskennan kuvaus

Korkoriski, joka syntyy varojen ja velkojen kiintedkorkoi-
silla korkoperioideilla, suojataan johdannaisilla. Suojauk-
sia tehd&an, jotta varojen ja velkojen korkoriskit saadaan
kohtaamaan mahdollisimman hyvin ja jotta kokonaiskor-
koriski saadaan minimoitua.

Suojattujen varojen ja velkojen, joihin sovelletaan kiin-
tedéa korkoa sopimuksen alkamispaivésta tiettyyn pai-
véan asti, tulevat korkomaksut jaetaan ajanjaksoilla
peruskorkoon ja voittomarginaaliin. Pankki suojaa riskia
salkkutasolla tekemalla swap-sopimuksen tai termiinin
vhteensopivalla maksuprofiililla, samassa valuutassa ja
samalle ajanjaksolle kuin suojattu kohde. Suojatun korko-
riskin ja suojattujen johdannaisten kéyvéat arvot mitataan
saanndllisin valiajoin, jotta muutokset suojatun korkoris-
kin kdyvéssa arvossa ovat vaihteluvélilla 80-125 pro-
senttia suojattujen johdannaisten kadyvan arvon muutok-
sesta. Suojattujen johdannaisten salkkuja s&dadetaan tar-
vittaessa.

Tehoton suojaus liittyy siihen, ettéd suojatun varan tai
velan kayvan arvon muutokset mitataan kunkin suojatun
varan tai velan relevantilla korkokayralla, kun taas suo-
jaavien johdannaisten kiintedn osuuden kaypa arvo mita-
taan swap-kayraan perustuen. Lisaksi, korjauksia ei
tehda valittomasti suojaavien johdannaisten portfolion
suojauspositioon ja tésta johtuen tehotonta suojausta
saattaa esiintya.

Pankki kayttaa IFRS 9 sallimaa tapaa jatkaa kaypien
arvojen suojauslaskennassa IAS 39 mukaisia vaatimuk-
sia. Tehokkaassa suojauksessa suojattujen varojen ja

Bank

velkojen korkoriski arvostetaan kaypaan arvoon ja kirja-
taan suojattujen kohteiden arvonmuutoksena. Arvon-
muutokset kirjataan tuloslaskelmaan riville nettotulos
kayp&an arvoon arvostettavista eristd. Mahdollinen teho-
ton osuus suojauksesta, joka on kuitenkin tehokkaan
suojauksen rajoissa, kirjataan myds riville nettotulos
ka&yp&an arvoon arvostettavista eristéa.

Meneillaan oleva korkokantojen vertailuarvojen uudistus
tulee korvaamaan olemassa olevat pankkien valiset
IBOR-viitekorot (Interbank Offered Rate) vaihtoehtoisilla
riskittémilla viitekoroilla. IBOR-uudistuksen ajankohtaan
ja siirtymatapoihin liittyy epdvarmuutta ja on avoinna tul-
laanko joidenkin olemassa olevien vertailuarvojen kayt-
toa jatkamaan. Laskentamenetelm&aa EURIBOR:in taus-
talla on muutettu ja se on nyt taysin yhdenmukainen
EU:n vertailuarvoasetuksen kanssa.

Vuoden 2022 lopussa tehokkaasti suojattujen rahoitus-
varojen ja -velkojen kirjanpitoarvot olivat 4 043,3 miljoo-
naa euroa (4 128,3 miljoonaa euroa) ja 3 237,2 miljoo-
naa euroa (2 250,2 miljoonaa euroa) vastaavasti. Alla
olevasta taulukosta kay ilmi varojen ja velkojen seka suo-
jattujen johdannaisten arvonmuutokset. Arvonmuutok-
set on kirjattu tuloslaskelmalla riville nettotulos kaypaan

arvoon arvostettavista erista.

Vuoden 2022 lopussa pankissa ei ole johdannaissopi-
muksia, jotka tullaan siirtamaan vaihtoehtoisiin viite-
korkaihin.
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Milj. €
Korkoriskin suojauksen vaikutus tulokseen 2022 2021

Kiinteékorkoisten varojen suojauksen vaikutus

Suojatut lainat -25,3 -7.7
Suojaavat johdannaiset 25,2 7.4
Yhteensa -0,1 -0,3

Kiinteakorkoisten velkojen suojauksen vaikutus

Suojatut liikkeeseenlaskut 263,1 57,7
Suojaavat johdannaiset -261,6 57,7
Yhteensa 1,5 0,0

Seuraavat taulukot esittdvat suojaavat johdannaiset ja
rahoitusvarojen ja -velkojen suojatut kiinteat korot.

Suojaavien johdannaisten
kirjanpitoarvo

Muutokset kay-
vassé arvossa,
joita kaytetaan

Suojaavien suojauksen

johdannaisten tehottomuuden

nimellisarvo Varat Velat laskennassa

Korkoriski (korko swap), 2022 7 563,9 21,3 256,6 -236,4
Korkoriski (korko swap), 2021 63737 9,0 13,8 -50,4

Suojattujen varojen ja Muutos

Suojattujen velkojen kaypien arvojen suojauksen

varojen ja velkojen suojauskorjausten tehottomuuden

kirjanpitoarvot kumulatiivinen summa laskennassa

Kiintea korkoriski kaytettavassa

2022 Varat Velat Varoissa Veloissa arvossa

Lainoista 40433 -20,6 -25,3

Liikkeeseenlasketuista velkakirjoista 32372 -262,8 263,1

Yhteensa, 2022 40433 32372 -20,6 -262,8 237,8

2021

Lainoista 41283 4,6 -7.7

Liikkeeseenlasketuista velkakirjoista 2250,2 0,2 57,7

Yhteensa, 2021 41283 22502 4,6 0,2 50,1
Suojauslaskennan tehottomuus, joka huomioidaan tuloslaskelmalla, 2022 1.4
Suojauslaskennan tehottomuus, joka huomioidaan tuloslaskelmalla, 2021 -0,3
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Netottaminen

Varat ja velat netotetaan, kun pankilla ja vastapuolella
on laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus netottaa
summia ja se aikoo joko netottaa tasesaldot tai

Bank

realisoida omaisuuseran seka suorittaa velan saman-
aikaisesti.

Milj. €

Johdannaisten positiivinen kéypa arvo 12/2022 12/2021
Johdannaisten kaypa arvo 21,3 9,0
Kirjanpitoarvo 213 9,0
Netotus vakavaraisuussaannodsten mukaan 256,6 13,8
Nettovastuut -235,3 -4,7
Vakuudet - -12,5
Netto -235,3 7.7
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13. Verosaamiset ja verovelat

Verosaamiset ja -velat huomioidaan taseessa tilikau- Laskennallinen vero arvostetaan verosaanndsten
den tuloksesta aiheutuneina arvioituina veroina perusteella ja niilla tilinpaatdspéaivana voimassa ole-
ennakkoveroilla oikaistuina. Veroa oikaistaan myos villa verokannoilla, joita sovelletaan silloin, kun las-
mahdallisilla edellisiin tilikausiin littyvilla veroilla. kennallisen veron odotetaan muuttuvan tuloveroksi.
Verosaamiset ja -velat netotetaan keskenaan, mikali Verokantojen muutoksesta johtuva laskennallisen
laki sen sallii, ja jos saamiset ja velat todennakdisesti veron muutos kirjataan tuloslaskelmaan.

tullaan kayttdmaan yhtamaaraisesti tai samanaikai-

sesti. Kayttamattémiin verotuksellisiin tappioihin perustu-
vat verosaamiset kirjataan siind maarin kuin ne voi-

Laskennalliset verot lasketaan valiaikaisista eroista daan kayttaa.

saamisten ja velkojen verotuksellisen arvon ja kirjan-

pitoarvon valilla todennakdisten oletettujen ajoitu-

serojen perusteella. Laskennallista veroa ei kirjata

niiden erien valiaikaisista eroista, jotka syntyvat han-

kintahetkella ilman, ettéd ne vaikuttavat liiketulokseen

tai verotettavaan tuloon. Laskennallinen vero kirja-

taan laskennallisiin verosaamisiin ja laskennallisiin

verovelkoihin.

Milj. € 2022 2021
Tuloverosaamiset - 04
Verosaamiset yhteensa - 04
Tuloverovelat 0,6

Verovelat yhteensa 0,6 -
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14. Muut varat

Muut varat kasittavat kertyneet korko- ja palkkiotuotot sekd muut saamiset.

Milj. € 2022 2021
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Kertyneet korot 3,6 10
Muut saamiset 0.0 0.0
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot yhteensa 3,6 1,0

15. Velat luottolaitoksille

V/elat luottolaitoksille arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.

Milj. € 2022 2021
Velat luottolaitoksille

Muut 390,1 17325
Yhteensa 390,1 17325

16. Liikkeeseen lasketut velkakirjat
Muut liikkeeseen lasketut velkakirjat kasittavat pankin lilkkeeseen laskemia velkakirjoja. Muut liikkeeseen lasketut
velkakirjat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon lisattyna suojatun korkoriskin kayvalla arvolla.

Milj. € 2022 2021
Liikkeeseen lasketut velkakirjat

Liikkeeseen laskettuja suomalaisia katettuja joukkolainoja 3228,2 22453
I e e S
Nimellisarvo Liikkeeseen

Milj. € 1.1.2022 laskut Eraantymiset 31.12.2022
Katettu joukkolaina 2250,0 1250,0 - 3500,0
I e e S
Nimellisarvo Liikkeeseen

Milj. € 1.1.2021 laskut Eraantymiset 31.12.2021
Katettu joukkolaina 3750,0 500,0 2000,0 2250,0
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17. Muut velat

Muut velat kasittavat kertyneita korkoja, maksuja ja
palkkioita, jotka eivat kuulu jonkin rahoitusinstrumen-
tin jaksotettuihin hankintamenoihin. Muut velat kasit-
tavat myos elakevelvoitteita.

Bank

Varaus kirjataan, jos pankilla on aikaisemman tapah-
tuman seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen
velvoite, joka voidaan luotettavasti arvioida ja on
todennakdistd, etta velvoitteen tayttaminen edellyttaa
taloudellisen hyddyn siirtymista pois yhtidsta.

Milj. € 2022 2021
Varaukset 0,0 0,0
Muut velat
Siirtovelat
Korkovelat 8,5 0,3
Muut siirtovelat 0,5 0,6
Muut 0.0 0,1
Muut velat yhteensa 9,0 09

Jos oikeuskanteesta on todennéakdisesti aiheutumassa
yhtiélle maksuvelvollisuus, kirjataan velka, jos se voidaan
luotettavasti mitata. Velka kirjataan odotettujen maksu-
jen nykyarvoon.
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18. Ehdolliset velat ja sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset koostuvat paaosin kayt- hetkella jouduttaisiin maksamaan. Peruuttamattomia lai-
tdmattomista luottojarjestelyista. Kayttamattémat luotto- nasitoumuksia koskevat varaukset kirjataan muihin vel-
jarjestelyt ovat peruuttamattomia sitoumuksia antaa luot- koihin, mikali on todenn&kdistd, ettad lainasitoumuksen
toa ja koostuvat mydnnetyistéd nostamattomista luotoista. perusteella tehddan nostoja. Taseen ulkopuoliset sitou-
Sitoumukset esitetddn maaraan, joka niista tilinpaatos- mukset ovat p&aasiassa vaiheessa 1.

Danske Kiinnitysluottopankki Oyjl1a ei ollut olennaisia taseen ulkopuolisia sitoumuksia 31.12.2021 ja 31.12.2022.

Sidottujen Sidottujen Sitomattomien Sitomattomien
Varojen sidonnaisuus varojen varojen varojen varojen kaypa
Milj.€ kirjanpitoarvo kaypa arvo kirjanpitoarvo arvo
Varat 31.12.2022 39749 176,2 377
Oman pdédoman ehtoiset rahoitusvalineet
Vieraan pddoman ehtoiset rahoitusvalineet 37,7 37,7
Muut varat 39749 138,5
Varat 31.12.2021 5027,7 205,3 356
Oman p&aadoman ehtoiset rahoitusvalineet
Vieraan pddoman ehtoiset rahoitusvalineet 35,6 35,6
Muut varat 5027,7 169,7

]
Saadut vakuudet

Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:11a ei ollut saatuja vakuuksia 31.12.2022.

Vakuussidonnaisia Varat, saadut vakuudet ja vieraan
omaisuuseria paaoman ehtoiset arvopaperit,
vastaan saatu paitsi vakuuskaytdssa olevat

rahoitus (velat), katetut joukkolainat ja
Milj. € ehdolliset velat tai omaisuusvakuudelliset
Sidotut varat-saadut vakuudet ja niihin liittyvat velat lainatut arvopaperit arvopaperit
Tiettyjen rahoitusvelkojen kirjanpitoarvo 31.12.2022 27425 39749
Tiettyjen rahoitusvelkojen kirjanpitoarvo 31.12.2021 2796,8 5027,7
Katettujen joukkolainojen vakuutena olevat lainat ovat tuksen lahde. Sidotut varat ja niihin liittyvat velat perus-
sidottujen varojen paaasiallinen lahde. Katettujen joukko- tuvat kvartaalitietojen mediaaneihin.

lainojen lilkkeeseenlasku on tarkeéa pitkaaikaisen rahoi-
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19. Lahipiiriliiketoimet

Vaikutusvaltayhteisoét

Milj. € 2022 2021
Luotot ja muut saamiset 62,8 4,4
Arvopaperit ja johdannaiset 21,3 9,0
Talletukset 390,1 17325
Johdannaiset 256,6 13,8
Korkotuotot 7.5 22,1
Korkokulut 0.0 -6,1
Ostot konserniyhtigilta 115 152
Myynnit konserniyhtidille 0,3 0,2
Saamisista 1ahipiirilta ei ole kirjattu odotettavissa olevia mukaan lukien laheiset perheenjasenet ja yhtiot, joissa
luottotappioita. Korkokulut 18hipiirilta olivat positiivisia hallintohenkildilla tai heidan 1aheisilla perheenjasenillaan
korkoja vuonna 2021. on huomattava vaikutusvalta.

Pankin 1ahipiiri muodostuu emoyhtidsta, hallintohenki- Informaatiota koskien johdon 1&hipiiriliiketoimia on
16istéd ja muista 1ahipiiriin kuuluvista yhtidista. Vaikutus- esitetty litetiedossa 4.

valtayhteisoihin luetaan emoyhti6 sivukonttoreineen.
Hallintohenkilgihin Tuetaan hallitus ja toimiva johto
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Danske Kiinnitysluottopankki Oyj:n
hallituksen voitonjakoehdotus
phtiokokoukselle ja tilinpadtoksen
sekd toimintakertomuksen
allekirjoitukset

Yhtion voitonjakokelpoiset varat tilinpaatdoksessé ovat selle, etta voitonjakokelpoiset varat kaytetédan seuraa-
282 890 177,20 euroa, josta tilikauden voitto on vasti:
13 060 214,34 euroa. Hallitus ehdottaa yhtickokouk- 1. osinkoa jaetaan yhteensa 13 060 214,34 euroa, jolloin

2. vapaaseen omaan pddomaan jaa 269 829 962,86
euroa.

Helsingissa, 3. paivana helmikuuta 2023

Stojko Gjurovski

(hallituksen puheenjohtaija)

Robert Wagner Tomi Dahlberg

Terese Dissing Maisa Hyrkkanen

Pekka Toivonen
(Toimitusjohtaja)
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TilinpddtosmerRintd

Helsingissa, 3. paivana helmikuuta 2023

Deloitte Oy
Tilintarkastusyhteiso

Aleksi Martamo
KHT
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Kirjanpitokirjat 2022

Pankki kayttaa Danske Bank A/S:n kirjanpitojarjestel- jarjestelmasta. Paakirjanpidon raportit tilikaudelta saily-
maa, jota hallinnoidaan Tanskasta k&sin. Vuoden vaih- tetaan elektronisessa muodossa:
teessa kirjanpitokirjat tallennetaan elektroniseen muo- » Paivéakirjat,
toon ja séilytetddn Suomessa kahtena kappaleena. * Paakirjat,
* Tuloslaskelmat ja taseet,
Tilinp&atds ja toimintakertomus sidottuna sailytetaan e Tilikartat ja
Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeen Talousyksikéssa. * Liitetietotositteet

Tilinpaatdserittelyt sisdltyvat pdadsaantdisesti Talous-
yksikdn kokoamaan ja sailyttdmaan tilinpaatdsaineis-
toon. Osa tilinpaatdsaineistosta 16ytyy vain kirjanpito-
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