Tletoa valuutanvaihtosopimuksista

Tama esite sisaltaa yleista tietoa Danske Bankin kautta tehtavista valuutanvaihto- eli valuuttaswap-
sopimuksista. Valuuttaswap-sopimuksilla voi kdyda Danske Bankin kanssa kauppaa pdrssin ulkopuolella

tapahtuvana transaktiona [OTC).

MIKA ON VALUUTTASWAP-
SOPIMUS?

Valuuttaswap-sopimus on yhdistelmaspot kaupasta ja vastakkaisesta
termiinista. Sopimuksessa kaksi osapuoltasitoutuu vaihtamaan sovitun
valuuttaméaaran ennalta sovitullavaluuttakurssilla tiettyna ajankohtanaja
tekemaan vastakkaisenvaluuttakaupan ennaltasovitulla
valuuttakurssillasovittuna myéhempana ajankohtana.

VALUUTTASWAP-SOPIMUSTEN
KAYTTAMINEN

Valuuttaswap-sopimuksiakaytetaan yleensalikviditeetin hallintaan
ulkomaisessa valuutassaoleviin kassavirtoihin liittyen.

Esimerkki: Suomalaisella yrityksella on tiettyna ajanjaksona ylimaaraista
USD-likviditeettia, mutta yleensa yrityksella on USD-maaraisia
ostovelkoja. Yritys voi tehda valuuttaswap-sopimuksen ja vaihtaa USD-
likviditeetin eurolikviditeettiinkattaakseen EUR-tilinsa mahdollisen
negatiivisen saldon kyseisella ajanjaksolla. Swap-sopimuksen erépaivana
USD-summa palautetaan yritykselle EUR-suoritusta vastaan. Yritys voi
maksaa laskunsa Yhdysvaltain dollareissa altistumatta kyseisena
ajanjaksona valuuttakurssivaihteluille, toisin kuin jos Yhdysvaltain dollarit
olisi aluksivaihdettu spot kaupalla euroiksi ja sitten uudella spot kaupalla
takaisin dollareiksi, kun lasku on maksettava.

Valuuttaswap-sopimus voidaan jakaa kahteen vastakkaiseen samalla
kaupantekotekohetkella sovittuun valuuttakauppaan: ensimmaisen
erapaivan ja lopullisen erapaivan tapahtumaan.

VALUUTTASWAP-SOPIMUKSEN
HINNOITTELEMINEN

EUR/USD-valuuttaswapin hinta maaraytyy seuraavientekijoiden

perusteella:

e Kulloinenkin markkinakurssi, M (spot-kurssi]

e Korot USD-valuutassamyytéessa ja ostettaessa Yhdysvaltain
dollareita vastavaluutan ollessa euro, R1

¢ Korot EUR-perusvaluutassa myytaessaja ostettaessa Yhdysvaltain
dollareita vastavaluutan ollessa euro, R2

e Kaupankaynnin kohteenaolevien valuuttojenkorkoero
(R1 miinus R2)

e Valuuttaswap-sopimuksen maturiteetti, D.

Jos alkupaassa myydaan ja loppupaassa ostetaan valuuttaa, jossa korat
ovat korkeammat kuin eurossa, swap-kurssi on korkeampi suhteessa
alkupaan sovittuun valuuttakurssiin. Sité vastoin korkopisteet
vahennetaan ja loppupaankurssion alkupaan kurssiamatalampi, kun
tapahtumaan liittyy sellaisen valuutan myynti tai osto, jossakorot ovat
alhaisemmat kuin eurossa.

Swap-kurssi (eliloppup&an kurssi) maayraytyy spot-kurssin ja korkoeron
my6ts seuraavasti: M* (R1-R2) * D/ (360 *100).
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Valuuttaswap-sopimuksessa valuuttakurssit maaraytyvat taten
seuraavasti:

Alkupaa: alkupaan kaupan valuuttakurssi, usein spot-kurssi
Loppupaé: alkupaén valuuttakurssi (+/-) korkoeron vaikutus

VALUUTTASWAP-SOPIMUSTEN Valuuttaswap-sopimukset selvitetdadn kumpanakin erépaivana sovittua
ERAANTYMINEN ensimmaisenselvityspaivan valuuttakurssia ja loppupaan selvityspaivan
termiinikurssia kayttaen.
Swap-sopimuksen loppupéaan erdpaivana voidaan toimiaseuraavasti:
e (Osapuoletvaihtavat sovitut valuuttamaarat. TAI
* Sopimusta jatketaan muuttamalla valuuttakurssia kokonaan tai
osittain. Erotus selvitetdan tileilld alkuperaisen swapin loppupaan
maksun selvityspaivana.

Jos sopimusta jatketaan muuttamatta valuuttakurssia kokonaan,
tapahtumaan liittyvalle tappiolle tai voitolle lasketaan korkoajoko laina-
taitalletuskorkoa kayttaen.

Valuuttaswap-sopimuksen erapaivansiirtamisen yhteydessa
valuuttakurssi paivitetdan yleensa taysin, eli sopimusta muutetaan
vastaamaan kulloistakin markkinakurssia.

Toisin sanoen, jos sopimus on erdpaivanaan tappiollinen, valuuttakurssin
paivittdmisen seurauksena on maksettava sovitun termiinikurssin ja sen
hetkisen markkinakurssinvalinen ero.

Jos sopimus on erapaivanaanvoitollinen, valuuttakurssin paivittamisen
seurauksena hydty on sovitun termiinikurssin ja senhetkisen
markkinakurssin valinen ero.

LIKVIDITEETTIPREEMION Likviditeettipreemio lasketaan seuraavasti:
LASKEMINEN e Alkuperainen sovittu termiinikurssi, T;
e Markkinakurssi sopimuksen jatkamishetkelld, M;
e Talletus-tailainakorko, R;ja
e Sopimuksen lisapaivienmaara, D.

Kaytettava kaava on:
(T-M) x Rx D/ (360x 100])

Kaavassa kaytetty jakaja (ylld 360) maaraytyy sen valuutan mukaan,
jossa voitto tai tappio ilmaistaan.

ENNENAIKAINEN PAATTAMINEN  Jos tarve sopimukselle lakkaa kokonaan tai osittain ennen sopimuksen
eraantymistd, loppupaanerapaivaavoidaan aikaistaa. Talldin alun perin
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sovittua kurssia muokataan jaljelld olevan ajan korkoeronmukaisesti, ja
sopimukseen liittyvan voiton tai tappion korko otetaan huomioon.

VOIMASSAOLOAIKA Valuuttaswap-sopimukset ovat kaikkein likvideimpia valuuttoja
kaytettdessa voimassa yleensa enintaan 2-3 vuotta. Jos kaytetaan
toissijaistentermiinimarkkinoiden valuuttoja, yli 12 kuukauden mittainen
likviditeetti voi olla saatavana vain rajoitetusti.

RISKITEKIJAT On hyva tiedostaa, ettd valuuttaswap-sopimuksiin voi liittya merkittava
riski.
Valuuttaswap-sopimukseen liittyy riski siita, etta loppupéan erapaivan
sopimuskurssi on epaedullinen verrattuna valuuttaswap-sopimuksen
erapaivan markkinakurssiin.

Jos valuuttaswap-sopimuksen osana loppupaan erapaivana ostetaan
ulkomaanvaluuttaa, ja se selvitetaan selvityspaivana markkinakurssia
alhaisemmalla kurssilla, sopimuksestaaiheutuu tappicta. Tappioon
swapin sopimuskurssin ja spot-kurssin valiseneron suuruinen. Toisaalta
sopimus tuottaa voittoa, jos loppupaan sopimuskurssi on korkeampi kuin
selvityspaivan spot-kurssi.

Jos termiinisopimuksen mydta myydaan ulkomaanvaluuttaa, ja se
selvitetaan selvityspaivana sovellettavaa spot-kurssia korkeammalla
kurssilla, sopimuksestaaiheutuu tappiota. Tappio on spot-kurssin ja
valuuttaswapin sopimuskurssin valisen eron suuruinen. Sita vastoin
sopimus tuottaa voittoa, jos sopimuskurssi on matalampi kuin spot-
kurssi.

Jos valuuttaswap-sopimus paatetaan sovittua aikaisemmmin, muutos
korkoerossavoi johtaa valuuttakurssin muuttumiseen enemman kuin
mita maturiteetin lyhentdmisen muutos saa aikaan. Tama voi johtaa
siihen, ettd sopimus ontappiollinen.

VAKUUDET VVoimme edellyttaavakuutta, jos toimimme sopimuksen vastapuolena.
POIKKEUKSELLISET Poikkeuksellisen markkinatilanteen vallitessa position likvidaointi voi olla
MARKKINATILANTEET vaikeaa tai mahdotonta. N&in voi kadyda esimerkiksi silloin, kun kurssit

heilahtelevat nopeaan tahtiin, jolloin ne voivat nousta tai laskeasiina
maarin, ettemme pysty vahvistamaan kurssia, tai saannelty
markkinapaikka saattaa keskeyttaa kaupankaynnin rahoitusvalineilla tai
rajoittaa sita.

VEROTUS Valuuttaswap-sopimusten voittojen ja tappioidenverokohtelu maaraytyy
sen mukaan, kaydaankd kauppaa yksityishenkilona vai jonkin yrityksen
lukuun.
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