Tletgia valuuttatermiinisopimuRrsista

Tama esite siséltda tietoja Danske Bankin kautta tehtavista valuuttatermiinisopimuksista.

Valuuttatermiinisopimuksilla voidaan k&yda Danske Bankin kanssa kauppaa pérssin ulkopuolella

tapahtuvana OTC- transaktiona.

MIKA ON VALUUTTATERMIINI?

Valuuttatermiinisopimuksessa kaksi osapuolta sitoutuu vaihtamaan
sovitun valuuttamaaran ennalta sovitulla valuuttatermiinikurssilla
sovittuna mydhempéna ajankohtana.

Osapuolet maarittavat termiinikurssin sopimuksen teon yhteydessa.

VALUUTTATERMIINIEN
KAYTTAMINEN

Valuuttatermiinin avulla suojataan tyypillisesti valuuttamaaréaisia
myyntisaatavia tai ostovelkoja.

Suomalainen yritys, joka vie tavaraa Yhdysvaltoihin ja saa tuloja
Yhdysvaltain dollareissa, voi suojautua valuuttakurssiriskiltd myymalla
termiinin avulla Yhdysvaltain dollareita euroiksi. Erépéaivana yritys vaihtaa
sovitun maaran Yhdysvaltain dollareita euroiksi sovitulla termiinikurssilla.

VALUUTTATERMIININ
HINNOITTELEMINEN

Termiinisopimuksen hinta esimerkkitapauksessa maaréaytyy seuraavien
tekijéiden perusteella:

* Vallitseva markkinahinta, M (spot-kurssi)

» Korot vastavaluutassa USD, R1

» Korot paavaluutassa EUR, R2

» Kaupankaynnin kohteena olevien valuuttojen korkoero (R1 miinus R2]
* Sopimuksen kesto, D

Spot-kurssia kaytetaan valuuttakaupassa, jossa valuutat vaihdetaan
toiseen tilityksen tapahtuessa kahden pankkip&ivan paasta kaupanteosta.

Jos valuuttatermiinissa kdydaan kauppaa valuutalla, jossa korot ovat
korkeammalla kuin eurossa, termiinikurssi on preemiolla eli
plusmerkkisten termiinipisteiden verran péaalle spot-kurssin Jos
valuuttatermiinissa kdydaan kauppaa valuutalla, jossa korot ovat
matalammalla kuin eurossa, termiinikurssi on diskontolla eli
miinusmerkkisten termiinipisteiden verran alle spot-kurssin.
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Valuuttatermiinin diskontto tai preemio suhteessa spot-kurssiin maaraytyy
seuraavasti:

M * (R1 - R2) * D / (360 *100)

Kun valuuttatermiinin diskontto/preemio on méaaritetty, kauppahintaan lisataan
asiakasmarginaali luotto-, rahoitus- ja padomakustannusten kattamiseksi.
Tama vaikuttaa negatiivisesti termiinikaupan toteuttamishetken markkina-
arvoon.

Termiinisopimuksessa kurssi maaraytyy siis
seuraavasti:

Spot-kurssi (+/-) termiinin preemio/diskontto

VALUUTTATERMIINIEN
ERAANTYMINEN

Valuuttatermiini toteutetaan sovitulla termiinikurssilla sovittuna eréapéivana
sovituilla valuuttamaarilla.
Valuuttatermiinin erdantyessé voidaan toimia esimerkiksi seuraav asti:

» Osapuolet toteuttavat valuuttatermiinin sovitusti.

* Osapuolet siirtdvat termiinisopimusta mydhempé&an ajankohtaan
korjaamalla sopimuksen kurssitaso samalla vallitsevaan markkinakurssiin
seka sopimalla uuden periodin termiinipisteet. Markkina-arvon erotus
maksetaan kateissuorituksena jatkohetken yhteydessa.

* Osapuolet sulkevat termiinisopimuksen vastakaupalla vallitsevaa
markkinakurssia (spot-kurssia) kayttaen. Markkina-arvon erotus
maksetaan kateissuorituksena.

Valuuttatermiinin erdp&ivaa siirrettdessa tyypillisesti koko sopimuksen
kurssitasoa korjataan vastaamaan vallitsevaa markkinakurssia. Toisin sanoen,
valuuttatermiinistd aiheutuva valuuttakurssitappio tai -voitto riippuu
valuuttatermiinin erdpéaivan kurssin ja vallitsevan markkinakurssin, spot-kurssin,
erotuksena.

LIKVIDITEETTIPREEMION
LASKEMINEN

Likviditeettipreemio lasketaan seuraavasti:

» Alkuperédinen termiinikurssi, T

» Vallitseva markkinakurssi siirtdmishetkella, M
= Talletus- tai lainauskorko, R

» Sopimuksen lisdpéivien maara, D

Kaava on seuraava:

(T-M) xR x D/ (360x100]

Kaavassa kaytetty jakaja [yll& 360) maaraytyy sen valuutan mukaan, jossa voitto
tai tappio ilmaistaan.

Danske Bank on laatinut témén materiaakin vain informaatiotarkoitukseen. Suosittelemme, ettd
keskustelette sjjoitusneuvojanne kanssa mahdollisista sijoitusratkaisuista, jotka perustuvat téhér Side 2 af 4

materiaaliin.
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TERMIINISOPIMUKSEN

ENNENAIKAINEN
PAATTAMINEN

Jos sopimuksen perusta eli esimerkiksi termiinisopimuksen taustalla oleva
kassavirta lakkaa olemasta kokonaan tai osittain ennen termiinin er&antymista,
tulee pohdittavaksi termiinisopimuksen ennenaikainen p&attaminen tekemalla
tarvittavan suuruinen sulkeva termiinisopimus alkuperéisté termiinia vastaan.
Tastéd syntyva kurssivaitto tai -tappio voidaan aikaistaa niin, etta erotus
suoritetaan pankin kanssa diskonttaamalla kassavaikutus samaan hetkeen kun
termiinisopimusta suljetaan kokonaan tai osittain.

NDF

Tiettyihin valuuttoihin liittyy rajoituksia ja saéntelya, mika rajoittaa kyseisten
valuuttojen vapaata liikuteltavuutta valuuttarajojen yli. Téllaisia valuuttoja
voidaan suojata NDF-termiinin avulla (Non-Deliverable Forward).

Ero perinteisen termiinin ja NDF-termiinin valilla on 18hinn&
termiinisopimuksen suorituksessa erapaivana. NDF-termiiniin ei lity
kyseessa olevan esim. sdannellyn valuutan fyysista vaihtamista. Siina
kéytetdan kateissuoritusta jonka suuruus perustuu NDF-termiinin
sopimushinnan sek& sovitusta markkinaléhteesta saadun fixing-kurssin
eroon. Fixing-kurssi méaritetddn USD vastaan kaksi pankkip&ivaa ennen
erapéaivaa. Kateissuoritus tehdaan yleensad USD, mutta siiné voidaan
kayttad myos muita vaihdettavia valuuttoja.

NDF-TERMIINIEN

Jos NDF-termiini suoritetaan paikallisessa vaihdettavassa valuutassa, USD
muunnetaan paikalliseksi vaihdettavaksi valuutaksi kayttdamalla erikseen

ERITYISRISKIT,JOS L oo ) L N .
SOPIMUSVALUUTTA ON maam.teltya vnteku.rss?a samana. pa1van_a ku1r.1 USD/NDF-V11tekur§s1
MUU KUIN USD maaritetaan. Tallgin aiheutuu ylimaarainen riski, kun USD-maaréinen
sopimussumma muunnetaan paikalliseen valuuttaan. Paikallisessa
valuutassa suoritettava summa on korkeampi tai matalampi USD/NDF-
fixingista riippumatta.
TERMIINIEN

VOIMASSAOLOAIKA

Valuuttatermiinit likvideissé vaihdettavissa valuutoissa ovat
voimassaoloajaltaan yleensé enintdan kolme vuotta. Valuuttatermiini
rajoituksin ja séannellyissa valuutassa harvoin ovat yli 12kk pituisia
markkinoiden rajallisesta likviditeetista johtuen.

RISKITEKIJAT

materiaaliin.

On hyva tiedostaa, etta valuuttatermiinisopimuksiin saattaa liittya
merkittdvid riskeja.

Valuuttatermiiniin siséltyy riski siitd, ettd sopimuskurssi on epé&edullinen
verrattuna erdantymishetken spot-kurssiin.

Jos esimerkiksi termiinisopimuksessa ostetaan ulkomaanvaluuttaa
kurssilla, mika on erép&ivan markkinakurssia korkeammalla tasalla,
aiheutuu kurssitappio. Kurssitappio on termiinikurssin ja spot-kurssin
véalisen eron suuruinen. Toisaalta edelld mainittu valuuttatermiini tuottaa
kurssivoittoa, jos valuuttatermiinissa valuutan ostokurssi on erapéivan
markkinakurssia matalammalla kurssilla. Kurssivoitto on eréantyvann
termiinikurssin ja spot-kurssin vélisen eron suuruinen.
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Jos valuuttatermiini toteutetaan sovittua aikaisernmin, korkojen muutos
nakyy lopullisessa aikaistushetken termiinikurssissa preemiolla tai

diskontolla olevien termiinipisteiden my6té. Tallgin tapahtumasta voi
aiheutua tappiota.

VAKUUDET

VVoimme edellyttda vakuutta, jos toimimme valuuttatermiinien vastapuolena.

POIKKEUKSELLISET
MARKKINATILANTEET

Poikkeuksellisen markkinatilanteen vallitessa voi olla vaikeaa tai
mahdotonta sulkea valuuttajohdannaisiin liittyvia positioita. N&in voi kayda
esimerkiksi silloin, jos hinnat heilahtelevat nopeaan tahtiin ylds tai alas siina
maarin, ettemme pystyisi vahvistamaan hintaa tai tilanteessa, missa esim.
saannelty markkinapaikka keskeytt&isi tai rajoittaisi kaupankéayntia.

VEROTUS

Valuuttatermiinisopimusten voittojen ja tappioiden verokohtelu maaraytyy
sen mukaan, kaytké kauppaa yksityishenkiloné vai kdyké kauppaa yritys.

Verotuksen monimutkaisuuden vuoksi suosittelemme, etta selvitat
veroseuraukset pyytamalla neuvoja kirjanpitdjalts, veroneuvojalta tai
muulta ammattimaiselta neuvonantajalta.

Danske Bank on laatinut témén materiaakin vain informaatiotarkoitukseen. Suosittelemme, ettd
keskustelette sjjoitusneuvojanne kanssa mahdollisista sijoitusratkaisuista, jotka perustuvat téhér Side 4 af 4

materiaaliin.
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