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Suomen talous 2026 -:|

EKP:n korkopaatoksilla on merkittava vaikutus Suomen talouteen

Euroalueen inflaatio on laskenut vuoden 2022 huipusta, nouseva Markkinoiden odotus koroista muuttunut rajusti
oljynhinta tuo inflaatiopaineita
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Suomalaiset kotitaloudet ovat hyvin korkoherkkia

95 % asuntolainoista on sidottu vaihtuviin korkoihin Euriborien nousu kasvattaa suomalaisten maksamia
Asuntolainojen keskikorko, % korkokuluja etenkin vuonna 2027
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Kotitalouksien rahat riittavat koko ajan paremmin (jos on palkansaaja)

Elinkustannukset nousseet, mutta yha maltillisemmin kuin Etenkin palkansaajien ansiotaso nousee nyt elinkustannuksia
2022-2023 nopeammin tukien ostovoiman elpymista
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Tyomarkkinan kaanteesta ensimmaisia varovaisia merkkeja

Tyollisyyden tasaantuminen ennakoi kdannetta tyomarkkinoilla
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Lahde: Macrobond, Tllastokeskus

Lomautettujen maaran lasku on hyva merkki
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Korkea tyottomyys ei johdu pelkastaan huonosta suhdanteesta

Tyottomaksi on viimeisten kahden vuoden aikana
lisdantyvissa maarin tultu tyévoiman ulkopuolelta
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= Virta tydvoiman ulkopuolelta tyottomiksi kvartaalissa, kausitasoitettu

= Virta tyollisista tyottomiksi kvartaalissa, kausitasoitettu

_ _Virta tydvoiman ulkopuolelta tyottomiksi kvartaalissa, kausitasoitettu,
trendi vuodesta 2022

_ Virta tyollisista tyottomiksi kvartaalissa, kausitasoitettu,
trendi vuodesta 2022

Source: Macrobond, Statistics Finland, Eurostat

Osallistumisaste on kasvanut etenkin idkkaampien ansiosta
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Asunnonostoaikeet vaisuja, mutta asuntoa pienemmat ostoaikeet elpyvat

vahitellen

Remontointiaikeet yha erittain vaisuja, vapaa-ajan
asunnoissa ostoaikeita yllattavan paljon
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Lahde: Macrobond, Tilastokeskus

Suurempien hankintojen ostoaikeet elpyvat vahitellen

Saldoluku %-0suus kuluttajista
-7.5 - -18
-10.0 - l \ -17
_12.5 - | _ 16
-15.0 - ‘ e
)
-17.5 - _ A |
20.0 - ' ‘ S
' -13
225 - , ~ ¥
25.0 - ' -12
-27.5 - -11
-30.0 - -10

| | | | | | | | |
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
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Autonostoaikeet kasvaneet etenkin iakkaammissa ikaryhmissa ja elakelaisissa

Vaestoryhmat, joissa autonostoa harkitsevien osuus on kasvanut vuoden takaiseen verrattuna
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Kotitalouksien luottamuksen elpyminen edellyttaa kolmea asiaa

Ansioiden on jatkettava kasvuaan
inflaatiota kovemmalla vauhdilla
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Lahde: Macrobond, Tilastokeskus

Tyomarkkinan on kaannyttava
voimakkaammin
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Asuntomarkkinoiden elpymisen on
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Kasvanut luotto oman talouden nakymiin on historiassa edeltanyt

kaannetta yksityisessa kulutuksessa
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Lahde: Macrobond, Tilastokeskus
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Lisaantyva luottamus oman talouden nakymiin ja tyollisyyden parantuminen
kaantavat yksityisen kulutuksen kasvuun

Yksityisen kulutuksen kasvu kulkee kasi kadessa tyollisyyden

kasvun kanssa
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Yksityistalouden ekonomisti
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Vastuuvapauslauseke

Taman katsauksen on laatinut Danske Bank A/S (“Danske Bank”). Taman katsauksen kirjoittaja on Kaisa Kivipelto, Private economist

Analyytikon vakuutus

Jokainen tutkimusanalyytikko, joka vastaa tdman katsauksen sisallosta, vahvistaa
oikeaksi, ettd katsauksessa esitetyt nakemykset vastaavat tasmallisesti analyytikon
henkilokohtaista arviota kasitellyista rahoitusvalineista. Jokainen katsauksesta vastuussa
oleva analyytikko vahvistaa lisdksi, ettd hdnen kompensaationsa ei ole, ei tule olemaan
eika ole ollut, kokonaan tai osittain, eikd suoraan tai valillisesti, yhteydessa tassa
katsauksessa esitettyihin tdsmallisiin suosituksiin.

Saantely

Danske Bankin toimiluvan on myontanyt ja sita valvoo Tanskan
finanssivalvontaviranomainen (Finanstilsynet). Danske Bankilla on Prudential Regulation
Authorityn myontama toimilupa Iso-Brianniassa ja sita valvoo Financial Conduct Authority
ja osittain Prudential Regulation Authority. Prudential Regulation Authorityn saantelyn
laajuutta koskevat yksityiskohdat ovat pyynndsta saatavissa Danske Bankista.

Danske Bankin tutkimusraportit on laadittu Tanskan Securities Dealears Accociationin
suositusten mukaisesti.

Ensimmainen julkaisupaiva
Katso ensimmainen julkaisupaiva viimeiselta sivulta.

Katsauksen suunniteltu paivitystiheys
Tama katsaus on suunniteltu julkaistavaksi joka viikko.

Eturistiriidat

Danske Bankilla on vakiintuneet toimintamallit, joilla ehkaistdan eturistiriitoja ja
varmistetaan korkealaatuisen tutkimuksen edellytykset perustuen tutkimuksen
puolueettomuuteen ja itsenaisyyteen. Nama toimintamallit on kuvattu Danske Bankin
tutkimuksen toiminta-periaatelinjauksessa. Danske Bankin tutkimusosaston tyontekijoita
on ohjeistettu, ettd mahdolliset pyynnot, jotka voisivat heikentda tutkimuksen
puolueettomuutta ja itsenaisyytta, tulee raportoida tutkimuksen johdolle seka compliance-
osastolle. Danske Bankin tutkimusosastot on organisoitu itsenaisiksi muista liiketoiminta-
alueista eivatka ne mydskaan raportoi muille liiketoiminta-alueille.

Tutkimusanalyytikoiden palkitseminen perustuu osittain Danske Bankin vyleiseen
kannattavuuteen, sisaltden investointipankkitoiminnan liikevaihdon, mutta he eivat saa
bonuksia tai muuta palkkiota, joka olisi yhteydessa tiettyyn yritysrahoitus- tai
velkapaaomatransaktioon.

Katsauksessa kaytetyt mallit ja/tai metodologia

Taman katsauksen laskut ja esitykset perustuvat tavanmukaisiin taloudellisiin tydkaluihin
ja metodologiaan seka julkisiin tilastoihin kustakin arvopaperista ja/tai maasta.
Dokumentaatiota on mahdollista pyytaa Kirjoittajilta.

Varoitus riskeista

Merkittavat riskit, jotka liittyvat tdman katsauksen suosituksiin tai nakemyksiin, mukaan
lukien relevantteja oletuksia koskevat sensitiivisyysanalyysit, on mainittu katsauksen
yhteydessa.

Danske Bank 12


https://brandcenter.danskebank.com/document/77#/layout-principles/presentations
https://brandcenter.danskebank.com/document/77#/layout-principles/presentations

Yleinen vastuuvapauslauseke

Taman katsauksen on laatinut Danske Bank [Danske Bank A/S:n yksikkd), ja se on jaettu
vain tiedonantotarkoituksessa. Katsausta tai sen tietoja ei ole annettu, eika niita missaan
olosuhteissa tule tulkita, tarjouksena myyda taikka kehotuksena antaa tarjous
"asiaankuuluvan rahoitusvalineen” ostamisesta taikka myymisesta. "Asiaankuuluvalla
rahoitusvalineelld” tarkoitetaan tassa katsauksessa mainittuja rahoitusvalineita ja/tai
optioita, warranteja, oikeuksia ja muita etuuksia, jotka koskevat tallaisia rahoitusvalineita.

Tama katsaus on laadittu itsenaisesti seka perustuen vain julkisiin, Danske Bankin
luotettavina pitamiin tietoihin. Vaikka kohtuullisella huolellisuudella on pyritty
varmistamaan, etta katsauksen sisaltd ei ole epatotta tai harhaanjohtavaa, mitaan takeita
tietojen oikeellisuudesta tai taydellisyydesta ei anneta. Danske Bank konserniyhtidineen ei
vastaa mistaan suorista tai valillisista vahingoista tai mistaan taloudellisista vahingoista,
joita katsauksen tai sen sisaltamien tietojen kaytto voi aiheuttaa.

Tassad katsauksessa ilmaistut nakemykset ovat katsauksesta vastuussa olevien
analyytikoiden arvioita ja edustavat heiddn nakemyksidan mainittuna paivana. Nama
nakemykset voivat muuttua, eika Danske Bank ilmoita katsauksen vastaanottajille
mistdan tallaisista muutoksista tai mistdan sellaisista muutoksista, jotka liittyvat
annettuihin tietoihin.

Tata katsausta ei ole tarkoitettu yksityisasiakkaille Yhdistyneessa kuningaskunnassa tai
Yhdysvalloissa, eika sita saa asettaa heidan saatavilleen.

Tama katsaus on suojattu tekijanoikeuksilla, ja se on tarkoitettu vain osoitetuille
vastaanottajille. Sita tai sen tietoja ei saa monistaa taikka levittad mihinkaan tarkoituksiin
ilman Danske Bankin ennakollista kirjallista suostumusta.

B |

Vastuuvapauslauseke levittamisesta
Yhdysvaltoihin

Taman katsauksen on laatinut Danske Bank A/S. Sen on levittanyt Yhdysvalloissa Danske
Markets Inc., joka on Yhdysvalloissa rekisterdity valitys- ja myyntipalveluja tarjoava
Danske Bank A/S:n tytaryhtid, jota koskevat SEC Rule 15a-6 seka siihen liittyvat U.S.
Securities and Exchange Commissionin ("SEC”) tulkinnat. Tama katsaus on tarkoitettu
jaettavaksi Yhdysvalloissa vain ja ainoastaan "yhdysvaltalaisille institutionaalisille
sijoittajille”, kuten maaritelty SEC Rule 15a-6:ssa. Danske Markets Inc. hyvaksyy vastuun
tastd katsauksesta vain silta osin, kuin se liittyy katsauksen levittamiseen Yhdysvalloissa
vain ja ainoastaan "Yhdysvaltalaisille institutionaalisille sijoittajille”.

Yhdysvaltalaiset maaraykset tutkimusraporttien laatimisesta ja tutkimusanalyytikoiden
itsenaisyydesta eivat sovellu Danske Bankiin. Lisaksi Danske Bankin analyytikot, jotka ovat
laatineet taman raportin, eivat ole rekisterdityneitd NYSE:ssa tai FINRA:ssa eika heilld ole
NYSE:n tai FINRA:n tutkimusanalyytikon patevyyttd, mutta he tayttavat asiaankuuluvat
vaatimukset Yhdysvaltojen ulkopuolisella lainkayttdalueella.

Yhdysvaltalainen sijoittaja, joka on vastaanottanut taman katsauksen ja joka haluaa ostaa
tai myyda "asiaankuuluvan rahoitusvalineen”, voi toimia nain vain ottamalla suoraan
yhteyttd Danske Markets Inc:iin ja huomioimalla, ettd sijoittaminen muihin kuin
yhdysvaltalaisiin rahoitusvalineisiin voi sisaltdd tai tuoda mukanaan tiettyja riskeja.
Muiden kuin yhdysvaltalaisten vyritysten liikkeeseenlaskemia rahoitusvalineitd ei
valttamatta rekisterdida SEC:ssa, eivatkd SEC:n raportointi- ja tilintarkastusstandardit
koske niita valttamatta.

Katsaus laadittu: 27.4.2026 09:30
Katsaus ensijulkaistu: 29.3.2026 8:30
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