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Danske Sijoitusneuvonta -
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Offering - Danske Bank A/S:n [Danske Bank] yksikkd - on laatinut
taman esityksen markkinointiviestinnaksi. Lisatietoja
vastuuvapauslausekkeesta.

Danske Bank

}
[ ¥

Foto: Martial Trezzini/AFPZRIt



DANSKE BANK SIJOITUSNAKEMYS - 1IN

Taktinen allokaatio

Alipaino Neutral Ylipaino
L Rt S S S Rl
—() Osakkeet
Allokaatio O Korkosijoitukset
o} Kateinen
e o USA
—) Eurooppa
alueittain ° Japan
O > Kehittyvat markkinat
e} Pohjoismaat
¢} Inflation Linked Bonds
Ot Global Government Bonds
Korko- o} Local Bonds
sijoitukset o Investment Grade -yrityslainat
o High Yield -yrityslainat
O Emerging Markets Bonds

< Viimeisin muutos >

Lahde: Danske Bank. 26/5/2025. Materiaali on yleista tietoa eika se ole taydellinen kuvaus sijoituskohteesta tai siihen liittyvista riskeista. Ennen sijoituspaatoksen tekemista asiakkaan Danske Bank
tulee tutustua sijoituskohteen ominaisuuksiin, riskeihin ja verotukseen. Sijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta - tuottokehitys voi olla
negatiivinen
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Sijoitusnakemyksen keskeiset teemat

« Jatkamme osakkeiden ylipainotusta ja vastaavasti joukkolainojen alipainotusta. Suosittelemme siis talla hetkella sijoittajia pitamaan
osakkeiden osuuden salkussa hieman pitkan aikavalin tavoitetta suurempana, ja vastaavasti korkosijoitusten osuutta hieman
pienempana

Donald Trumpin aloittaman kauppasodan mydta maailman talouskasvun nakymat ovat muuttuneet epavarmemmiksi. Kauppasota lisaa taantuman riskia,
kiihdyttaa inflaatiota ja heikentaa yritysten tuloskasvua. Vaikka Trump onkin peraantynyt osasta kaikkein voimakkaimpia tuontitullien korotuksia, jatkuva
epavarmuus vaikeuttaa kuluttajien ja yritysten tulevaisuuden suunnittelua.

- Suosittelemme talla hetkella pitamaan osakesijoitusten sisalla yhdysvaltalaisten osakkeiden osuuden neutraalissa painossa, eli 60 prosentissa. Pienena osana
yhdysvaltalaisosakkeiden sisalla sijoittajat voivat harkita Small cap -osakkeita eli markkina-arvon perusteella pienia yrityksia. Ne ovat talla hetkella
epatavallisen halpoja verrattuna suuriin yrityksiin, ja myonteisessa

- Talla hetkella suosittelemmekin, etta eurooppalaiset osakkeet (pois lukien suomalaiset osakkeet] muodostavat 20 prosenttia sijoittajien osakesalkuista, kun
normaalisti osuus on 15 prosenttia. Odotamme parempien aikojen koittavan Euroopalle useista eri syista

- Kehittyvien markkinoiden osakkeet ovat nakemyksessamme alipainossa. Vaikka Kiinan viranomaisten mahdollisuus lisata finanssipoliittisia elvytystoimia on
myonteinen tekija, suhtaudumme kiinalaisiin osakkeisiin edelleen hyvin varovaisesti. Esimerkiksi Intia tarjoaa kasvavan taloutensa ansiosta Kiinaa
lupaavampia sijoitusmahdollisuuksia.

- Pelkastaan suomalaisiin osakkeisiin keskittynyt salkku on esimerkiksi jaanyt tekoalytrendin sivuraiteelle ja jaanyt paitsi suurten amerikkalaisten
teknologiayhtididen merkittavista nousuista viime vuosien aikana. Suosittelemme sijoittajia pitamaan suomalaisten osakkeiden osuuden salkussaan
korkeintaan 10 prosentissa.
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Vastuuvarauma

Danske Bank tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhtio (jaljempanéa pankki) on laatinut td&méan esityksen eika se valttdmatta edusta pankin virallista kantaa. Selvitys
perustuu pankin tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Niiden perustana olevat tiedot on koottu pankin luotettavina pitdmista julkisista lahteista. Vaikka pyrkimyksen& on
antaa mahdollisimman tarkkoja ja oikeita tietoja, pankki taikka sen palveluksessa olevat henkil6t eivat voi taata esitettyjen tietojen, arvioiden tai mielipiteiden
oikeellisuutta tai taydellisyytta eivatka vastaa mistaan suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita esityksen tai sen sisdltamien tietojen kaytto voi
aiheuttaa. Esityksen sisalto edustaa pankin nakemysta ja arvioita selvityksen julkaisuhetkella ja niitd voidaan ilmoittamatta muuttaa. Tama esitys sisaltaa pankin
immateriaalioikeudellisesti suojattua aineistoa, johon pankki pidattaa kaikki immateriaaliset ja muut oikeudet. Esitys on pankin yleista tietoa, eika esitettya tietoa tule
kasittaa yksilolliseksi suositukseksi tai kehotukseksi sijoitus- tai muihin toimenpiteisiin. On syyta muistaa, etta historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Tavoiteltu tuotto voi
jaada saamatta ja sijoitetun paaoman voi menettaa osittain tai kokonaan. Asiakas vastaa aina yksin sijoituspaatostensa, valitsemansa sijoituspalvelun, toimintansa ja
rahoitusvalineita koskevien toimeksiantojensa taloudellisista seuraamuksista ja asiakkaan tulee aina ennen paatoksen tekemista tutustua sijoituspalvelun seka
rahoitusvalineen ominaisuuksiin, riskeihin ja verotukseen. Tehdessaan paatoksia sijoitustoimenpiteista asiakkaan on aina perustettava paatoksensa omaan arvioonsa
rahoitusvélineestéa ja sijoituspaatokseen littyvista riskeista. Esitys ei ole kehotus arvopaperi- tai muuhun kaupankayntiin eika sita voida missaan tilanteessa pitaa
arvopaperin tai muun rahoitusvalineen myynti- tai ostotarjouksena. Sama koskee myds niita alueita, joiden laki ei salli tarjousten, kehotusten tai suositusten esittamista.
Pankki taikka sen palveluksessa oleva henkild saattaa tarjota palveluita esityksessa mainituilla tuotteilla tai esityksesséa mainitulle yhtidlle, kayda kauppaa esityksessa
mainituilla tuotteilla tai esityksessa mainittujen yhtididen lilkkeeseen laskemilla arvopapereilla, hoitaa esityksessa mainittujen yhtididen toimeksiantoja taikka on
saattanut toimia esityksessé esitetyn tiedon perusteella jo ennen selvityksen julkaisemista. Esitys on tarkoitettu ainoastaan alkuperéisen vastaanottajan kayttoon eika
sita saa millaan tavalla jaljentas, julkaista tai levittda ilman pankin kirjallista etukateislupaa.

Danske Bank A/S, Suomen sivuliike Danske Bank A/S, Kébpenhamina
Rekisterdity toimipaikka ja osaoite Helsinki, Tanskan kauppa- ja yhtidrekisteri
Televisiokatu 1, 00075 DANSKE BANK Rek.nro.61 12 62 28

Y-tunnus 1078693-2

ul



	Slide 1: Sijoitusnäkemys kesä 2025
	Slide 2: Taktinen allokaatio
	Slide 3: Strateginen vs. taktinen allokaatio
	Slide 4: Sijoitusnäkemyksen keskeiset teemat
	Slide 5: Vastuuvarauma

