SIJOITUSNAKEMYS TALVI 2025

Danske Sijoitusneuvonta -
Sijoitusnéikemyksen ja mallisalkkujen

teemat 28.11.2025

O EELCCINERVAYED
lahtokohdat
vuoteen 2026

MARKETING MATERIAL. This report has been prepared as marketing
communication by Investment Products & Offering, a division of
Danske Bank A/S ('Danske Bank’). See disclaimer for more information.

Danske Bank




MARKKINOINTIMATERIAALIA

DANSKE BANK SIJOITUSNAKEMYS - 1IN

Strateginen vs. taktinen allokaatio

E% Osakkeet

Korkosijoitukset

SNCHON",

USA Eurooppa Kehittyvat Japani Paikalliset Investment High Yield - Inflaatiolinkatut Paikalliset Kehittyvien Globaalit
markkinat osakkeet Grade - yrityslainat joukkolainat joukkolainat markkinoiden valtionlainat
yrityslainat joukkolainat

Strateginen
allokaatio

Taktinen
allokaatio

Lahde: Danske Bank. 28/11/2025. Materiaali on yleista tietoa eika se ole taydellinen kuvaus sijoituskohteesta tai siihen liittyvista riskeista. Ennen sijoituspaatoksen tekemista asiakkaan
tulee tutustua sijoituskohteen ominaisuuksiin, riskeihin ja verotukseen. Sijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta - tuottokehitys voi olla
negatiivinen Danske Bank 2




DANSKE BANK SIJOITUSNAKEMYS - 1IN

Taktinen allokaatio

Alipaino Neutraali Ylipaino
@vrrnen feeeenes renenens franeeesd | Jrenneees o
K O Osakkeet
Taktinen o
. O Korkosijoitukset
allokaatio . J
o) Kateinen
{e o Eurooppa
Osakkeet Ot Japani
alueittain ) . )
o) > Kehittyvat markkinat
o} Pohjoismaat
o) Inflation Linked Bonds
Ot Global Government Bonds
Korko- o) Local Bonds
sijoitukset o Investment Grade -yrityslainat
o High Yield -yrityslainat
—) Emerging Markets Bonds
< Viimeisin muutos >
Lahde: Danske Bank. 28/11/2025. Materiaali on yleista tietoa eika se ole taydellinen kuvaus sijoituskohteesta tai siihen liittyvista riskeista. Ennen sijoituspaatdksen tekemista asiakkaan Danske Bank 3

tulee tutustua sijoituskohteen ominaisuuksiin, riskeihin ja verotukseen. Sijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta - tuottokehitys voi olla
negatiivinen



Sijoitusnakemyksen keskeiset teemat - talvi 2025

Jatkamme osakkeiden ylipainotusta ja vastaavasti joukkolainojen alipainotusta. Suosittelemme siis talla hetkella sijoittajia pitamaan osakkeiden osuuden salkussa
hieman pitkan aikavéalin tavoitetta suurempana, ja vastaavasti korkasijoitusten osuutta hieman pienempéana

Nékemyksemme mukaan Yhdysvaltain talous on edelleen vahva. Fed leikkaa ohjauskorkoja, mika piristaa taloutta veronalennusten ohella. Euroopan kasvu hyoétyy
elvyttavasta finanssipolitiikasta ja puolustusmenojen kasvusta. Sijoittajien tunnelmia tukevat vakaa maailmantalous, Yhdysvaltain keskuspankin koronlaskut ja vahva
tuloskasvu. Yhdysvaltain nykyinen politiikka voi johtaa inflaation kiihtymiseen ja kasvun hidastumiseen, mika olisi haaste keskuspankeille. Odotamme hieman
korkeampia pitkié korkoja seuraavien 12 kuukauden aikana. Naemme suurimmat mahdollisuudet terveydenhuollossa ja rahoituksessa.

Tekodly on megatrendi, josta hydtyjia 16ytyy monilta sektoreilta kuten IT, viestintapalvelut, teollisuus, yhteiskuntapalvelut ja energia.

Jatkamme yhdysvaltalaisten osakkeiden ylipainotusta. Talous on vakaa. Veronalennukset ja saantelyn purkaminen voivat nostaa tuloksia ja tukea seka kasvua ettéa
osakkeita. Fedin koronlaskut antavat lisatukea. USA-yhtitt ovat kalliita, mutta korkea tuloskasvu, jonka odotetaan jatkuvan myds 2026, oikeuttaa korkean
hinnoittelun

Laskemme eurooppalaiset osakkeet neutraaliin painoon (aiemmin ylipainossa). Tyomarkkinat ovat vahvat, ja tehdasteollisuuden kasvu on parantunut koronlaskujen
ja kauppasopimusten ansiosta. Elvyttava finanssipolitiikka erityisesti Saksassa vauhdittaa kasvua vuonna 2026. Arvostukset ovat kohtuullisia, mutta tuloskasvu
on heikompaa kuin USA:ssa. Mahdollinen Ukrainan rauhansopimus tehdéan ehka VVenajan ehdailla, mika lisda tarvetta investoida puolustukseen.

Nostamme kehittyvien markkinoiden osakkeet neutraaliin painoon (aiemmin alipaino]. Elvytys tukee Kiinan kasvua, mutta asuntomarkkinoiden tila ja kuluttajien
luottamus ovat heikot. Kiinalainen kuluttaja ei ole tarkein ajuri kehittyvien markkinoiden osakkeissa, joista 40 % on teknologiaa. Aasian teknaojen tuloskasvu vastaa
USA-teknoja, mutta hinnoittelu matalampaa. USA:n ja Kiinan kauppapaliittinen valirauha tukee kasvua, mutta USA-tullit ovat yleisesti kielteisia kehittyvien
markkinoiden maille.

Jatkamme japanilaisten osakkeiden alipainottamista. Taloudessa elpymisen merkkej3, joita tukevat USA:n kanssa tehty kauppasopimus ja uuden paaministerin
Sanae Takaichin finanssipaliittiset elvytystoimet. Keskuspankki jatkanee koronnostoja. Vaimeat tuloskasvunékymat ja vahemman houkuttelevat arvostukset
viimeaikaisen rallin jalkeen tekevat kuitenkin muista markkinoista houkuttelevampia.
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Vastuuvarauma

Danske Bank tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhtio (jaljempanéa pankki) on laatinut td&méan esityksen eika se valttdmatta edusta pankin virallista kantaa. Selvitys
perustuu pankin tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Niiden perustana olevat tiedot on koottu pankin luotettavina pitdmista julkisista lahteista. Vaikka pyrkimyksen& on
antaa mahdollisimman tarkkoja ja oikeita tietoja, pankki taikka sen palveluksessa olevat henkil6t eivat voi taata esitettyjen tietojen, arvioiden tai mielipiteiden
oikeellisuutta tai taydellisyytta eivatka vastaa mistaan suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita esityksen tai sen sisdltamien tietojen kaytto voi
aiheuttaa. Esityksen sisalto edustaa pankin nakemysta ja arvioita selvityksen julkaisuhetkella ja niitd voidaan ilmoittamatta muuttaa. Tama esitys sisaltaa pankin
immateriaalioikeudellisesti suojattua aineistoa, johon pankki pidattaa kaikki immateriaaliset ja muut oikeudet. Esitys on pankin yleista tietoa, eika esitettya tietoa tule
kasittaa yksilolliseksi suositukseksi tai kehotukseksi sijoitus- tai muihin toimenpiteisiin. On syyta muistaa, etta historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Tavoiteltu tuotto voi
jaada saamatta ja sijoitetun paaoman voi menettaa osittain tai kokonaan. Asiakas vastaa aina yksin sijoituspaatostensa, valitsemansa sijoituspalvelun, toimintansa ja
rahoitusvalineita koskevien toimeksiantojensa taloudellisista seuraamuksista ja asiakkaan tulee aina ennen paatoksen tekemista tutustua sijoituspalvelun seka
rahoitusvalineen ominaisuuksiin, riskeihin ja verotukseen. Tehdessaan paatoksia sijoitustoimenpiteista asiakkaan on aina perustettava paatoksensa omaan arvioonsa
rahoitusvélineestéa ja sijoituspaatokseen littyvista riskeista. Esitys ei ole kehotus arvopaperi- tai muuhun kaupankayntiin eika sita voida missaan tilanteessa pitaa
arvopaperin tai muun rahoitusvalineen myynti- tai ostotarjouksena. Sama koskee myds niita alueita, joiden laki ei salli tarjousten, kehotusten tai suositusten esittamista.
Pankki taikka sen palveluksessa oleva henkild saattaa tarjota palveluita esityksessa mainituilla tuotteilla tai esityksesséa mainitulle yhtidlle, kayda kauppaa esityksessa
mainituilla tuotteilla tai esityksessa mainittujen yhtididen lilkkeeseen laskemilla arvopapereilla, hoitaa esityksessa mainittujen yhtididen toimeksiantoja taikka on
saattanut toimia esityksessé esitetyn tiedon perusteella jo ennen selvityksen julkaisemista. Esitys on tarkoitettu ainoastaan alkuperéisen vastaanottajan kayttoon eika
sita saa millaan tavalla jaljentas, julkaista tai levittda ilman pankin kirjallista etukateislupaa.
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