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DANSKE VARAINHOITOSTRATEGIAT

Varainhoito Yhdistelmda Plus 50 -strategian mallisalkun kehitys
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DANSKE VARAINHOITOSTRATEGIAT

Kuukausikommentti 02.04.2024

Sijoitusmarkkinoiden kehitysjatkui
positiivisena maaliskuussa.
Euromaaraisesti tarkasteltuna
globaalien osakemarkkinoiden
kuukausituottooli 3,4 prosenttia,
mika nosti koko alkuvuoden tuoton
jol1l,4 prosenttiin.
Osakemarkkinoiden nousu oli myds
laaja-alaista kaikkien toimialojen ja
keskeisimpien porssien tuoton
paatyessa plussan puolelle. Myés
kaikkien keskeisten korko-
omaisuusluokkien kokonaistuotto
oli positiivista maaliskuussa.

Sijoitusmarkkinoiden hyvan
tuottokehityksen taustalla ovat
olleet etenkin USA:n, muttayha
enemman myds euroalueen ja
Kiinan taloudesta saadut odotuksia
paremmat julkaisut. USA:ssaja
euroalueella tydllisten maara on
jatkanut kasvuaan ja
inflaatiovauhdin hidastuttua
kuluttajien reaalinen ostovoima on

Léhde: Danske Bank Asset Management

parantunut. Kuluttajien tilanteen
kohentumisen liséksi myds
teollisuuden n&kymat ovat
kirkastuneet, kun seka USA:ssaetta
Kiinassa ostopaéllikkdindeksit
nousivat jélleen yli 50 pisteen tason
indikoiden teollisuuden aktiviteetin
kasvusta. Talouden hyvan vedon
odotetaan piristavan myos
yritystuloksia, mista saamme
lisatietoa yritysten alkaessa
raportoida vuoden ensimmaisen
neljanneksen tuloksiaan huhtikuun
aikana.

Hyvat uutiset taloudesta ovat
kuitenkin siirtdneet markkinoiden
odotuksia keskuspankkien
rahapalitilkkan keventymisen
alkamisesta yha eteenpé&in, mikéa on
nakynyt markkinakorkojen
pysyttelyna vuodenvaihdetta
korkeammalla tasolla. Talouden
odotuksia paremman tilanteen
tukemana keskuspankit ovatkin
voineet tarkkailla kirean
rahapalitiikkansa vaikutuksia
inflaatioon aiempia odotuksia
pidempé&éan, joten seka EKP etta
FED jattivat ohjauskorkonsa
ennalleen maaliskuun
kokouksissaan. Tamanhetkisten

odotusten mukaan ensimmaiset
EKP:nja Fedin ohjauskoronlaskut
tapahtuisivat vasta alkukesasta.
Sen sijaan Japanin keskuspankki
nosti ohjauskorkoaan ensimmaéista
kertaa vuoden 2007 jalkeen ja jatti
vihdoin taakseen negatiivisen
ohjauskoron ajan. Japanin
keskuspankkioli ennen tata
koronnostoa maailmanlaajuisesti
viimeinen keskuspankki, jolla ali
vield kaytdssa negatiivinen
ohjauskorko. Tavoitteita korkeampi
inflaatio, hiljalleen piristyva talous
sekéa korkeat palkankorotukset
auttoivat keskuspankkia
kiristamaan rahapolitiikkaa
aavistuksen, vaikkakin korkoero
muihin alueisiin verrattunaon yha
merkittava.

Kasvatimme sijoitusstrategiamme
riskitasoa maaliskuun aikana
lisddmalla osake-, korko- ja
valuuttariskin maaraa
allokaatiorahastossa.
Tuottohakuisemman allokaation
puolesta puhuvat pelattya parempi
talouskasvu etenkin USA:ssa,
inflaation hidastuminen ja
keskuspankkien koronnostosyklin
paattyminen.
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DANSKE VARAINHOITOSTRATEGIAT

Varainhoito Yhdistelmd 50 Plus -strategian mallisalkun kehitys ja tehdyt
allokaatiomuutokset vuonna 2024

"Taktiset muutokset toteutetaan pddasiallisesti Global
Tuottokehitys ja allokaatiomuutokset Tactical allocation -rahaston kautta, joka mahdollistaa nopean
reagoinnin muuttuvissa tilanteissa”
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01/2023:
50 Laskimme kehittyvien markkinoiden painotusta Kiinan talouden
e rakenteellisiin haasteisiin perustuen.
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10% Talouskasvu jatkuu hieman odotuksia vahvempana etenkin USA:ssa.
= NOSTIMMIE strategian riskitasoa.
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10% Talouskasvu jatkuu hieman odotuksia vahvempana etenkin USA:ssa.
' NOSTIMME strategian riskitasoa.
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Lahde: Danske Bank Asset Management. Historiallinen tuotto eiole tae tulevasta. Tavoiteltu tuotto voi jddda saamatta, ja sijoitetun pddoman voi menettdad osittain tai kokonaan. 5



DANSKE VARAINHOITOSTRATEGIAT

Taktinen allokaatio ja tehdyt muutokset

Maaliskuu 2024
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DANSKE VARAINHOITOSTRATEGIAT

Omistukset Varainhoito Yhdistelmd Plus 50

Omistukset ja painotukset

Cash etc.

Danske Invest Yhteistkorko W K

Xtrackers Il US Treasuries UCITSETF 2D - EUR (DE)

Danske Invest Eurooppa Osake W K

Danske Invest Index Pacific incl. Canada ex. Japan Restricted, osuuslaji EUR W
Danske Invest Index Japan Restricted, osuuslaji EUR W

Danske Invest Emerging Markets Debt Hard Currency, osuuslajiEURW h
JPMorgan Funds - US Smaller Companies C (acc) USD

Danske Invest Index Global Emerging Markets Restricted, osuuslaji EULR W
Blackrock BlackRock Global Funds - European Fund S2 EUR

Danske Invest SICAV Global Inflation Linked Bond Short Duration Class WA
Danske Invest Suomi Osake IW K

Danske Invest Global High Yield Bonds, osuuslaji EUR W h

FTIF - Franklin U.S. Op portunities Fund W USD ACC

Fidelity Funds - FIRST All Country World Fund RY-Acc-USD

Danske Invest Euro Yrityslaina W K

Danske Invest Index USA Restricted, osuuslaji EUR W

Danske Invest SICAV Global Alternative Opportunities Class WA p

Danske Invest Euro Government Bond Index W K

Danske Invest SICAV Global Tactical Allocation Class WI p

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Léhde: Danske Bank Asset Management
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DANSKE VARAINHOITOSTRATEGIAT

Danske Varainhoito Plus rahastostrategioiden kehitys
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Danske Varainhoitoratkaisut - tyoryhmd

Bo Christensen

Salkunhoitaja
Yli 20 vuoden kokemus
makroanalyysista ja
sijoitusvarallisuuden
allokoinnista.

Moacro & TAA

* Omaisuusluokkien valinen

taktinen allokaatio
* Osakemarkkinoiden

Jacob Miuller

Salkunhoitaja
18 vuoden kokemus
salkunhoitajan
ja analyytikon
tehtavista.

Client Portfolio Solution

* Sijoitusstrategian
toteuttaminen
Varainhoitoratkaisuihin

Mikko Komi

Salkunhoitaja
Yli 20 vuoden kokemus
salkunhoitajan
tehtavista.

Client Portfolio Solution FI

* Sijoitusstrategian
toteuttaminen
Varainhoitoratkaisuihin

Mikko Yli-Kahila

Salkunhoitaja
Yli 15 vuoden kokemus
salkunhoitajan
tehtavista.

Client Portfolio Solution FI

» Sijoitusstrategian
toteuttaminen
Varainhoitoratkaisuihin

maantieteellinen allokaatio
* Korko-omaisuusluokkien
allokaatio



DANSKE VARAINHOITOSTRATEGIAT

Vastuuvarauma

Danske Bank tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhtio (jaliempana pankki] on laatinut taman esityksen eika se valttamatts edusta pankin virallista kantaa. Selvitys
perustuu pankin tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Niiden perustana olevat tiedot on koottu pankin luotettavina pitamista julkisista lahteista. Vaikka pyrkimyksena on antaa
mahdollisimman tarkkoja ja oikeita tietoja, pankki taikka sen palveluksessa olevat henkilét eivat voi taata esitettyjen tietojen, arvioiden tai mielipiteiden oikeellisuutta tai
taydellisyytta eivatka vastaa mistaan suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita esityksen tai sen sisaltdmien tietojen kayttd voi aiheuttaa.
Esityksen sisaltd edustaa pankin nakemysta ja arvioita selvityksen julkaisuhetkella ja niitd voidaan ilmoittamatta muuttaa. Tama esitys sisaltaa pankin
immateriaalioikeudellisesti suojattua aineistoa, johon pankki pidattaa kaikki immateriaaliset ja muut oikeudet. Esitys on pankin yleista tietoa, eika esitettya tietoa tule kasittaa
yksildlliseksi suositukseksi tai kehotukseksi sijoitus- tai muihin toimenpiteisiin. On syyta muistaa, etta historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Tavoiteltu tuotto voi jaada
saamatta ja sijoitetun paaoman voi menettaa osittain tai kokonaan. Asiakas vastaa aina yksin sijoituspaatostensa, valitsemansa sijoituspalvelun, toimintansa ja
rahoitusvalineita koskevien toimeksiantojensa taloudellisista seuraamuksista ja asiakkaan tulee aina ennen paatoksen tekemista tutustua sijoituspalvelun seka
rahoitusvalineen ominaisuuksiin, riskeihin ja verotukseen. Tehdessaan paatoksia sijoitustoimenpiteista asiakkaan on aina perustettava paatoksensa omaan arvioonsa
rahoitusvalineesta ja sijoituspaatokseen liittyvista riskeista. Esitys ei ole kehotus arvopaperi- tai muuhun kaupankayntiin eika sita voida missaan tilanteessa pitaa
arvopaperin tai muun rahoitusvalineen myynti- tai ostotarjouksena. Sama koskee myos niita alueita, joiden laki ei salli tarjousten, kehotusten tai suositusten esittamista.
Pankki taikka sen palveluksessa oleva henkild saattaatarjota palveluita esityksessa mainituilla tuotteilla tai esityksessa mainitulle yhtidlle, kdyda kauppaa esityksessa
mainituilla tuotteilla tai esityksessa mainittujen yhtididen liikkeeseen laskemilla arvopapereilla, hoitaa esityksessa mainittujen yhtididen toimeksiantoja taikka on saattanut
toimia esityksessa esitetyn tiedon perusteella jo ennen selvityksen julkaisemista. Esitys on tarkoitettu ainoastaan alkuperaisen vastaanottajan kayttoon eika sita saa millaan
tavalla jaljentas, julkaista tailevittaa ilman pankin kirjallista etukateislupaa.

Danske Bank A/S, Suomen sivuliike Danske Bank A/S, Kédpenhamina
Rekisteroity toimipaikka ja osoite Helsinki, Tanskan kauppa- ja yhtiorekisteri
Televisiokatu 1, 00075 DANSKE BANK Rek.nro 61 12 62 28

Y-tunnus 1078693-2
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