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DANSKE VARAINHOITOSTRATEGIAT

Kuukausikommentti 01.08.2025

vield selvasti korkeammalle. Etenkin
Kanadalle ilmoitettu 35 prosentin ja
Sveitsille ilmoitettu 39 prosentin tullit
yllattivat markkinat negatiivisesti. Vaikka
joidenkin maiden kanssa neuvottelut vield
jatkuvat, niin jo t&ssé vaiheessa on selvas,
ettd muutos globaalissa kauppapolitilkassa
on huomattava. Huolimatta tullitason

_ o noususta korkeimmilleen vuosikymmeniin,
Globaalin talouskasvun ja yritysten niin heindkuun aikana saavutetut
tuloskasvun tukemina sijoitusmarkkinoiden sopimukset vahensivat kaikkein

positiivinen kehitys jatkui heindkuussa.
Globaalien osakemarkkinoiden kehitysta
kuvastava MISCI World -indeksi nousi
lopulta euromaaréaisesti 3,7 prosenttia,
josta tosin merkittdva osa muodostui
dollarin vahvistumisen ansiosta. Myos Seka EKP etta Fed pitivat heinakuun
korkomarkkinoiden heinakuun tuotot olivat | okouksissaan ohjauskorkonsa odotetusti
paaosin hieman plussan puolella.

heikoimpien kauppasotaskenaarioiden
riskid, mika osaltaan antoi tukea
sijoitusmarkkinoiden positiiviselle
kehitykselle heindkuussa.

ennallaan odottaessaan parempaa

ina R _ nakyvyytta globaalin kauppapolitiikan
Heinakuun merkittavimmat puheenaiheet  ytosten vaikutuksista talouskasvuun ja
sijoitusmarkkinoilla liittyivat USA:n k&ymiin ;1faatioon.

kauppaneuvotteluihin eri maiden kanssa.
Heindkuun aikana saimme kuulla USA:n
paasseen mm. Japanin, EU:n ja Etela-
Korean kanssa sopuun, jonka mukaan
useimmat vientituotteet kohtaavat 15
prosentin tullit USA:ssa. Sopimuksissa
linjattiin myds merkittavista osto- ja
investointisitoumuksista etenkin USA:n
energia- ja puolustusteollisuussektoreille.
Monille maille tullitaso on asettumassa

Kasvatimme sijoitusstrategiamme
riskitasoa heinakuun aikana. Muutoksen
taustalla olivat talouskasvuvauhdin
kohentuminen Yhdysvalloissa ja saavutetut
kauppasopimukset, joiden mydta kaikkein
heikoimpien kauppasotaskenaarioiden riski
laski. Muutokset toteutettiin lisaamalla
osake- ja korkoriskin maaraa

allokaatiorahastossa. Lisaksi
Lahde: Danske Bank Asset Management

markkinaliilkkeiden mydta syntyneita
poikkeamia sijoitusstrategian
painotuksissa rebalansoitiin
kuunvaihteessa.

Sijoitusstrategiamme riskitaso on talla
hetkella neutraalitilannetta selvasti
korkeampi. Neutraalitilannetta selvasti
korkeampi riskitaso pohjautuu
odotuksiimme Yhdysvaltain ja euroalueen
konsensusodotuksia vahvemmasta
talouskasvusta. Vaikka kauppasota
jarruttaa talouskasvua, odotamme
globaalin talouden valttavan taantumaan
ajautumisen.
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Taktinen allokaatio ja tehdyt muutokset
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Varainhoito Yhdistelma 50 -strategian mallisalkun kehitys ja tehdyt
allokaatiomuutokset vuonna 2025

Tuottokehitys ja allokaatiomuutokset
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03/2025: 07/2025:
Kauppasota on kaynnissaja sijoitusmarkkinoiden hintojen heilunta on USAn ta]ogskasvuve_u_uhu kph__entunutp
noussut. kauppasopimukset vahensivat pahimpien

LASKIMME strategian riskitasoa.

04/2025:

Kauppasota voimistunutja sijoitusmarkkinoiden hintojen heilunta on

noussut.

.28 2025.03.31

LASKIMME strategian riskitasoa.

2025.04.30

kauppasotaskenaarioiden riskia
NOSTIMME strategian riskitasoa.

05/2025:
Kauppasodan jannitteet lieventyneet ja

sijoitusmarkkinoiden hintojen heilunta on vahentynyt.
NOSTIMME strategian riskitasoa.

06/2025:
Kauppasodan ja 1ahi-ldanjannitteet lieventyneet seka

sijoitusmarkkinoiden hintojen heilunta on vahentynyt.
NOSTIMME strategian riskitasoa.
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Danske Bank 5



Danske Varainhoitoratkaisut - tyoryhma

Bo Christensen

Salkunhoitaja
Yli 20 vuoden kokemus
makroanalyysista ja
sijoitusvarallisuuden
allokoinnista.

Macro & TAA

* Omaisuusluokkien valinen
taktinen allokaatio

» Osakemarkkinoiden
maantieteellinen
allokaatio

» Korko-omaisuusluokkien
allokaatio

Jacob Miller

Salkunhoitaja
18 vuoden kokemus
salkunhoitajan
ja analyytikon
tehtavista.

Client Portfolio Solution

* Sijoitusstrategian
toteuttaminen
Varainhoitoratkaisuihin

Mikko Komi

Salkunhoitaja
Yli 20 vuoden kokemus
salkunhoitajan
tehtavista.

Client Portfolio Solution FI

* Sijoitusstrategian
toteuttaminen
Varainhoitoratkaisuihin

Mikko Yli-
Kahila

Salkunhoitaja
Yli 15 vuoden kokemus
salkunhoitajan
tehtavista.

Client Portfolio Solution FI

* Sijoitusstrategian
toteuttaminen
Varainhoitoratkaisuihin

Danske Bank
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Vastuuvarauma

Danske Bank tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhtio (jaljiempana pankki] on laatinut taman esityksen eika se valttamatta edusta pankin virallista kantaa.
Selvitys perustuu pankin tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Niiden perustana olevat tiedot on koottu pankin luotettavina pitamista julkisista lahteista. Vaikka
pyrkimyksena on antaa mahdollisimman tarkkoja ja oikeita tietoja, pankki taikka sen palveluksessa olevat henkilot eivat voi taata esitettyjen tietojen, arvioiden tai
mielipiteiden oikeellisuutta tai taydellisyytta eivatka vastaa mistaan suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita esityksen tai sen sisaltamien
tietojen kaytto voi aiheuttaa. Esityksen sisaltd edustaa pankin ndkemysta ja arvioita selvityksen julkaisuhetkelld ja niita voidaan ilmoittamatta muuttaa. Tama esitys
sisaltaa pankin immateriaalioikeudellisesti suojattua aineistoa, johon pankki pidattaa kaikki immateriaaliset ja muut oikeudet. Esitys on pankin yleista tietoa, eika
esitettya tietoa tule kasittaa yksilolliseksi suositukseksi tai kehotukseksi sijoitus- tai muihin toimenpiteisiin. On syyta muistaa, etta historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta. Tavoiteltu tuotto voi jaada saamatta ja sijoitetun padoman voi menettaa osittain tai kokonaan. Asiakas vastaa aina yksin sijoituspaatostensa, valitsemansa
sijoituspalvelun, toimintansa ja rahoitusvalineita koskevien toimeksiantojensa taloudellisista seuraamuksista ja asiakkaan tulee aina ennen paatdksen tekemista
tutustua sijoituspalvelun seka rahoitusvalineen ominaisuuksiin, riskeihin ja verotukseen. Tehdessaan paatoksia sijoitustoimenpiteista asiakkaan on aina perustettava
paatoksensa omaan arvioonsa rahoitusvalineesta ja sijoituspaatokseen liittyvista riskeista. Esitys ei ole kehotus arvopaperi- tai muuhun kaupankayntiin eika sita
voida missaan tilanteessa pitaa arvopaperin tai muun rahoitusvalineen myynti- tai ostotarjouksena. Sama koskee myds niita alueita, joiden laki ei salli tarjousten,
kehotusten tai suositusten esittamista. Pankki taikka sen palveluksessa oleva henkild saattaa tarjota palveluita esityksessa mainituilla tuotteilla tai esityksessa
mainitulle yhtidlle, kdyda kauppaa esityksessa mainituilla tuotteilla tai esityksessa mainittujen yhtididen liikkkeeseen laskemilla arvopapereilla, hoitaa esityksessa
mainittujen yhtididen toimeksiantoja taikka on saattanut toimia esityksessa esitetyn tiedon perusteella jo ennen selvityksen julkaisemista. Esitys on tarkoitettu
ainoastaan alkuperaisen vastaanottajan kayttoon eika sitd saa millaan tavalla jaljentas, julkaista tai levittaa ilman pankin kirjallista etukateislupaa.

Danske Bank A/S, Suomen sivuliike Danske Bank A/S, Kbdpenhamina
Rekisteroity toimipaikka ja osoite Helsinki, Tanskan kauppa- ja yhtidrekisteri
Televisiokatu 1, 00075 DANSKE BANK Rek.nro61 12 62 28

Y-tunnus 1078693-2
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