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Kehitys - Osakesalkku Pohjoismaat
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Salkku Vertailuindeksi

Osingot eivat ole mukena mallisalkun eika vertailuindeksin tuotossa
Lahde: Danske Bank Asset Management

Tuottoero

0,79%
I

Tuottoero

12kk

7,80%

m Osakesalkku Pohjoismaat

5,63%

2,17%

m Vertailuindeksi

® Tuottoero

Danske Bank



DANSKE VARAINHOITOSTRATEGIAT - OSAKESALKKU POHJOISMAAT
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Osinkoja ei ole huomioitu salkun kehityksessa eivatka ne sisally vertailuindeksin kehitykseen.
Lahde: Danske Bank Asset Management
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Kuukausikommentti

Osakesalkku Pohjoismaat

Ea

Helmikuussa markkinoilla kurssikehitys
jatkui myonteisena. Valtaosa yhtidista
raportoi Q4-tuloksensa helmikuun
aikana ja globaalisti tuloskehitys oli
odotusten mukaista. Tammikuussa
alkanut tekoalykarsijoiden alamaki jatkui
myds helmikuussa.

Pdrssikehitys oli epayhtenaista Suomen
ja Euroopan noustessa vahvasti, kun
taas Yhdysvalloissa tuottokehitys oli
lievasti miinusmerkkista. Helsingin
porssi +4,4 %, Pohjoismaat +0,1 %,
Eurooppa +3,9 % ja Yhdysvaltain S&P
500-indeksi -0,3 %.

L&hde: Danske Bank Asset Management

Strategia tuotti helmikuussa hieman
indeksia paremmin. Positiivisesti
strategian tuottoon vaikuttivat Stora
Enso ja Investor seka alipainomme Novo
Nordiskin osakkeessa. Suhteellista
tuottoa painoivat alipainomme Nokian ja
Sandvikin osakkeissa.

Helmikuussa strategiaan ei tehty
muutoksia.

Omistukset ja painotukset

Cash etc.

Nordic Semiconductor ASA
Sweco AB B
Netcompany Group
Equinor ASA

Alfa Laval AB

AAK AB

ISS

Royal Unibrew
Nordnet AB publ
Neste Oyj

Orion Oyj B

Novo Nordisk B
DNB Bank ASA
Hexagon AB B
Stora Enso Oyj
FLSmidth & Co.
Skandinaviska Enskilda Banken AB A
ABB Ltd.

Atlas Copco ABB
Investor AB B

® 04 %

2.8 %

2 8 %

e 3.2 %
e 3,7 %
s 3,8 %
3.9 %
s 3.9 %
Emmmm——— 3.9 %
e 4,1 %
e 4,2 %
e 4,3 %
e 4.5 %
Eeesss——— 5.1 %
e 52 %
EEEsss—— 5 2 %
EEmmss——— 5 3 %
e .5 %
e 7,5 %
eesssssss————— 3,8 %
EEEEsssss———— 10,8 %

Danske Bank



DANSKE VARAINHOITOSTRATEGIAT - OSAKESALKKU POHJOISMAAT - I

Tyokokemus
18 vuoden kokemus rahoitusmarkkinoilta

’ Paavastuullinen salkunhoitaja

Ny * DIEmerging Markets Equity Fund 2012- 2021
S « Global Equity Solution Fund

Ville Kivipelto

Head of Finnish Equities,
Lead Portfolio Manager

Koulutus
M.Sc. Applied Mathematics and Business Strategy from Helsinki University of Technology
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Vastuuvarauma

Danske Bank tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhtio (jaljempana pankki) on laatinut taman esityksen eika se valttamatta edusta pankin virallista
kantaa. Selvitys perustuu pankin tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Niiden perustana olevat tiedot on koottu pankin luotettavina pitamista julkisista lahteista.
Vaikka pyrkimyksena on antaa mahdollisimman tarkkoja ja oikeita tietoja, pankki taikka sen palveluksessa olevat henkilot eivat voi taata esitettyjen tietojen,
arvioiden tai mielipiteiden oikeellisuutta tai taydellisyytta eivatka vastaa mistaan suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita esityksen
tai sen sisaltamien tietojen kaytto voi aiheuttaa. Esityksen sisaltd edustaa pankin nakemysta ja arvioita selvityksen julkaisuhetkella ja niita voidaan
ilmoittamatta muuttaa. Tama esitys sisaltaa pankin immateriaalioikeudellisesti suojattua aineistoa, johon pankki pidattaa kaikki immateriaaliset ja muut
oikeudet. Esitys on pankin yleista tietoa, eika esitettya tietoa tule kasittaa yksildlliseksi suositukseksi tai kehotukseksi sijoitus- tai muihin toimenpiteisiin. On
syyta muistaa, etta historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Tavoiteltu tuotto voi jaada saamatta ja sijoitetun padoman voi menettaa osittain tai kokonaan.
Asiakas vastaa aina yksin sijoituspaatdstensad, valitsemansa sijoituspalvelun, toimintansa ja rahoitusvalineita koskevien toimeksiantojensa taloudellisista
seuraamuksista ja asiakkaan tulee aina ennen paatoksen tekemista tutustua sijoituspalvelun seka rahoitusvalineen ominaisuuksiin, riskeihin ja verotukseen.
Tehdessaan paatoksia sijoitustoimenpiteista asiakkaan on aina perustettava paatoksensa omaan arvioonsa rahoitusvalineesta ja sijoituspaatokseen liittyvista
riskeista. Esitys ei ole kehotus arvopaperi- tai muuhun kaupankayntiin eika sita voida missaan tilanteessa pitaa arvopaperin tai muun rahoitusvalineen myynti-
tai ostotarjouksena. Sama koskee myads niita alueita, joiden laki ei salli tarjousten, kehotusten tai suositusten esittamista. Pankki taikka sen palveluksessa oleva
henkild saattaa tarjota palveluita esityksessa mainituilla tuotteilla tai esityksessa mainitulle yhtiélle, kdyda kauppaa esityksessa mainituilla tuotteilla tai
esityksessa mainittujen yhtididen liikkeeseen laskemilla arvopapereilla, hoitaa esityksessa mainittujen yhtididen toimeksiantoja taikka on saattanut toimia
esityksessa esitetyn tiedon perusteella jo ennen selvityksen julkaisemista. Esitys on tarkoitettu ainoastaan alkuperaisen vastaanottajan kayttoon eika sita saa
millaan tavalla jaljentaa, julkaista tai levittaa ilman pankin kirjallista etukateislupaa.

Danske Bank A/S, Suomen sivuliike Danske Bank A/S, Kbopenhamina
Rekisteroity toimipaikka ja osoite Helsinki, Tanskan kauppa- ja yhtiorekisteri
Televisiokatu 1, 00075 DANSKE BANK Rek.nro61 12 62 28

Y-tunnus 1078693-2
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