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Kehitys - Osakesalkku Pohjoismaat
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Salkku Vertailuindeksi Tuottoero
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Salkku Vertailuindeksi Tuottoero

Osingot eivat ole mukena mallisalkun eikéd vertailuindeksin tuotossa
Léhde: Danske Bank Asset Management
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Kehitys - Osakesalkku Pohjoismaat
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Mallisalkku Pohjoismaat Benchmark

Osinkoja ei ole huomioitu salkun kehityksessa eivatka ne sisélly vertailuindeksin kehitykseen.
Lahde: Danske Bank Asset Management 4
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Ruukausikommentti 8.4.2024 ~_
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ennallaan. Yhdysvaltojen talous- ja Aker BP:lla. Tama paatos juontaa osaltaan
tyollisyysdata on ollut viime aikoina kuitenkin  aiempaan marraskuussa 2023 tekemaamme
ennakoitua vahvempaa, miké on ollut omiaan muutokseen, jolloin vaihdoimme
hillitsemaan koronlaskuodotuksia USA:ssa. omistuksemme energiayhtid Equinorissa
Telenoriin. Tuolloin paasyy Equinorin myyntiin
Pohjoismaiset osakemarkkinat kehittyivat oli se, ettd ndimme kaasun hintakehitykseen
maaliskuussa positiivisesti ja nousivat +2,2 %.liittyvan alasuuntaisia riskeja ja pidimme
Maaliskuussa Q4-tuloskausi oli saatu jo pitkalti Kehitys jai kuitenkin jalkeen Euroopan (+4,2 %)Equinorin konsensusodotuksia liian vaativina.

paatokseen ja sijoittajien huomio keskittyi ja Yhdysvaltojen (+3,2 %) laajoista Nyt ndemme markkinatilanteen otollisena
makrolukuihin seka keskuspankkipolitiikkaan. osakeindekseista. energiayhtididen painon kasvatukselle.
Maaliskuun alussa pidetty EKP:n korkokokous Suosimme tassa tilanteessa Aker BP:ta

oli yllatyksetén ja ohjauskorko pidettiin Maaliskuussa strategia tuotti vertailuindeksia Equinorin sijasta, silla Aker BP:n liiketoiminta
ennallaan. Keskuspankin paajohtaja Lagarde ei heikommin. Parhaiten tuottoon vaikuttivat on painottunut vahvemmin o6ljyyn ja ndemme
antanut koronlaskuista uusia sighaaleja, mutta ylipainomme AAK AB:ssa ja NKT/AS:ssa. kaasun hintakehityksen jatkavan laskevalla
EKP:n laskemat talouskasvu- ja Heikoiten tuottoon vaikuttivat puolestamme  trendilla. Aker BP:n liikevaihdosta vain 10 %
inflaatioennusteet antavat tukea ylipainomme Swedbankissa ja Orionissa seka tulee kaasuliitdnnaisista liiketoiminnoista, kun
markkinaodotuksille, joiden mukaan alipaino Telenorissa. Equinorilla vastaava lukema on noin 50 %.
ensimmaisia koronlaskuja tullaan nakemaan

vuoden puolivalin paikkeilla. Yhdysvalloissa Myimme maaliskuussa omistuksemme pois

FED piti ohjauskorkonsa EKP:n tapaan Telenorista ja korvasimme sen energiayhtio

Léhde: Danske Bank Asset Management



DANSKE VARAINHOITOSTRATEGIAT - OSAKESALKKUPOHJOISMAAT

Osakesalkku Pohjoismaat

Omistukset ja painotukset

Cash etc.

Nordic Semiconductor ASA
Royal Unibrew

QT Group Ovyj

N 12 %
I 2.3 %
I 2.7 %
I 3] %

ALK-Abello B I 353 %
Alm Brand NN 353 %
NKT I 5 S 9
DNB Bank ASA I 411 %
ISS I 4.2 %
Aker BP ASA I 1,3 %
Orion Oyj B NN 4.5 %%
Neste Oy GGG 4.4 %
Sandvik AB I 44 %
AAK AB I 4.5 %%
Swedbank AB I 4.8 %
ABB Ltd. I 5 5 %
Skandinaviska Enskilda Banken A I S G
Hexagon AB B I G S %
Assa Abloy ABB I 7.2 %
Investor AB B I O O %

Novo Nordisk B I 10,8

Léhde: Danske Bank Asset Management
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Salkunhoitajat

Ville Kivipelto

Head of Finnish Equities, Lead Portfolio Manager

Tydkokemus
e 18 vuoden kokemus rahoitusmarkkinoilta

* Paavastuullinen salkunhoitaja
— DIEmerging Markets Equity Fund 2012- 2021
— Global Equity Solution Fund

Koulutus
* M.Sc. Applied Mathematics and Business Strategy from Helsinki

University of Technology
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Vastuuvarauma

Danske Bank tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhtio (jaliempana pankki) on laatinut taman esityksen eika se valttamatts edusta pankin virallista kantaa. Selvitys
perustuu pankin tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Niiden perustana olevat tiedot on koottu pankin luotettavina pitamista julkisista lahteista. Vaikka pyrkimyksena on antaa
mahdollisimman tarkkoja ja oikeita tietoja, pankki taikka sen palveluksessa olevat henkilét eivat voi taata esitettyjen tietojen, arvioiden tai mielipiteiden oikeellisuutta tai
taydellisyytta eivatka vastaa mistaan suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksistd, joita esityksen tai sen sisaltdmien tietojen kayttd voi aiheuttaa.
Esityksen sisaltd edustaa pankin nakemysta ja arvioita selvityksen julkaisuhetkella ja niitd voidaan ilmoittamatta muuttaa. Tama esitys sisaltaa pankin
immateriaalioikeudellisesti suojattua aineistoa, johon pankki pidattaa kaikki immateriaaliset ja muut oikeudet. Esitys on pankin yleista tietoa, eika esitettya tietoa tule kasittaa
yksildlliseksi suositukseksi tai kehotukseksi sijoitus- tai muihin toimenpiteisiin. On syyta muistaa, etta historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Tavoiteltu tuotto voi jaada
saamatta ja sijoitetun padoman voi menettaa osittain tai kokonaan. Asiakas vastaa aina yksin sijoituspaatdstensa, valitsemansa sijoituspalvelun, toimintansa ja
rahoitusvalineita koskevien toimeksiantojensa taloudellisista seuraamuksista ja asiakkaan tulee aina ennen paatoksen tekemista tutustua sijoituspalvelun seka
rahoitusvalineen ominaisuuksiin, riskeihin ja verotukseen. Tehdessaan paatoksia sijoitustoimenpiteistad asiakkaan on aina perustettava paatdoksensa omaan arvioonsa
rahoitusvalineesta ja sijoituspaatokseen liittyvista riskeista. Esitys ei ole kehotus arvopaperi- tai muuhun kaupankayntiin eika sita voida missaan tilanteessa pitaa
arvopaperin tai muun rahoitusvalineen myynti- tai ostotarjouksena. Sama koskee myos niitad alueita, joiden laki ei salli tarjousten, kehotusten tai suositusten esittamista.
Pankki taikka sen palveluksessa oleva henkild saattaatarjota palveluita esityksessa mainituilla tuotteilla tai esityksessa mainitulle yhtidlle, kdyda kauppaa esityksessa
mainituilla tuotteilla tai esityksessa mainittujen yhtididen liikkeeseen laskemilla arvopapereilla, hoitaa esityksessa mainittujen yhtididen toimeksiantoja taikka on saattanut
toimia esityksessa esitetyn tiedon perusteella jo ennen selvityksen julkaisemista. Esitys on tarkoitettu ainoastaan alkuperaisen vastaanottajan kayttoon eika sita saa millaan
tavalla jaljentas, julkaista tailevittaa ilman pankin kirjallista etukateislupaa.

Danske Bank A/S, Suomen sivuliike Danske Bank A/S, Kédpenhamina
Rekisterdity toimipaikka ja osoite Helsinki, Tanskan kauppa- ja yhtiorekisteri
Televisiokatu 1,00075 DANSKE BANK Rek.nro 6112 62 28

Y-tunnus 1078693-2
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