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Kehitys - Osakesalkku Suomi
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Osingot eivat ole mukena mallisalkun eika vertailuindeksin tuotossa
Lahde: Danske Bank Asset Management
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Kehitys - Osakesalkku Suomi
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Kuukausikommentti

tietyilla kuluttajayhtidilla. Makrorintamalla
huomio kiinnittyi USA:sta saatuihin
heikkoihin heina- ja elokuun
tydllisyyslukuihin seka aikaisempien
kuukausien dataan tehtyihin negatiivisiin
tarkistuksiin. Saatujen tilastojen
perusteella Yhdysvaltain tydmarkkina on
talla hetkella heikkenemassa selvasti ja
siihen on vaikuttanut osaltaan Trumpin
tekemat politiikkalinjaukset. Heikko
tyomarkkinadata on kasvattanut
Yhdysvalloissa odotuksia koronlaskujen
suhteen. Euroopassa talousnakymat
nayttavat puolestaan vahvistumisen
merkkeja, kun Saksassa yritysten
luottamusluvut seka teollisuuden
tilaukset kohentuivat elokuussa.
Helsingin porssi tuotti elokuussa +0,7 %.
Kehitys jai elokuussa hieman jalkeen
Pohjoismaista seka Euroopasta, jotka
nousivat 1,0-2,1 %. Yhdysvaltain S&P

Elokuussa sijoittajien fokus sailyi Q2-
tuloskaudessa seka katsauskaudella
julkaistuissa makroluvuissa. Helsingin
porssissa tuloskausi sujui ennakko-
odotuksia heikommin, silla noin 2/3
vhtidista raportoi konsensusodotuksia
heikomman Q2-tuloksen. Sektoreittain
tarkasteltuna parhaiten parjasivat
konepajat, joissa etenkin tilauskertymat
yllattivat paasaantoisesti positiivisesti.
Hyvia raportteja saatiin hajanaisesti myos
muilta sektoreilta ja esimerkiksi Sampo
seka Neste raportoivat odotuksia
vahvemmat tulokset. Heikommin
tuloskausi sujui mm. metsayhtioilla seka

Lahde: Danske Bank Asset Management

500-indeksi tuotti elokuussa
paikallisvaluutoissa 2,0 %.
Strategia tuotti elokuussa hieman 4
vertailuindeksia paremmin. Parhaiten

tuottoon vaikuttivat Stora Enson ja

Tokmannin ylipaino seka alipaino

Fortumissa. Heikoiten tuottoon vaikuttivat
puolestaan ylipainot Qt:ssa, Puuilossa
seka Kojamossa.

Kasvatimme katsauskaudella
strategiassa Nokian ja Koneen painoa ja
rahoitimme nama kasvatukset
keventamalld omistustamme Sammossa
ja Nesteessa.
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Omistukset Osakesalkku Suomi

Omistukset ja painotukset

Cashetc. 0,0%
TietoEVRY Oyj I 3,0 %
F-Secure Oyj I S.2 %
Tokmanni Group Corp. I 4.0 %
Sampo Oyj A I 4.0 %
Valmet Oy} I 4.4 %
UPM-Kymmene Oyj I 4.6 %
Neste Oyj I 41,7 %
Huhtamaki Oy; I 4.8 %
Kojamo Oyj I 4,9 %
Orion Oyj B I 5.6 %
Kone Oyj B I 5.9 %
Metso Oyj I 6,0 %
Talenom Oyj I C,5 %
Stora Enso Oyj R I 6,4 %
Nokia Oy; I 7.5 %
Puuilo Oyj I 8,7 %
Nordea Bank Abp IS 9,6 %

Lahde: Danske Bank Asset Management
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Varainhoitostrategiat- Osakesalkku Suomi
Osakesalkku Suomi- Salkunhoitaja

Ville Kivipelto
Head of Finnish Equities, Lead Portfolio Manager

Tyokokemus
e 17 vuoden kokemus rahoitusmarkkinoilta

e Paavastuullinen salkunhoitaja
— DI Emerging Markets Equity Fund 2012- 2021
— Global Equity Solution Fund

Koulutus
* M.Sc. Applied Mathematics and Business Strategy from Helsinki
University of Technology
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Vastuuvarauma

Danske Bank tai sen kanssa samaan konserniin kuuluva yhtio (jaljiempana pankki] on laatinut taman esityksen eika se valttamatta edusta pankin virallista kantaa.
Selvitys perustuu pankin tekemiin arvioihin ja mielipiteisiin. Niiden perustana olevat tiedot on koottu pankin luotettavina pitamista julkisista lahteista. Vaikka
pyrkimyksena on antaa mahdollisimman tarkkoja ja oikeita tietoja, pankki taikka sen palveluksessa olevat henkilot eivat voi taata esitettyjen tietojen, arvioiden tai
mielipiteiden oikeellisuutta tai taydellisyytta eivatka vastaa mistaan suorista tai epasuorista kuluista, vahingoista tai menetyksista, joita esityksen tai sen sisaltamien
tietojen kaytto voi aiheuttaa. Esityksen sisaltd edustaa pankin ndkemysta ja arvioita selvityksen julkaisuhetkelld ja niita voidaan ilmoittamatta muuttaa. Tama esitys
sisaltaa pankin immateriaalioikeudellisesti suojattua aineistoa, johon pankki pidattaa kaikki immateriaaliset ja muut oikeudet. Esitys on pankin yleista tietoa, eika
esitettya tietoa tule kasittaa yksilolliseksi suositukseksi tai kehotukseksi sijoitus- tai muihin toimenpiteisiin. On syyta muistaa, etta historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta. Tavoiteltu tuotto voi jaada saamatta ja sijoitetun padoman voi menettaa osittain tai kokonaan. Asiakas vastaa aina yksin sijoituspaatostensa, valitsemansa
sijoituspalvelun, toimintansa ja rahoitusvalineita koskevien toimeksiantojensa taloudellisista seuraamuksista ja asiakkaan tulee aina ennen paatdksen tekemista
tutustua sijoituspalvelun seka rahoitusvalineen ominaisuuksiin, riskeihin ja verotukseen. Tehdessaan paatoksia sijoitustoimenpiteista asiakkaan on aina perustettava
paatoksensa omaan arvioonsa rahoitusvalineesta ja sijoituspaatokseen liittyvista riskeista. Esitys ei ole kehotus arvopaperi- tai muuhun kaupankayntiin eika sita
voida missaan tilanteessa pitaa arvopaperin tai muun rahoitusvalineen myynti- tai ostotarjouksena. Sama koskee myads niita alueita, joiden laki ei salli tarjousten,
kehotusten tai suositusten esittamista. Pankki taikka sen palveluksessa oleva henkild saattaa tarjota palveluita esityksessa mainituilla tuotteilla tai esityksessa
mainitulle yhtidlle, kdyda kauppaa esityksessa mainituilla tuotteilla tai esityksessa mainittujen yhtididen liikkkeeseen laskemilla arvopapereilla, hoitaa esityksessa
mainittujen yhtididen toimeksiantoja taikka on saattanut toimia esityksessa esitetyn tiedon perusteella jo ennen selvityksen julkaisemista. Esitys on tarkoitettu
ainoastaan alkuperaisen vastaanottajan kayttoon eika sitd saa millaan tavalla jaljentas, julkaista tai levittaa ilman pankin kirjallista etukateislupaa.

Danske Bank A/S, Suomen sivuliike Danske Bank A/S, Kbdpenhamina
Rekisteroity toimipaikka ja osoite Helsinki, Tanskan kauppa- ja yhtidrekisteri
Televisiokatu 1, 00075 DANSKE BANK Rek.nro61 12 62 28

Y-tunnus 1078693-2
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