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Kuluttajan vuosi 2022

Tyollisyys kasvaa, mutta inflaatio haastaa kotitalouksia

« Koronaepidemia varjostaa Suomen talouden nakymia alkuvuodesta. Paluu
kohti normaalia toteutuu asteittain tehosterokotusten edetesss,
laumasuojan vahvistuessa ja rajoitustoimien auttaessa. Odotamme
talouden toimivan normaalimmin jalleen kesalla.

« Suomalaisten kuluttajien taloustilanne on keskimaarin hyva. Tyollisyys on
kotitalouksille ydinkysymys ja avoimia tydpaikkoja on runsaasti
Koronapandemia kohtelee kuitenkin vaestéryhmia eri tavoin, ja
rajoitustoimet nostavatlomautuksia alkuvuonna. Maailmalla keskustelua
herattanyt suuriirtisanoutumis- ja tyénvaihtoaalto ei nayta rantautuvan
Suomeen, silld vain 9 prosenttia tydssékayvistd suomalaisista aikoo
vaihtaa tydpaikkaa tdna vuonna. Vuonna 2019 vastaava osuus oli 11
prosenttia javuonna 2020 10 prosenttia.

« Palkansaajien ostovoima nousee ansiotason noustessa aavistuksen
inflaatiota nopeammin ja verotuksen kevetessa hieman. Ennustamme
ansiotason nousevan 2,8 prosenttia vuonna 2022. Tydelakkeisiin tehtin
vuoden alussa 2,28 prosentin indeksikorotus. Sijoitusten ja
talletusvarojen nousu 2020-2021 tukee kotitalouksien taloustilannetta.

o Lyhyet markkinakorot pysyvat negatiivisina 2022, mika tukee velallisten
kotitalouksien taloustilannetta ja asuntomarkkinoita. Suomalaisista
asuntovelallisista korkgjen noususta on huolissaan 4 1 prosenttia. Osuus
on 6 prosenttiyksikkéa korkeampi kuin vuonna 2020.

« Asuntojen hintojen ennustamme nousevan keskimaarin 2 prosenttia
Kotitalouksien asunnonostohalut ovat laskeneet huippulukemista ja
tarjontaa nousee uudiskohteiden valmistuessa. Hintojen nousu painottuu
paakaupunkiseudulle ja kasvukeskuksiin.

Vuonna 202 1 osakemarkkinoilla nahtiin roima nousu. Osakekursseihin on
jo hinnoiteltu tulosten merkittdva kasvu. Osakkeiden lyhyen aikavain
tuottoja on vaikea ennustaa ja epdvarmuus on suurta, muttavuoden 2022
kurssinousujadnee matalaksi. Riskitdnta tuottoa ei negatiivisten korkajen
ymparistdssa l1oydy. Inflaatio painaa talletusten reaalituoton pakkaselle.

& Tyottomyysaste laskee: 6,9 %iin
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Talous elpyy edelleen, mutta koronajarruttaa

Suomen talous kaantyi kevaalla 2021 vahvaan kasvuun vaisun talvikauden Ennuste

jalkeen. Vuoden 2021 kolmannen neljanneksen kasvu nosti Suomen 2020 2021 2022
bruttokansantuotteen yli koronaa edeltédneen tason. Kuluttajien luottamus BICT. volyymi, %
omaan talouteen oli tammikuussa vahvalla tasolla. Talven 2021-22 aikana

Tyottdmyysaste, 56

koronan aiheuttamat rajoitustoimet Suomessa ja vientimarkkinailla jarruttavat e

kasvua, mutta odotamme tilanteen helpottavan 2022 kevaalla. Yksityinen . o
Ansiotaso, %6

kulutus, etenkin palveluiden kulutus, ja teollisuuden sek& rakennusalan L
Asuntojen hinnat, %

investoinnit nousevat selvdsti. Danske Bankin ennusteen mukaan Vaihtotase / BICT. %

bruttokansantuote kasvaa 2,8 prosenttia vuonna 2022, eli hieman hitaammin Julkinen velke / BKT. %

kuin 2021. Kasvu on laaja-alaista, eli kotitalouksien kulutus, vienti ja kiinteat
investoinnit nousevat. Bruttokansantuotteen kaswu hidastuuvuonna 2023 vain
1,6 prosenttiin. Talouden vapaat resurssit alkavat vahitellen olla tayskaytossa,
esimerkiksi osaavasta tydvoimasta on pulaa, ja kasvuvauhti hidastuu vahitellen
keskiméaaraisen pidemman aikavalin kasvuvauhdin mukaiseksi.

Ansiotason ja kuluttajahintojen vuosimuutos, %

Tyomarkkinat ovat selvinneet koronakriisistd ensimmaisia odotuksia 45 a5
paremmin. Tydllisyyden lasku tapahtui koronan iskiessd suurelta osin :Z \ Z:
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haluaisivat tehda enemman t6ita. Tyottdmyysasteen trendi oli joulukuussa 70
prosenttia, mika ylittaa koronaa edeltaneen tason 0,3 prosenttiyksikolla. Yl

vuoden ty6ttémana olleiden osuus kaikista tydttdmista oli loppuvuoden aikana
korkeampi kuin koskaan ennen. Avoimia tydpaikkoja on runsaasti

Avoimet tyopaikat, kausitasoitettu
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tydvoiman pulan olevan jo nyt merkittdva kasvun este. Vuonna 2021 2005 2010 2015 2020
toteutetun taloudellisen mielenrauhakyselyn mukaan 9 prosentta
suomalaisista aikoi varmasti vaihtaa ty@paikka seuraavan 12 kuukauden

aikana. Lukema alittaa vuosien 2019 ja 2020 arviot, eikd maailmalla
puhuttanut tyopaikanvaihtoaaltonaytaaikanaan vield rantautuvan Suomeen. Lomautukset laskeneet
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ihmisia. Toisaalta matkailualan ja liikenteen tydllisyys ei heti palaa ennalleen

saattaa vaatia uudelleenkouluttautumista. Hallituskin pyrkii nostamaan

alentamiseen ja aktiivimallin uuteenversioon eli niin sanottuun pohjoismaiseen



tyonhaun -malliin. Joulukuussa 2020 tehtiin p&atdés tyottdmyysputken
poistamisestaasteittain vuodesta 2023 alkaen. Hallitus on sanonut tekevansa
152.2022 mennessa paatokset 110 miljoonalla eurolla julkista taloutta
vahvistavista tydéllisyystoimista. Hallituksen tavoitteena on, ettd
vuosikymmenen puolivalissa tyodllisyysaste on 75 prosenttia. Toteutuneen
myonteisen tydmarkkinakehityksen ja melko positiivisten kasvundkymien
valossa ennustamme keskimaaraisen tyottomyysasteen laskevan tédnavuonna
6,9 prosenttiin, mita voi pitda matalanatydttdmyytena.

Palkat nousevat hitusen inflaatiota nopeammin

Kiristyva tyomarkkina ja inflaatichuoli heijastuvat useilla toimialoilla osin
alakohtaisesti ja osin paikallisesti kaytaviin palkkaneuvotteluihin talven ja
kevaan aikana. Ennusteessamme palkansaajien keskiansiot nousevat 2,8
prosenttia vuonna 2022. Inflaatio on kiihtynyt myés Suomessa, tosin monia
muita maita vahemman. Etenkin energian kallistuminen nakyy muun muassa
liikenteen ja asumisen kustannuksissa, mutta myds muut kustannuspaineet
kuten remonttien kallistuminen tuovat kuluttajahintoihin nostetta. Odotamme
inflaation nousevan vuonna 2022 keskimaarin 2,6 prosenttiin, minka jalkeen
inflaatio laskee alle 2 prosenttiin. Lukemat eivat ole historiallisesti huimia,
mutta ne ylittdvat selvasti sen mihin viime aikoina on totuttuy, ja riski on
kallellaan korkeampaan inflaatioon. Kilpailijamaiden tyévoimakustannusten
maltillinen nousu rajoittaa kuitenkin palkannostovaraa. Korkeahko inflaatio
merkitsee matalahkoa nousua ostovaimaan.

Kokonaisuudessaan tuloverotus kevenee aavistuksen useimmilla
palkansaaijilla. Keskituloiselle tdma& merkitsee vajaan 50 euron lisdystd
kaytettavissa oleviin tuloihin vuodessa. Tuloverotustaan voi keventaa
hyddyntamalla kotitalousvahennystd, jonka maara nousee. Kotitaloustyon seka
hoiva- ja hoitotydn vahennyskelpoista enimmaismaaraa korotetaan 2250
eurosta 3500 euroon ja korvausprosenttia 40:std 60:een kaksivuotisessa
kokeilussa. Oljylammityksesta

kotitalousvdhennyksen enimmaismaaraa ja korvausprosenttia kuten edella

luopuijia tuetaan korottamalla
kotitaloustydn seké hoiva- ja hoitotydn kohdalla. Muutos on voimassa vuosina
2022-27 tilapaisesti. Asuntovelan korkovdhennys pienentyy entisestdan.
Vuonna 2022 asuntovelan koroista vdhennyskelpoista on 5 prosenttia, kun
vuonna 2021 vahennyskelpoista oli 10 prosenttia. Vuonna 2023
vahennysoikeus loppuu kokonaan. Keskiméaarainen kunnallisveroprosentti
sailyy ennallaan noin 20 prosentissa. Kuntakohtainen vaihteluvaki

kunnallisverossa on Kauniaisten 17 prosentista Halsuan 23,5 prosenttiin.

Maksussa oleviin tydeléakkeisiin tehtiin vuoden alussa 2,28 prosentin korotus.
Jos inflaatio kiihtyy tdna vuonna ennakoidusti, tulee elakkeiden ostovoima
jaamaan tilapaisesti jalkeen hintakehityksestéa. Elakelaisten tilanne on silt
keskimaarin varsin hyva, eikéd koronakriisi muodosta heidan toimeentulolleen
samanlaista uhkaa kuin aktiivivaestdlle. Keskimaaraisen elakkeen suuruuteen
vaikuttavat indeksikorotusten lisdksi elékkeensaajien joukossa tapahtuvat
muutokset. Siksi eldkkeet ovat 2000-luvulla elakkeet nousseet itse asiassa
keskipalkkoja nopeammin, kun suuria ikaluokkia on jdanyt elakkeelle. Suurten
ik&luokkien eladkkeiden taustalla on usein pitkd ja hyvéapalkkainen tydura.

Hinnat, palkat ja tyoelakkeet

Pitkaaikaistyottomyys viela koholla
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Elaketason nousua jarruttaa jatkossa enenevassa maarin elinaikakerroin, joka
leikkaa tulevien elakkeiden tasoa elinajan pidentyessa. Vuoden 2022 alussa
myo6s kansanelékeindeksiin sidottuihin etuuksiin tehtiin indeksikorotukset.
Kansanelakeindeksiin sidotut korotukset jaivat tytelékkeiden korotuksia
alhaisemmiksi eli 2,14 prosenttiin.

Inflaatio herattaahuolia

Kotitalouksien nakékulmasta ostovoiman kasvua tuki pitkaankuluttajahintajen
vahainen nousu. Inflaatio on hidastunut 1970-luvulta saakka ja erityisesti
2010-luvulla on nahty historiallisen matalan inflaation jakso. Inflaatio ylsi
Suomessa kahden prosentin lukemiin edellisen kerran vuoden 2012 lopussa.
Vuonna 2021 inflaatio kiihtyi ja saavutti vuosikeskiarvona 2,2 prosenttia.
Joulukuussa 2021 inflaatio oli 3,5 prosenttia, etenkin energia ja muutamat
asumiseen liittyvat asiat kuten remontointi kallistuivat Vuonna 2022
ennustamme 2,6 prosentin inflaatiota. Vuoden alussa inflaatio ylittédnee 3
prosentin vauhdin, mutta odotamme inflaation painuvan jo alle 2 prosentin
lukemaan vuodenlopussa. Inflaatio on kuitenkin ylittanyt ennusteet toistuvasti
viime kuukausina, joten korkeampikinlukema on hyvin mahdollinen.

Oljyn ja monien muiden raaka-aineidenkallistumisella on ollut isorooli inflaation
kiihtymisessa. Etenkin kotitalouksien energialasku on kallistunut. Koronakriisi
on vaikeuttanut teollistatuotantoa ja logistiikkaa, mika on aiheuttanut hintgjen
nousua tavaroiden kysynnan noustua korkeammalle. Asuntojen
peruskorjausten kustannukset ovat myos nostaneet inflaatiota korkeammalle.
Toisaalta asuntojen vuokrien nousu taittui vuokra-asuntojen tarjonnan
2021

ponnahduslaudan edellisen koronakriisivuoden 2020 alhaisesta laht6tasosta.

lisdantymisen mydtd. Vuonna inflaation  kiihtyminen sai

Emme odota energian kallistumistaan kallistuvan lahitulevaisuudessa, joten
vuoden 2022 loppupuolella vuoden 2021 korkea 1ahtétaso auttaa pitdmaan
inflaatioprosentin maltillisempana. Inflaatiota kiihdyttavigkin tekijoita 1oytyy.
Elintarvikkeiden maailmanmarkkinahintojen nousu ei ole taysimaaraisesti
heijastunut suomalaiseen ruokakauppaan. Palkkojen noustessa aiempaa
nopeammin lisdédntyy paine siirtdad tydvoimakustannuksia tuotteiden ja
palveluiden hintoihin.

Korot pysyvat viela alhaalla

Uusien asuntolainojen keskikorko oli 2021 marraskuussa 0,76 prosenttia.
Lukema sis&ltaa myos mahdallisen korkosuojauksen osuuden, joka on noin O,1-
0,2 prosenttiyksikkéa. Euroopan keskuspankin (EKP) harjoittama rahapolitiikka
on koronakriisin aikana ollut elvyttavaa. Ohjauskorkoja eilaskettu niiden oltua
jo valmiiksi poikkeuksellisen alhaalla, mutta arvopapereiden osto-chjelmia ja
pankkien pidemman aikavalin rahoitusohjelmia laajennettiin merkittavast,
mikd auttoi turvaamaan suotuisat rahoitusolot. Merkittava rahapoliittinen
muutos oli EKP:n neuvoston kesalla tekema p&atds muuttaa hintavakaustavoite
symmetriseksi 2 prosentin tavoitteeksi, eli inflaatio voi ylittaa 2 prosenttia
tilapaisesti. Talouden elpyminen, tydttémyyden selvd lasku ja inflaation

odotettua nopeampi kiihtyminen viittaavat tarpeeseen normalisoida
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rahapolitiikkaa. Euroalueen inflaatio nousi joulukuussa 2021 jo 5 prosenttiin,
eli roimasti yli EKP:n 2 prosentin tavoitteen. EKP odottaa inflaation kuitenkin
laskevan vuoden 2022 kuluessa, eika rahapolitiikan kiristdmisessa pideta
kiirettd. Uskomme EKP:n péattdvan pandemianvastaisen PEPP-osto-
ohjelmansa maaliskuussa 2022 aiempien suunnitelmien mukaisesti.
Pandemiaa edeltdneen APP-ohjelman velkakirjaostojen uskomme paattyvan
vuoden 2023 ensimmaiselld neljanneksella. Nama toimet ja rahapalitiikan
kiristyminen Yhdysvalloissa ovat omiaan nastamaan pitkia korkoja, jolloin myds
kiintedt asuntolainakorot nousevat. Ohjauskorot pidetaan todennakgisest
ennallaan vuonna 2022, vaikka rahamarkkinoilla spekuloidaan korkojen noston
mahdollisuudellakin. Euriborit pysyvat todennakdisesti negatiivisina 2022.
Vuoden 2023 rahapolitiikkaan liittyy enemméan ep&avarmuutta. Mikali inflaatio
pysyy ennustettuakorkeammalla, voivat korot nousta odotettuaaikaisemmin.

Asuntomarkkinoilla tarjonta tasoittaa hintapaineita

Uusien rakennuslupien ja asuntokohteiden aloitusten maara k&antyi nousuun
2021. Valmistuneiden uusien asuntojen virta ei viela ehtinyt kdantya selvaan
nousuun, mutta sekin ylitti 2000-luvun keskimaaraisen tason. Asuntokauppa
oli erittain vilkasta ja hinnat nousivat etenkin kasvukeskuksissa, mutta
asuntomarkkinoiden vahva vire on tuonut pienta nostetta myos pienemmille
paikkakunnille. Osa ihmisesta on selvasti kaipaillut korona-aikaan suurempia
nelidita etatydn luotua uusia tarpeita. Lisaksi muun kulutuksen pienentyminen
ja kertyneet s&astét ovat kanavoituneet asuntomarkkinoille sekd omaan
asumiseen liittyvan kysynnén, ettd sijoitusasuntojen hankkimisen kautta.
Tarjonnan niukkuus on osaltaan vaikuttanut asuntomarkkinaihin.

Tilastokeskuksen ennakkotietojen mukaan vanhojen osakeasuntojen hinnat

nousivat koko maassa 3,6 prosenttia marraskuussa. Hintojen nousu oli 2000 = 100, kerros- ja rivitalot
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tarpeita. Liséksi muun kulutuksen pienentyminen ja kertyneet s&astot ovat B
kanavoituneet asuntomarkkinoille sekd omaan asumiseenliittyvan kysynnan,

ettd sijoitusasuntojen hankkimisen kautta. Tarjonnan niukkuus on osaltaan

vaikuttanut asuntomarkkinoihin. Tilastokeskuksen kokeellisen Oikotien

ilmoituksiin perustuvan tilaston mukaan myynti-ilmoitukset vahenivat 7

prosenttia 2021 kolmannella nelj@nnekselld vuoden takaisesta.

Elinkeinoelaman keskusliiton suhdannekyselyn mukaan myymattémien uusien

asuntojenvaranto on poikkeuksellisen matalalla tasolla.

Vuoden 2021 kolmannella neljannekselld osakeasuntojen hinnat nousivat
keskimaarin 4,1 prosenttia vime vuodesta. Suhteessa kuluvan vuoden
edelliseen neljannekseen hinnat kuitenkin laskivat 0,1 prosenttia. Laskun

taustalla oli hetkellinen notkahdus paakaupunkiseudulla. Marraskuussa



vanhojen osakeasuntojen hinnat nousivat paakaupunkiseudulla 0,6 prosenttia
lokakuusta, ja jatkossa asuntojen hintojen nousu todennékdisesti etenee
tuttuun tyyliin paakaupunkiseudun vedolla. Muuttotappiopaikkakunnilla hinnat
luultavasti laskevat edelleen. Asuntokauppoja tehtiin kolmannella
neljdnnekselld kiinteistdnvalitt&jien valittdmana 5 prosenttia enemman kuin
vuosi sitten. Asuntokaupan rauhoittumisen merkkejakin 16ytyy, sillda uusien
lainojen maara laski lokakuussa ensimmaista kertaa vuonna 2021.
Marraskuussa lainaméaarat kaantyivat kuitenkin jalleen kasvuun. Uusia
asuntolainoja nostettiin 1,9 miljardin euron edesta marraskuussa2021, mika
on 3,1 prosenttia enemman kuin vuota aiemmin. Uusista asuntolainoista
sijoitusasuntolainoja oli 180 miljoonaa euroa. Vuoden 2021 tammi-
marraskuun aikana asuntolainoja nostettiin kokonaisuudessaan yhteenséa 12
prosenttia enemmé&an kuin vastaavaan aikaan vuonna 2020.
Asuntolainakannan vuosikasvuvauhti nousi 4,2 prosenttiin marraskuussa.
Finanssivalvonnan johtokunta p&atti 16.12.2021 pidetyss& kokouksessa
jatkaa lainakaton kiristdmispaatoksen voimassaoloa, jolloin muiden kuin
ensiasunnonostajien lainakatto s&ilyy 85 prosentissa.

Tilastokeskuksen kuluttajabarometri kertoo asunnonostoaikeiden laskeneen
huippulukemista talvella, mutta ostoaikeet olivat edelleen korkealla tasolla,
Huomattava osa koronaetétdiden aiheuttamasta lisdnelididen tarpeesta on jo
luultavasti tyydytetty ja vuokralaisten aiempaa hankalampi saaminen
sijoitusasuntoihin laittaa harkitsemaan lisasijoitusten kannattavuutta. Uusien
asuntojen tarjonta lisdantyy rakentamisen mukana vuonna 2022, jolloin
kysynta ja tarjonta ovat 1@8hempéana tasapainoa. Odotamme hintojen nousun
maltillistuvan 2022, mutta kaupankaynnin pysyvan vilkkaana. Asuntomarkkinat
ovat paikallisia, eli my6s yksittaisten kaupunkien alueet voivat kehittya erilailla

Suomalaiset velalliset ovat hyétyneet korkojen laskusta tuntuvasti viime

vuosina. Lainakantaan Tlittyvat korkomenot ovat historiansa matalimmalla

tasolla, vaikka lainakanta sindnsa on noussut ennétykselliseksi. Vaikka matala

korkotason voisi odottaa kiihdyttdvan velkaantumista, ajoittui velkakannan

nopein kasvuvaihe tosin pd&osin jo 2000-1uvun alkupuolelle, jolloin korot olivat
tuntuvasti nykyistad korkeammalla. Kansainvalisessa vertailussa suomalaisten %, suhteessa kaytettévissd oleviin vuosituloihin
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Viranomaisilla on suunnitteilla myds uusia toimenpiteita lainanoton
hillitsemiseksi. Yksi merkittdvd muutos kytkisi lainan enimmaismaaran
vakuuksien sijasta tuloihin. Tulokytkennan riskina on se, etté se entisestaan
hankaloittaisi erityisesti nuorten henkildiden ensiasunnon ostamista
kasvukeskuksista. Ensiasunnon ostajien keski-ikd on muutenkin noussut
viimeisten 15 vuoden aikana. Pahimmillaan ké&y niin, ettd yha suurempi joukko
ihmisid jaad jopa pysyvasti omistusasumisen markkinoiden ulkopuolelle.
Harkittavana on my6s kiristykset taloyhtidlainan enimmaisosuuteen, lainojen



lyhennysvapaisiin, asuntosijoittajan oikeuteen vahentaa taloyhtidlaingjen
lyhennyksia verotettavasta vuokratulosta ja asuntolainojen enimmaispituus.
Finanssivalvonta esitti joulukuussa 2021 toiveen, ettd pankit harjoittaisivat
pidattyvaisyytta pitkien Tlainojen myontamisessa. Asuntosijoittajen
verovahennysten tarkasteleminen on kirjattu myés hallituschjelmaan.

Kotitaloudet ovat vaurastuneet ja riskit ovat kasvaneet

Kotitaloudet ovat keskimééarin vaurastuneet monin tavoin koronapandenan
aikana. Sdastamisaste nousi ulkomaanmatkailun ja kotimaisten tapahtumien
maaran romahtaessa. Osakekurssien ja asuntojen hintojen nousu pullisti
sijoitussalkkuja entisest&aén, eivatkd korkomenot rasittaneet lompakkoa. Rahaa
on virrannut riskipitoisempien sijoitusten liséksi myds talletustileille, joilla on
rahaa enemman kuin koskaan. Suomen Pankin mukaan kotitalouksien
vhteenlaskettu talletuskanta oli 109,1 miljardia euroa ja talletusten keskikorko
0,03 prosenttia marraskuun 2021 lopussa. Inflaation kithtyminen merkitsee
merkittdvaa negatiivista reaalikorkoa ja talletusten ostovoiman heikkenemista.
Tuottoa ei nykyisen rahapolitiikan maailmassa ole mahdollista saada ilman
riskid. Kohtuukokoinen talletus on hyvé puskuri yllattévien menojen varalta,
mutta suuret talletukset aiheuttavat tappioitaniiden ostovoimanlaskiessa.

Osakesaéastégjille korona-aika on ollut vaiherikas ja p&&osin tuottoisa.
Osakekurssit ovat nousseet vauhdikkaasti yhdessa yritysten tulosten kanssa ja
riskit ovat nousseet. Tand vuonna emme odota yritysten tulosten ja
osakekurssienjatkavan nousuaan samaan tapaan kuin viimeiset yli puolitaista
vuotta. Osakekursseissa ndhddan enemman myds laskuliikkeitd. Danske Bank
suosittelee osakkeille neutraalia painoa sijoitussalkussa, eli nédkemys on
varovaisempi kuin viime suositellussa osakkeiden ylipainotuksessa. Odotamme
osakkeiden tuottavan seuraavien 12 kuukauden aikana keskiméaaraistad
vahemman, ja samalla katsomme riskin epdvarmuuden ja kurssilaskujen
leimaamasta ajanjaksosta hieman lisdantyneen. Taéma johtuu useista
riskitekijoistd, kuten uudesta Covid-aallosta, inflaatiosta, jannitteistd
Ukrainassa ja Kiinan asuntomarkkinoiden ongelmista.

Kaikilla yksityissijoittajilla ei ole ollut osakeylipainoa sijoituksissaan, vaan
rahoitusvarojen osalta valtaosa suomalaisten sdastdistd ja sijoituksista on
talletuksissa. Siind miss&d matala korkotaso helpottaa velallisten elamas,
aiheuttaa se paanvaivaa tallettajille. Talletusten reaalinen tuotto on inflaation
vuoksi kdytdnnossa selvasti pakkasella. Tallettajan varallisuuden tuhoutuminen
jatkuu taas t&na vuonna, jos inflaatio kehittyy ennustetusti. Pidempiaikaiselle
varallisuudelle kannattaakin miettia tuottavampiasaastdkohteita. Kaytanndssa
se tarkoittaa sitd, ettd saastajan tulee hyvaksya riskid sijoituksissaan
esimerkiksi osakkeiden tai kiinteistosijoitusten muodossa. Toki koronakriisi
muistutti riskeista ja siitg, etta jonkinlaista kateispuskuriakin tarvitaan.

Kaytédnnosséa sijoitusten tuottoja on lyhyelld tahtadimelld vaikea ennustaa.
Oleellisempaa on, ettd pidemmalla aikavalilla ovat esimerkiksi osakkeiden
tuotot olleet jokseenkin aina hyvia. Kotitalouksien onkin syyta pitaa mielessa
osakesalkun yhtiokohtaisen hajauttamisen ohella myds ajallinen hajautus ja
pitéa sijoitusten aikajanne pitkana. Aika on sijoittajan paras ystava.

Suomalaisten varallisuuden jakauma

Kulkuvalineet Vakuutukset ja

muut

4%

Oma

asunto

Lahde: Tilastokeskus, tilastovuosi 2019

Talletuskannan ostovoima heikkenee

% (reaalikorko suhteessa toteutuneeseen inflaatioon)

40 - - 40

SIOE Talletuskannan keskikorko

40 ~ Kannan reaalikorko verojen jalkeen

] ] ] ]
2005 2010 2015 2020

Osakkeilla vauhdikas jakso

1.1.2020 =100
150- -150

140- -140
130- -130
120- -120
110- -110
100
- 90
- 80
- 70

Suomalaiset osakkeet,

aailman osakkeet|
100

90-
80-
70-

60- - 60
2020 2021 2022



Paaekonomisti

Pasi Kuoppamaki

puh.010546 7715
pasi.kuoppamaki@danskebank.com

Twitter @Pasi_Kuoppamaki

Danske Bank A/S, Suomen sivuliike
Televisiokatu 1,PL 1243,00075 DANSKE BANK
Y-tunnus 1730744-7

Téssd katsauksessa on kdytetty yleisén saatavilla olevia tietoja. Keskeiset tilastoldhteet ovat:

Macrobond, Tilastokeskus, Suomen Pankkija Tulh.
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