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modulight

Suunniteltu Listautuminen Helsingin pérssin First North Growth Market Finland -markkinapaikalle
Noin 60 miljoonan euron Osakeanti
Alustavasti enintédan 2 928 905 Myyntiosakkeen Osakemyynti
Merkintahinta 6,49 euroa Tarjottavalta Osakkeelta

Tama esite ("Esite”) on laadittu Suomessa perustetun julkisen osakeyhtion Modulight Oyj:n ("Modulight” tai "Yhti6”) osakkeita koskevan
listautumisannin yhteydessa. Yhtio pyrkii keradmaén osakeannilla noin 60 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla alustavasti enintdén 9 244 993
Yhtién uutta osaketta ("Uudet Osakkeet”) merkittavéksi ("Osakeanti”). Lisdksi todetaan, ettd litteessd A luetellut Yhtidn nykyiset
osakkeenomistajat ("Myyjat”) tarjoavat alustavasti enintddn 2 928 905 Yhtidn olemassa olevaa osaketta ("Myyntiosakkeet”) myyntiin
("Osakemyynti” ja yhdessa Osakeannin kanssa "Listautumisanti”). Mikéli asiayhteydesté ei muuta johdu, Uusiin Osakkeisiin, Myyntiosakkeisiin
ja Lisdosakkeisiin (kuten maaritelty jaliempana) viitataan yhteisesti termilla "Tarjottavat Osakkeet”. Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Instituutio- ja
Yleisbannissa 6,49 euron merkintédhintaan Tarjottavalta Osakkeelta ("Merkintéhinta").

Listautumisanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkiléille ja yhteistille Suomessa ("Yleis6anti”) ja (i) instituutioannista institutionaalisille sijoittajille
Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti Yhdysvaltain ulkopuolella kansainvélisesti ("Instituutioanti”). Tarjoaminen ja myynti Yhdysvaltojen
ulkopuolella toteutetaan Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen ("Yhdysvaltain Arvopaperilaki”) nojalla annetun Regulation S
-sdannoksen mukaisesti.

Danske Bank A/S, Suomen sivulike ("Danske Bank”) toimii Listautumisannin paajarjestajana ("Paajarjestaja”) ja merkintapaikkana. Yhtién
odotetaan tarjoavan vakauttamisjarjestajana toimivalle Danske Bankille ("Vakauttamisjérjestdja”) lisdosakeoption, joka voidaan kayttaa 30 paivan
kuluessa siité, kun kaupankaynti Yhtion osakkeilla ("Osakkeet”) on alkanut Helsingin poérssin yllapitamélla Nasdaq First North Growth Market
Finland -markkinapaikalla ("First North”) siten, ettd lisdosakeoption perusteella voidaan merkitd enintddn 1 826 084 uutta lisdosaketta
("Valinnaiset Osakkeet”) yksinomaan mahdollisten ylikysyntétilanteiden kattamiseksi ("Lisdosakeoptio”). Vakauttamisjarjestdjan ja Yhtion
odotetaan sopivan vakauttamiseen liittyvasta osakeanti- ja lunastusjérjestelysta Listautumisannin yhteydessa. Edellda mainitun jarjestelyn
perusteella Vakauttamisjarjestdja voi merkitd sellaisen maaran lisdd uusia Osakkeita ("Lisdosakkeet”) joka vastaa Valinnaisten Osakkeiden
enimmaismaaraa (ks. alla).

Tietyt Didner & Gerge Fonder AB:n, Evli-Rahastoyhtidé Oy:n, Mandatum Asset Management Oy:n, SEB Investment Management AB:n, Swedbank
Roburin ja Teknik Innovation Norden Fonder AB:n (TIN Fonder) hallinnoimat rahastot sekd Keskindinen tydelédkevakuutusyhtié Varma
("Ankkurisijoittajat”) ovat tietyin edellytyksin sitoutuneet osallistumaan Listautumisantiin ja merkitseméan osakkeita yhteensa noin 61,5 miljoonalla
eurolla Merkintahintaan. Ankkurisijoittajien merkintésitoumukset ovat ehdollisia muun muassa sille, ettd merkintdsitoumusten kattama méaara
Tarjottavia Osakkeita allokoidaan Ankkurisijoittajille kohdassa ’Listautumisannin ehdot — Instituutioantia koskevat erityiset ehdot —
Ankkurisijoittajien merkintasitoumukset” maaritetylla tavalla.

Listautumisannin merkintdaika alkaa 20.9.2021 klo 10:00 ja paattyy arviolta 28.9.2021 klo 16:00 Yleis6annin osalta ja noin 30.9.2021 klo 12:00
Instituutioannin osalta, jollei merkintdaikaa keskeyteta tai pidennetd. Ohjeita merkinnan tekemiseksi seké Listautumisannin yksityiskohtaiset ehdot
on annettu Esitteen kohdassa "Listautumisannin ehdot”.

Osakkeet eivét ole olleet kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla tai monenkeskisella markkinapaikalla ennen Listautumisantia. Yhtio
aikoo jattda Listautumisantia koskevan hakemuksen Nasdaq Helsinki Oy:lle ("Helsingin porssi”) listatakseen Osakkeet First Northiin
kaupankayntitunnuksella "MODU” ("Listautuminen”). Kaupankaynnin Osakkeilla odotetaan alkavan First Northissa arviolta 1.10.2021. Danske
Bank toimii First Northin sdanndissa ("FN-saannoét”) maaritettyna Yhtion hyvaksyttyna neuvonantajana ("Hyvaksytty neuvonantaja”).

Tarjottavia Osakkeita ei tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eik& Tarjottavia Osakkeita ole rekisterdity eika
niité tulla rekisterdimaén Yhdysvaltain Arvopaperilain tai minkaan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niita siten tarjota tai
myydé suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, ellei Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista saadetty poikkeus
sovellu ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudateta. Tarjottavia Osakkeita tarjotaan ja myydaan ainoastaan Yhdysvaltojen
ulkopuolella noudattaen Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla annettua Regulation S -saanndsta. Katso "Tarkeita tietoja Esitteesta”.

Nasdaq First North Growth Market on rahoitusvalineiden markkinat -direktiivin (EU 2014/65) ja sen téytantdonpanevan kansallisen séantelyn
mukaisesti rekisteroity pk-yritysten kasvumarkkina, jota yllapitad Nasdag-konserniin kuuluva Helsingin porssi. Nasdaq First North Growth Market -
yhtidihin ei sovelleta samoja séantdjé kuin saannellyilla paamarkkinoilla, vaan ne noudattavat pienille kasvuyhtidille sovellettuja, vaatimustasoltaan
alhaisempia séantdja. Nasdaq First North Growth Market -yhtioon sijoittaminen saattaa tdman vuoksi sisdltdd suuremman riskin kuin
paamarkkinoiden yhtidihin sijoittaminen. Kaikilla Nasdaq First North Growth Market -markkinapaikan yhtioilla on hyvéksytty neuvonantaja, joka
valvoo, ettd séanttja noudatetaan. Helsingin porssi hyvéaksyy hakemuksen kaupankaynnin kohteeksi ottamisesta.

Esitteen jakelu saattaa olla tietyissé& maissa rajoitettua soveltuvan lainsdddannon perusteella. Esitetté ei saa levittdd Yhdysvaltoihin, Kanadaan,
Uuteen-Seelantiin, Australiaan, Japaniin, Hongkongiin, Singaporeen, Etela-Afrikkaan tai muuhun sellaiseen maahan, johon sen levittdminen olisi
sovellettavien lakien tai maaraysten vastaista.

Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja. Mahdollisia sijoittajia kehotetaan tutustumaan tdhan Esitteeseen ja erityisesti sen kohtaan
"Riskitekijat” harkitessaan sijoittamista Tarjottaviin Osakkeisiin.

Pagjarjestaja
Danske Bank A/S, Suomen sivuliike
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TARKEITA TIETOJA ESITTEESTA

Listautumisen yhteydessa Yhtio on laatinut tdman suomenkielisen esitteen ("Esite”) arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen
"Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129, annettu 14.6.2017, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesté ja direktiivin 2003/71/EY
kumoamisesta, muutoksineen ("Esiteasetus”), Euroopan komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980, annettu 14.3.2019,
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi sédannellylla markkinalla ottamisen yhteydessaé julkaistavasta esitteesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 taydentédmisesta esitteen muodon, sisallon, tarkastuksen ja
hyvéksymisen osalta sek& komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta, muutoksineen (liitteet 1 ja 11), komission delegoidun
asetuksen (EU) 2019/979 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentadmisestéa esitteen tiivistelmaén sisaltyvia
keskeisia taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen taydennyksia ja
notifiointiportaalia koskevilla teknisilla saantelystandardeilla seké komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission
delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta, muutoksineen seka Finanssivalvonnan méaarayksien ja ohjeiden mukaisesti. Esite
sisaltadd myos tiivistelmén Esiteasetuksen 7 artiklan mukaisessa vaaditussa muodossa. Esitteen on hyvaksynyt Finanssivalvonta, joka on
Esiteasetuksessa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen. Finanssivalvonta hyvaksyy Esitteen vain siltd osin, ettd se tayttda
Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettdvyyttéd ja johdonmukaisuutta koskevat vaatimukset, ja tata hyvaksyntéa ei tule pitaa
osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvéaksynnastd, jota tamé Esite koskee. Finanssivalvonnan hyvaksymispaatoksen diaarinumero on
FIVA 56/02.05.04/2021. Sijoittajien on tehtdvé oma arvionsa arvopapereihin sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta. Yhtié on laatinut
Esitteestd englanninkielisen sijoitusmuistion ("Offering Circular -dokumentti”), joka vastaa Esitetta tiettyja, muille kuin Suomessa
toimiville sijoittajille tarkoitettuja lisétietoja lukuun ottamatta. Finanssivalvonta ei ole hyvéaksynyt Offering Circular -dokumenttia. Mikali
Esitteen ja Offering Circular -dokumentin valilla on eroavaisuuksia, Esite on ratkaiseva.

Esitteen voimassaoloaika paattyy, kun Tarjottavien Osakkeiden tarjoaminen yleisolle paattyy. Velvollisuutta tdydentaa Esitetta,
jos ilmenee merkittévia uusia seikkoja, olennaisia virheité tai olennaisia epatarkkuuksia, ei sovelleta silloin, kun Esite ei ole enaa
voimassa.

Esitteessa "Modulight” ja "Yhti¢” tai "Konserni” tarkoittavat Modulight Oyj:ta ja sen tytaryhtioitd yhdessa, ellei asiayhteydesta selvéasti
ilmene, etté ilmaisulla tarkoitetaan vain Modulight Oyj:t&, sen tytaryhtidité tai liiketoimintaa tai joitakin néista yhdessa. Viittauksilla Yhtitn
osakkeisiin, osakepadomaan tai Yhtion hallintoon tarkoitetaan kuitenkin Modulight Oyj:n osakkeita, osakepdaomaa ja hallintoa.

Yhtié on laatinut Esitteen Tarjottavien Osakkeiden tarjoamiseksi yleisolle. Mik&dan Esitteessé ei muodosta Yhtion tai Pagjarjestajan
lupausta tai vakuutusta tulevaisuudesta, eikd Esitetta tule pitda tallaisena lupauksena tai vakuutuksena. Ennen sijoituspaatoksen
tekemistd mahdollisia sijoittajia kehotetaan tutustumaan Esitteeseen kokonaisuudessaan. Sijoituspdatdsta tehdesséan mahdollisten
sijoittajien tulisi tukeutua omaan arvioonsa Yhtidsta ja Listautumisannin ehdoista seka naihin liittyvisté eduista ja riskeista. Sijoittajia
kehotetaan harkintansa mukaan kysymaén neuvoa neuvonantajiltaan ennen Tarjottavien Osakkeiden merkitsemista tai ostamista. Ketaén
ei ole valtuutettu Listautumisannin yhteydessa antamaan mitadn muita kuin Esitteeseen sisaltyvia tietoja tai lausuntoja. Mikali tallaisia
tietoja tai lausuntoja annetaan, niita ei tule katsoa Yhtion tai Pagjarjestajan hyvaksymiksi. Esitteen luovuttaminen ja siihen perustuvat
tarjoamiset tai myynnit eivat merkitse sita, ettd Esitteessa esitetyt tiedot pitdisivat paikkansa tulevaisuudessa tai ettd Yhtion
liketoiminnassa ei olisi tapahtunut muutoksia Esitteen paivamaaran jalkeen. Yhtié oikaisee ja tdydentad Esitteessa annettuja tietoja
Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisesti.

Paajarjestaja toimii Listautumisannissa ainoastaan Yhtion puolesta, ja Paajarjestajan tarjoama suoja koskee ainoastaan Yhtiota.
Paajarjestaja ei pida ketdaan muuta tahoa (riippumatta siitd, onko tama Esitteen vastaanottaja vai ei) asiakkaanaan Listautumisannin
yhteydessa. P&ajarjestaja ei ole vastuussa kenellekddn muulle kuin Yhtidlle asiakkailleen antamansa suojan tarjoamisesta,
Listautumisantiin liittyvien neuvojen antamisesta tai muusta Esitteessa esitetysta transaktiosta tai jarjestelystéa.

Lukuun ottamatta niitd velvollisuuksia ja vastuita, joita Pagjarjestéjalle voi aiheutua Suomen lain tai jonkin muun sellaisen valtion
pakottavan lainsdaadannon perusteella, jossa vastuun poissulkeminen olisi laitonta, patematénta tai taytantddnpanokelvotonta,
Paajarjestaja ei vastaa Esitteen siséllosta tai mistaan lausunnosta, joka on tehty tai joka on oletettu tehdyn Esitteen perusteella tai liittyen
Yhtiédn, Konserniin, Listautumisantiin, Osakkeisiin tai Tarjottaviin Osakkeisiin. Paajarjestdja sanoutuu irti kaikista rikkomukseen,
sopimukseen tai muuhun perustuvasta vahingonkorvausvastuusta (lukuun ottamatta edelld todettua), joka silla voitaisiin muuten katsoa
olevan Esitett4 tai tallaista lausuntoa koskien.

Tarjottavia Osakkeita ei saa tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti eika Esitetta tai Osakkeisiin liittyvia muita asiakirjoja tai mainoksia saa
levittaa tai julkaista valtioissa tai valtioihin, joissa tAma olisi lainvastaista tai edellyttaisi muun kuin Suomen lain mukaisia toimia. N&in ollen
Suomen ulkopuolella asuvat sijoittajat eivat valttamatta saa ottaa vastaan Esitetta tai ostaa Tarjottavia Osakkeita. Asianmukaisten tietojen
hankkiminen sanotuista rajoituksista tai rajoitusten noudattaminen eivat ole Yhtion tai Paajarjestajan vastuulla. Esite ei muodosta tarjousta
tai tarjouspyyntda ostaa tai merkité Tarjottavia Osakkeita sellaisessa valtiossa, jossa tarjous tai tarjouspyyntd olisi lainvastainen. Yhtiolla
ja Paajarjestajalla ja niiden edustajilla ei ole minkaanlaista oikeudellista vastuuta naiden rajoitusten rikkomuksista riippumatta siita, ovatko
tallaiset rajoitukset Tarjottaviin Osakkeisiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivat. Yhtio pidattaa itsellaan oikeuden yksinomaisen
harkintansa mukaan hylatd merkinnén, jonka Yhtio tai sen edustajat perustellusti epéilevat aiheuttavan lain, sdanndn tai maarayksen
rikkomisen tai rikkomuksen.

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisantia koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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TIVISTELMA
Johdanto ja varoitukset

Tama tiivistelma koostuu saantelyn edellyttdmista tiedoista. Tata tiivistelmaa tulee lukea tdman esitteen
(’Esite”) johdantona. Sijoittajan tulisi perustaa Modulight Oyj:n ("Modulight” tai ”Yhti6é”) osakkeita
("Osakkeet”) koskeva sijoituspaatoksensa tahan Esitteeseen kokonaisuutena.

Sijoittaja  voi menettdd Osakkeisiin sijoittamansa p&doman kokonaisuudessaan tai osittain. Jos
tuomioistuimessa pannaan vireille Esitteeseen siséltyvid tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja
saattaa sovellettavaksi tulevan lainsdadéanndn nojalla joutua ennen oikeudenkéynnin vireillepanoa
vastaamaan Esitteen k&anndskustannuksista. Yhtié on siviilioikeudellisessa vastuussa téasta tiivistelmasta ja
sen kadannoksista vain, jos tiivistelma luettuna yhdesséa Esitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava,
epatarkka tai epdjohdonmukainen tai jos siind ei luettuna yhdessa Esitteen muiden osien kanssa anneta
keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista Yhtion Osakkeisiin.

Liikkeeseenlaskijan nimi ja yhteystiedot ovat:

Yhtio Modulight Oyj

Y-tunnus 1603878-3
Oikeushenkilétunnus (“LEI”) 894500VG5SWCZEVHPV11
Kotipaikka Tampere

Rekisteroity osoite PL 770, 33101 Tampere

Esitteen paivamaarana Yhtiolla on yksi osakesarja ja Euroclear Finland Oy:ssa ("Euroclear Finland”)
rekisteroityjen Osakkeiden ISIN-tunnus on FI4000511506.

Finanssivalvonta on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129, annettu 14.6.2017,
arvopapereiden Yyleistlle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla ottamisen
yhteydessa julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta ("Esiteasetus”) mukaisena
toimivaltaisena viranomaisena hyvaksynyt Esitteen 17.9.2021. Finanssivalvonta hyvaksyy Esitteen vain silta
osin, ettd se tayttda Esiteasetuksen mukaiset kattavuutta, ymmarrettavyytta ja johdonmukaisuutta koskevat
vaatimukset, ja tatd hyvaksyntaa ei tule pitdd osoituksena sen liikkeeseenlaskijan hyvaksynnasté, jota Esite
koskee. Finanssivalvonnan antaman Esitteen hyvaksymispaattksen diaarinumero on FIVA 56/02.05.04/2021.
Finanssivalvonnan osoite on PL 103, 00101 Helsinki, puhelinnumero 09 183 51 ja sahkopostiosoite
kirlaamo@finanssivalvonta.fi.

Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta

Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi on Modulight Oyj (aikaisemmin Modulight Oy) ja sen kotipaikka on Tampere.
Yhti6 on rekisterdity Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitdmassa kaupparekisterissad ("Kaupparekisteri”) y-

tunnuksella 1603878-3 ja sen LEI-tunnus on 894500VG5SWCZEVHPV11. Yhti6 on julkinen osakeyhtid, joka
on perustettu Suomessa ja jonka toimintaan sovelletaan Suomen lakia.

Liikkeeseenlaskijan paaasiallinen toiminta

Yhtid toimittaa biolaéketieteellisia lasereita erilaisiin laaketieteellisiin kayttdtarkoituksiin, kuten esimerkiksi
onkologian, silmélaéketieteen ja genetiikan alan tarkoituksiin sek& muuhun diagnostiikkaan. Yhtid tarjoaa
lisdksi raataloityja ja teollisia lasereita tarkoin valittuihin asiakkaille merkittavaa lisdarvoa tuottaviin
kayttdtarkoituksiin, kuten esimerkiksi tietoliikenteeseen, digitaalisiin painokoneisiin, ymparistdon havainnointiin
ja kuvantamiseen liittyviin ratkaisuihin. Asiakkaan kokema lisdarvo yleensa liittyy sen oman tuotteen tai
palvelun parempaan toiminnallisuuteen tai suorituskykyyn tai ylipdatadan valmistettavuuteen Yhtion
raataléiman tuotteen avulla. Yhtié tarjoaa myo6s edella mainittuihin ratkaisuihin liittyvia palveluita, kuten
esimerkiksi data-analytiikka- ja pilvipalveluita, sd@annéllisen huoltosuunnitelman sisaltavia tuotteen elinkaaren
kestéavia tukipalveluita, sdantelyyn liittyvid suunnittelu- ja luvanhankintapalveluita ja ohjelmistopaivityksia sekéa
kohteessa suoritettavia tai internetin valityksella tarjottavia koulutuspalveluita ja vuosikalibrointipalveluita.
Yhti6lla on asiakkaanaan yhteensa yli kymmenen kansainvalista ladkeyhtiota ja Fortune 500 -listattua yhtiota



seka useita muita tunnettuja Yhdysvalloissa, Japanissa ja Euroopassa sijaitsevia sydpatutkimuslaitoksia ja
yliopistoja.

Yhtion osakkeenomistajat

Taman Esitteen paivamaarana Yhtiolla on 36 osakkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion
kymmenen suurinta osakkeenomistajaa taméan Esitteen paivamaarana:

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukuméaéra  Osuus osakkeista ja danista %
Seppo Orsila 6 895 000 21,86 %
Petteri Uusimaa 6 895 000 21,86 %
Pekka Savolainen 3850 000 12,20 %
Ville Vilokkinen 3 377 500 10,71 %
Petri Melanen 2 415 000 7,66 %
Pekko Sipila 1811 250 574 %
Mika Saarinen 1811 250 5,74 %
Hubert Jouve 980 000 3,11 %
Ancuta Guina 744 800 2,36 %
Juha Lemmetti 614 600 1,95 %
Muut osakkeenomistajat 2151 459 6,82 %
YREEENSA. . ..iiiiiiie e 31 545 859 100,00

Kenellakdan Yhtion osakkeenomistajalla ei ole arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen)
("Arvopaperimarkkinalaki”) 2 luvun 4 §:n tarkoittamaa maaraysvaltaa Yhtiossa. Kaikki Yhtion nykyiset
osakkeenomistajat ovat sitoutuneet Yhtiotd koskevaan osakassopimukseen. Taman osakassopimuksen
voimassaolo lakkaa Listautumisen toteutuessa. Yhtid ei ole tietoinen mistddan muusta vastaavasta
sopimuksesta sen osakkeenomistajien valilla.

Yhtion hallitus, johtoryvhma ja tilintarkastajat

Esitteen paivamaarana Yhtion hallituksen jasenia ovat Seppo Orsila (puheenjohtaja), Petteri Uusimaa, Kalle
Palomaki ja Jyrki Liljeroos. Pia Kantolan ja Timur Kérjen valinta hallitukseen on ehdollinen Listautumisen
toteutumiselle.

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion johtoryhmén jasenet Esitteen paivamaarana:

Johtoryhmén jasenena

Nimi Syntymavuosi Asema vuodesta
Seppo Orsila 1975 Toimitusjohtaja 2000
Petteri Uusimaa 1969 Teknologiajohtaja 2000
Jari Sillanpéa 1969 Liiketoiminnan kehitysjohtaja 2020
Juha Lemmetti 1975 R&D-johtaja 2019
Ancuta Guina 1974 Talousjohtaja 2006
Ville Vilokkinen 1975 Operatiivinen johtaja 2005
Ulla Haapanen 1976 Markkinointipaallikk® 2019
Kati Reiman 1978 SOPS- & HR-pé&allikkd 2019

Yhtion tilintarkastaja on tilintarkastusyhteis6 Moore Rewinet Oy paévastuullisena tilintarkastajanaan KHT-
tilintarkastaja Jari Paloniemi. Jari Paloniemi on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun
9 &:ssa tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.

Mitad ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Alla esitetyt keskeiset valikoidut historialliset taloudelliset tiedot ovat peraisin 31.12.2020, 31.12.2019 ja
31.12.2018 paattyneilta tilikausilta laadituista Yhtion tilintarkastetuista konsernitilinpaatoksista seka 30.6.2021
paattyneeltda kuuden kuukauden jaksolta laadituista Yhtion tilintarkastamattomista puolivuositiedoista,
siséltden vertailutietoina 30.6.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson taloudelliset tiedot. Yhtion
tilintarkastetut konsernitilinpdatokset ja tilintarkastamattomat puolivuositiedot on laadittu suomalaisen
kirjanpitokaytannén mukaisesti. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion keskeisid tunnuslukuja
ilmoitettuina ajankohtina (luvut ovat konsernin lukuja):



Tuloslaskelmatietoja

30.6. paattynyt kuuden

(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoiteta) kuukauden jakso 31.12. paattynyt tilikausi

2021 2020 2020 2019 2018
(tilintarkastamaton, ellei toisin ilmoiteta)

Litkevainto ... 4 560 3673 10 062¢ 7 1920 6 1741
Liikevaihdon kasvu-% 24 344 40 16 30
Liikevoitto (-tappio)............cue.... 2 605 1363 47120 2937¢ 2 4470
LilKevoitto-96..........ccceeeeeeeeie e, 57 37 47 41 40
Kauden voitto (tappio)..........cceeevveveeeenen. 2022 1077 37320 1888 2 287¢
Osakekohtainen tulos...........ccoeeeveveeeevnnnns 0,06 0,03 0,12 0,06 0,07
@ Tilintarkastettu.
Tasetietoja
(tuhatta euroa) 30.6. 31.12.
2021 2020 2019 2018
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu, ellei toisin ilmoiteta)
Vastaavaa yhteensé...........cccccvvvveeiinieennn 25188 19 653 14 134 10 261
Oma padoma yhteensa...........cccceevvvevennnennn. 11734 9551 6 425 4 549
Vieras padoma yhteensa ...........cccccevcevveenee. 13454 10 102 7709 5713
Nettovelka ja muut pitkaaikaiset velat............ 6 817 39244 45340 339501
@ Tilintarkastamaton.
Rahavirtalaskelmatietoja
(tuhatta euroa) 30.6. paattynyt kuuden
kuukauden jakso 31.12. paattynyt tilikausi
2021 2020 2020 2019 2018
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Liiketoiminnan nettorahavirta........................ 135 -1 092 3284 557 2174
Investointien nettorahavirta...............ocoeeennnn. -3189 -685 -2 068 -1683 -1 339
Rahoituksen nettorahavirta 3422 1272 -72 514 18
Rahavarojen muutos.........occcveeeeieiinniiinnenn. 368 -505 1144 -612 853
Rahavarat kauden alussa ..............cccevvvvvnnnn.. 1784 720 720 1345 406
Rahavarat kauden lopussa.........ccccccvveenee. 2313 132 1784 720 1345

Mitk& ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?

Yhtion materiaalien saatavuuden heikkenemisella tai materiaalitoimittajien menettamiselld, niiden
suorituskyvyn heikentymisella tai niiden palveluiden hintojen huomattavalla nousulla saattaa olla
haitallinen vaikutus Yhtioon;

Yhtié kayttdd monimutkaisia, vaikeasti korvattavia laitteita yhdessa tuotantolaitoksessa, ja hairidilla
niiden toiminnassa, taikka kansainvéalisessé rahtikuljetuksessa saattaa olla haitallinen vaikutus Yhtién
liketoimintaan;

Meneilldén oleva maailmanlaajuinen pula puolijohteista vaikuttaa haitallisesti Yhtion tuotantoon ja
liiketoimintaan;

Yhtio ei valttamatta kykene saamaan tai pitaméaéan voimassa kansainvalisia 1adkinnallisten laitteiden
saantelyn edellyttdmia lupia tai hyvaksyntoja nykyisille tai tuleville tuotteilleen ja niiden indikaatioille,
eli hoitokohteille, mika voi vahingoittaa sen liiketoimintaa;

Yhtion kilpailukyky riippuu sen kyvystd innovoida, kehittdd ja kaupallistaa uusia tuotteita ja
tuoteparannuksia seka loytaa uusia markkinoita teknologialleen;

Kilpailun kiristymisella tai uusilla teknologioilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion tulokseen;



e Yhtion liiketoiminta on altis taloudellisille, yhteiskunnallisille ja poliittisille muutoksille eri maissa ympéri
maailmaa, ja niilla saattaa olla haitallinen vaikutus Yhtién tulokseen;

e Yhti6 toimii ladke- ja bioladketieteen toimialalla, jolla sen liiketoimintastrategian onnistuminen riippuu
sen asiakkaiden menestymisest;

e Yhti6 voi kohdata toimintahdairiitd tai katkoksia tietotekniikassaan ja (’IT”) verkko- tai
viestintajarjestelmissaan, ja/tai Yhtio saattaa joutua kyberturvallisuusrikkomusten kohteeksi;

o Mikali Yhti6 ei pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan ja liikesalaisuuksiaan, se saattaa menettaa
kilpailuetunsa; ja

o Mikali Yhtid tai Yhtion asiakkaat eivét saa tai pysty pitamaan voimassa Yhdysvaltain elintarvike- ja
ladkeviraston (U.S. Food and Drug Administration, "FDA”) hyvaksyntoja tulevaisuuden tuotteilleen ja
niiden indikaatioille, nama hyvaksynnat saattavat viivastyd ja Yhdysvaltain liittovaltion tai
osavaltiotason lainsaadannossa voi tapahtua muutoksia, mika voi vaikuttaa Yhtién liiketoimintaan
haitallisesti.

Keskeiset tiedot arvopapereista
Mitk& ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Yhtiolla on yksi osakesarja ja Euroclear Finland Oy:ssa rekisterdityjen Osakkeiden ISIN-koodi on
FI4000511506. Jokainen Osake oikeuttaa yhteen aaneen Yhtion yhtiokokouksessa ja tuottaa yhtalaiset
oikeudet Yhtion jakamiin osinkoihin ja muihin jaettaviin varoihin. Osakkeiden tuottamat oikeudet sisaltavat
muun muassa etuoikeuden merkita yhtion uusia osakkeita, oikeuden osallistua ja kayttda aanivaltaa Yhtion
yhtibkokouksessa, oikeuden osinkoon ja muun vapaan oman paaoman jakamiseen, ja oikeuden vaatia
osakkeiden lunastamista kaypaan hintaan osakkeenomistajalta, jonka omistamat Osakkeet edustavat yli 90
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja &aanistd, sekd muut oikeudet, jotka ovat yleisesti voimassa
osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen) ("Osakeyhtidlaki”) nojalla. Tarjottavat Osakkeet tuottavat samat
oikeudet kuin kaikki muut Yhtion Osakkeet ja oikeuttavat haltijansa osinkoon ja muuhun varojenjakoon
(siséltden varojenjaon Yhtion maksukyvyttomyystilanteessa) sekd muihin Osakkeisiin liittyviin oikeuksiin
Yhtiéssa omistusoikeuden siirtymisesta lukien. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Listautumisesta alkaen Yhtion
Osakkeet ovat vapaasti luovutettavissa. Osakkeiden kaupankayntitunnus First Northissa on "MODU”.

Esitteen paivamaarand Yhtion vyhtidjarjestys sisaltdda Yhtion Osakkeita koskevat Ilunastus- ja
suostumuslausekkeet. Yhtion osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 24.8.2021 poistaa lunastus- ja
suostumuslausekkeet yhtiojarjestyksestd ehdollisena sille, ettd Tarjottavat Osakkeet ilmoitetaan
rekisteroitavaksi Kaupparekisteriin.

Tulevina vuosina Yhtid keskittyy rahoittamaan liiketoimintansa kasvua ja kehitysta. Yhtion arvion mukaan se
ei jaa lyhyella tai keskipitkalla aikavalilla osinkoja tai jakaa niita erittdin vahaisessa maarin.

Yhtid pyrkii kerédmaédn osakeannilla noin 60 miljoonan euron bruttovarat tarjoamalla alustavasti enintdan
9 244 993 Yhtion uutta osaketta ("Uudet Osakkeet”) merkittavaksi ("Osakeanti”). Mikali asiayhteydesta ei

muuta johdu, Uusiin Osakkeisiin, Myyntiosakkeisiin (kuten maéaritelty jaljempéand) ja Lisdosakkeisiin (kuten
maaritelty jaliempana) viitataan yhteisesti termilla "Tarjottavat Osakkeet”.

Missé arvopapereilla tullaan kdymaéan kauppaa?

Yhti6 tulee hakemaan Osakkeiden listaamista First Northiin. Kaupankaynnin Osakkeilla odotetaan alkavan
First Northissa arviolta 1.10.2021.

Mitk& ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

e Yhtid arvioi, etté se ei jaa osinkoa lyhyella tai keskipitkalla aikavalilla, ja Yhtion kullakin tilikaudella
jaettavien osinkojen maara on epavarma;

e Yhtién osakeomistus on keskittynyt, ja suurimmilla osakkeenomistajilla sailyy merkittédva paatésvalta
myds Listautumisen jalkeen;



o Osakkeilla ei aikaisemmin ole kayty kauppaa millaan saannellylla markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassd, Osakkeille ei valttamattd kehity aktiivisia ja likvideja markkinoita,
Osakkeiden hinta saattaa heilahdella, ja mahdolliset sijoittajat voivat menettaa sijoituksensa kokonaan
tai osittain; ja

e Listautuminen tuo Yhtiélle uusia velvoitteita ja lisdkustannuksia, ja mikali Yhtié epaonnistuu
listayhti6ltéd vaadittavien toimintojen toteuttamisessa, Yhtitlle voidaan méérata seuraamuksia.

Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisdlle tarjoamisesta

Mitk& ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?
Yleista

Yhtid pyrkii kerédmaéan noin 60 miljoonan euron bruttovarat Listautumisannissa tarjoamalla alustavasti
enintdan 9 244 993 Yhtion Uutta Osaketta. Taman lisdksi tietyt Yhtion osakkeenomistajat ("Myyjéat”) tarjoavat
alustavasti enintddn 2928 905 Yhtiobn olemassa olevaa Osaketta ("Myyntiosakkeet”) myyntiin
("Osakemyynti” ja yhdessa Osakeannin kanssa "Listautumisanti”).

Listautumisanti koostuu (i) yleisbannista yksityishenkildille ja yhteistille Suomessa ("Yleisdanti”) ja (ii)
instituutioannista institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti kansainvalisesti
Yhdysvaltojen ulkopuolella (’Instituutioanti”). Yleisbéannissa tarjotaan alustavasti enintdan 800 000
Tarjottavaa Osaketta, yksityishenkildille ja yhteistille Suomessa. Instituutioannissa tarjotaan alustavasti
enintdan 13 999 982 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja soveltuvien lakien
mukaisesti kansainvdlisesti Yhdysvaltain ulkopuolella naiden ehtojen mukaisesti (laskettu olettaen, etta
Lisdosakkeet (méaaritelty jaljempana) merkitddn kokonaan).

Listautumisannin yhteydessa Yhtion odotetaan myontavan vakauttamisjarjestajana toimivalle Danske Bankille
("Vakauttamisjarjestaja”) lisdosakeoption, joka oikeuttaisi Vakauttamisjarjestajan merkitsemaan enintaan
1 826 084 ylimaaraista uutta Yhtion Osaketta ("Valinnaiset Osakkeet”) Merkintahintaan (kuten maaritelty
jaliempéand) yksinomaan mahdollisten ylikysyntatilanteiden kattamiseksi Listautumisannin yhteydessa
("Lisdosakeoptio”). Valinnaiset Osakkeet vastaavat noin 4,3 prosenttia Osakkeista Listautumisannin jalkeen
olettaen, etta Yhtio laskee liikkeeseen 9 244 993 Uutta Osaketta ja ettd Myyjat myyvat enimmaismaaran
Myyntiosakkeita. Valinnaiset Osakkeet vastaavat kuitenkin aina enintaan 15 prosenttia Uusien Osakkeiden ja
Myyntiosakkeiden yhteismaarasta.

Vakauttamisjarjestdjan ja Yhtion odotetaan sopivan vakauttamista koskevasta osakeanti- ja
lunastusjarjestelystéa Listautumisannin yhteydessa. Taman jarjestelyn nojalla Vakauttamisjarjestdja voi merkita
Valinnaisten Osakkeiden enimmaismaaraa vastaavan maaran uusia Osakkeita ("Lisdosakkeet”) kattaakseen
mahdolliset ylikysyntétilanteet Listautumisannin yhteydessd. Mikali Vakauttamisjarjestdja merkitsee
Lisdosakkeita, sen on palautettava yhta suuri méaara osakkeita Yhtidlle lunastettavaksi ja mitatoitavaksi.

Merkintdhinta ja -aika

Tarjottavat Osakkeet tarjotaan Yleisbannissa ja Instituutioannissa 6,49 euron merkintédhintaan Tarjottavalta
Osakkeelta ("Merkintdhinta”). Merkintédhinta on méaaritetty Yhtion ja Paajarjestajan valisten neuvottelujen
perusteella. Merkintdhintaa voidaan muuttaa merkintdajan kuluessa kuitenkin siten, ettd Yleisdannissa
Merkintahinta on enintdén alkuperainen Merkintédhinta eli 6,49 euroa Tarjottavalta Osakkeelta. Mahdollisesta
muutoksesta ilmoitetaan yhtidtiedotteella. Mikali Merkintdhintaa muutetaan, Yhtién Listautumisannin
yhteydessd julkaisemaa suomenkielista esitettd (’Esite”) taydennetdan ja taydennys julkistetaan
yhtidtiedotteella. Mikali Esitettd téydennetdéan, sijoittajilla on oikeus kayttda Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129, joka on annettu 14.6.2017 arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai
kaupankaynnin kohteeksi sdannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteesta ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta ("Esiteasetus”) mukaista peruuttamisoikeuttaan. Katso "— Merkintasitoumuksen
peruuttaminen”.

Yhtion hallitus paattaa Paajarjestdjaa konsultoiden Listautumisannin toteuttamisesta, Uusien Osakkeiden
lopullisesta maéarastd ja Lisdosakkeiden lopullisesta enimmaismaaréstd sekd Tarjottavien Osakkeiden
allokoinnista ("Toteuttamispaéatds”) arviolta 30.9.2021. Edelld mainitut tiedot julkistetaan yhtittiedotteella
valittbmasti Toteuttamispaatoksen jalkeen ja ne ovat saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa



www.modulight.com/listautuminen yhtidtiedotteen julkistamisen jalkeen sekéd Yleiséannin merkintédpaikoissa
viimeistaan Toteuttamispaatdsta seuraavana pankkipaivana, eli arviolta 1.10.2021.

Yleisbannin merkintdaika alkaa 20.9.2021 kello 10.00 ja paattyy arviolta 28.9.2021 kello 16.00.
Instituutioannin merkintaaika alkaa 20.9.2021 kello 10.00 ja paattyy 30.9.2021 kello 12.00.

Yhtion hallituksella on ylikysyntatilanteessa oikeus Yleis6annin ja Instituutioannin keskeyttamiseen
paatdksellaan aikaisintaan 27.9.2021 kello 16.00. Yleisbanti ja Instituutioanti voidaan keskeyttda tai olla
keskeyttamatta toisistaan riippumatta. Keskeyttdmisesta julkistetaan viipymatta yhtiétiedote.

Yhtion hallitus voi pidentda Instituutio- ja Yleisbannin merkintdaikoja. Mahdollinen merkintdajan pidennys
julkistetaan yhtidtiedotteella, josta ilmenee merkintdajan uusi paattymisajankohta. Instituutioannin ja
Yleisb6annin merkintéajat paattyvat kuitenkin viimeistédén 6.10.2021 kello 16.00. Yhtion hallitus voi pident&a tai
olla pidentdméttd Instituutioannin ja Yleisdannin merkintdaikoja toisistaan riippumatta. Merkintdajan
pidentamistd koskeva yhtittiedote on julkistettava viimeistéaén Instituutioannin ja Yleisdannin merkintaikojen
ylla esitettyind arvioituina paattymispaivamaarina.

Esiteasetuksen mukainen peruuttamisoikeus

Mikali Esitetta tdydennetdan Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen
tai olennaisen epatarkkuuden johdosta, joka voi vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden arviointiin
("Taydennysperuste") on sijoittajalla, joka on merkinnyt Tarjottavia Osakkeita ennen taydennyksen
julkistamista, Esiteasetuksen mukaisesti oikeus peruuttaa merkintd peruutusajan aikana. Peruutusajan on
kestettava vahintaan kolme tyopaivaa tdydennyksen julkaisemisesta. Peruuttamisoikeuden ehtona on liséksi,
ettéd Taydennysperuste havaitaan ennen merkintdajan paattymista.

Yhtié ilmoittaa peruuttamisohjeet yhtittiedotteella. Yhtidtiedotteessa ilmoitetaan myds sijoittajien oikeudesta
peruuttaa merkinnat, ajanjakso, jonka kuluessa merkinnat voidaan peruuttaa, ja yksityiskohtaisemmat ohjeet
peruuttamisesta. Peruuttamisoikeus raukeaa peruutusajan paattymisen jalkeen.

Kaupankaynti Osakkeilla

Yhtié aikoo jattaa listalleottohakemuksen Helsingin porssille Osakkeiden listaamiseksi First Northiin.
Osakkeiden kaupankdynnin odotetaan alkavan First Northissa arviolta 1.10.2021. Osakkeiden
kaupankayntitunnus on "MODU?” ja ISIN-koodi on FI14000511506.

Jarjestdmissopimus

Yhtion ja P&jjarjestdjan odotetaan tekevan jarjestdmissopimuksen ("Jarjestdmissopimus”).
Jarjestamissopimuksessa Yhtibn odotetaan sitoutuvan tarjoamaan Tarjottavia Osakkeita merkittavaksi
Pagjarjestajan hankkimille merkitsijoille ja Paajarjestdjan odotetaan sitoutuvan hankkimaan Tarjottavien
Osakkeiden merkitsijoita tai ostajia Tarjottaville Osakkeille.

Palkkiot ja kulut

Yhtio ja Myyjat maksavat Paajarjestajalle palkkion, joka maaraytyy Yhtidon osalta Uusista Osakkeista ja
Valinnaisista Osakkeista sekd Myyjien osalta Myyntiosakkeista saatavien bruttovarojen perusteella. TAman
lisdksi Yhti6 ja Myyjat voivat Yhtion harkintavallan nojalla maksaa Péaéjarjestajalle kannustinpalkkion. Lisaksi
Yhti6 on sitoutunut korvaamaan Paajarjestajélle tiettyja kuluja.

Yhtid odottaa maksavansa Listautumisannin yhteydessa yhteensa noin 3 miljoonaa euroa palkkioina ja kuluina
olettaen, etté Yhtio laskee liikkeeseen 9 244 993 Uutta Osaketta 6,49 euron Merkintdhinnalla ja olettaen, etta
Lisdosakeoptiota ei kayteta.

Uusien Osakkeiden liikkeeseen laskemisen tai merkinnan yhteydessa ei perita varainsiirtoveroa Suomessa.
Myyntiosakkeet ja Lisédosakkeet jaetaan, kun kaupankaynti Osakkeilla alkaa First Northissa, eikd ndista
siirroista odoteta maksettavan varainsiirtoveroa Suomessa. Mikali varainsiirtovero tulisi perittéavaksi, Myyjat
maksavat Myyntiosakkeiden siirrosta perittdvan varainsiirtoveron tai huolehtivat sen maksamisesta, ja Yhtio
maksaa Lisédosakkeiden siirroista perittdavan varainsiirtoveron tai huolehtii sen maksamisesta. Tilinhoitajat
perivat hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yll&pitdmisesta ja osakkeiden sailyttAmisesta.



Omistuksen laimentuminen

Listautumisannissa Tarjottavien Osakkeiden enimmaislukumaara vastaa 32,9 prosenttia kaikista Osakkeista
ja aanista Listautumisannin toteuttamisen jalkeen. Mikali Yhtion nykyiset osakkeenomistajat eivéat merkitse
Listautumisannissa  Tarjottavia ~ Osakkeita, heidén Osakkeiden kokonaisomistuksensa  ja
kokonaisaanimaaransa laimenee 26,0 prosenttia.

Miksi tdma Esite on laadittu?

Yhtid on laatinut ja julkaissut Esitteen tarjotakseen Tarjottavia Osakkeita yleisélle ja institutionaalisille
sijoittajille.

Listautumisannin tarkoitus

Listautumisannin ja Listautumisen tavoitteena on mahdollistaa Yhtién kasvustrategian toteuttaminen seké
investointien jatkaminen ja kiihdyttAminen.

Listautumisannin ja Listautumisen odotetaan kasvattavan sijoittajien, likekumppaneiden ja asiakkaiden yleista
kiinnostusta Yhtitta kohtaan sekad parantavan Yhtion kykya houkutella ja sitouttaa avaintyontekijoita. Lisaksi
Listautumisanti tarjoaa Yhtiolle paasyn padomamarkkinoille ja sen odotetaan laajentavan Yhtion
omistajapohjaa kotimaisilla ja ulkomaisilla sijoittajilla sek& mahdollistavan likvidit markkinat Yhtion Osakkeille.

Listautumisannin tuotto ja varojen kayttoé

Yhtio pyrkii kerddmaan Listautumisannilla noin 60 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, etté Listautumisanti
merkitdan taysimaaraisesti). Yhtio arvioi saavansa Listautumisannista noin 57 miljoonan euron nettovarat.

Yhtion on tarkoitus kayttdd Osakeannista saatavat bruttovarat Yhtion kasvustrategian tueksi padosin
seuraavalla tavalla:

aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin tehtaviin lisdinvestointeihin
erilaisiin yritysjarjestelyihin ja yrityskauppoihin

Yhtion ja sen liiketoiminnan maantieteelliseen laajentumiseen
Yhtion kayttépaddoman vahvistamiseen.

Yhtié arvioi, ettd Listautumisannista saatavat varat antavat sille paremman taloudellisen joustavuuden
tavoitella strategiansa mukaisia kasvumahdollisuuksia.

Listautumisantiin liittyvat eturistiriidat

Pagjarjestajalle maksettavat palkkiot on sidottu Listautumisannista saatavien varojen maaraan. Paajarjestaja
jaltai sen lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessa tarjota Yhtidlle neuvonanto-,
konsultointi- ja/tai pankkitoimintapalveluja. Listautumisannin yhteydessa Paajarjestaja ja/tai Paajarjestajan
[&hipiiriin - kuuluvat sijoittajat voivat ottaa osan Tarjottavista Osakkeista omaan Ilukuunsa ja tassa
ominaisuudessa pitda hallussaan, myyda tai ostaa omaan lukuunsa Tarjottavia Osakkeita, ja ne voivat tarjota
tai myyda Tarjottavia Osakkeita muutoin kuin Listautumisannin yhteydessé kulloinkin soveltuvan lain
mukaisesti. Paajarjestaja ei aio julkistaa tallaisten sijoitusten tai liiketoimien sisaltéa, ellei laki siihen velvoita.

Sovellettava laki ja riidanratkaisu

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet
ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.



RISKITEKIJAT

Mahdollisten sijoittajien tulisi tarkastella seuraavia riskitekijéita huolellisesti muiden Esitteessa esitettyjen
tietojen liséksi.

Mikali jokin jéliempéna kuvatuista riskitekijoistd toteutuu, saattaa silla olla haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan ja Tarjottavien Osakkeiden arvoon.
Mikali ndma riskit johtaisivat Osakkeiden markkinahinnan laskuun, Osakkeisiin sijoittaneet voisivat menettaa
sijoituksensa kokonaan tai osittain. Kuvaus riskitekijoisté perustuu Esitteen paivamaarana Yhtion hallituksen
ja johdon tiedossa olleisiin ja arvioimiin seikkoihin, mink& vuoksi kuvaus ei ole valttamatta kattava. Jaljempéana
kuvatut riskit ja epavarmuustekijat eivat ole ainoita Yhtion toimintaan vaikuttavia tekijoitd. Muilla seikoilla ja
epavarmuustekij6illd, joista Yhtio ei talla hetkella ole tietoinen tai joita se ei pida olennaisina, voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan seka
Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Tassa Esitteessa esitetyt riskit on jaoteltu viiteen kategoriaan niiden luonteen perusteella. Kategoriat ovat:

Yhtion liiketoimintaan ja toimialaan liittyvia riskeja

Yhtion taloudelliseen asemaan liittyvia riskeja

Oikeudellisia riskeja

Osakkeisiin liittyvia riskeja

Listautumisantiin ja kaupankayntiin First Northissa liittyvia riskeja.

Kussakin kategoriassa esitetddn ensimmaisena riski, jonka arvioidaan olevan merkittavin Esiteasetuksessa
maaéritettyjen kriteerien kokonaisarvioinnin perusteella. Kuitenkaan kunkin kategorian ensimmaisen riskitekijan
jalkeinen esittamisjarjestys ei kuvasta riskitekijoiden esiintymisen todennakoisyytta tai niiden toteutumisen
mahdollista vaikutusta. Kategorioiden esittdmisjarjestys ei kuvasta arvioita kunkin kategorian sisaltamien
riskien merkittavyydesta suhteessa toisten kategorioiden sisaltamiin riskeihin.

Yhtion liiketoimintaan ja toimialaan liittyvia riskeja
Kilpailun kiristymisell& tai uusilla teknologioilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion tulokseen

Yhtié toimii erittéin kilpaillulla alalla. Yhtié kohtaa kilpailua muun muassa tuotesuunnittelun, suorituskyvyn,
hinnoittelun ja laadun osalta. Yhtion kilpailijoita ovat suurten monialaorganisaatioiden liiketoimintayksikot,
samoin kuin erikoistuneet yhtiot, joista joillakin on kaytdssaan Yhtiota suuremmat resurssit. Ei ole mydskaan
varmuutta siita, ettd nykyisille markkinoille ei tulisi uusia kilpailijoita tai ettd Yhtid pystyy kilpailemaan
menestyksekkaasti nykyisten tai uusien kilpailijoidensa kanssa. Yhtion nykyiset ja potentiaaliset asiakkaat
saattavat myds oppia suunnittelemaan ja valmistamaan Yhtién valmistamia tuotteita siséisesti. Yhtio kilpailee
myds nykyisten ja potentiaalisten asiakkaiden tutkimus- ja kehitysyksikdiden ja niiden oman
valmistustoiminnan kanssa, silla asiakkaat suorittavat jatkuvaa vertailua sisaisen tutkimuksen, tuotekehityksen
ja valmistamisen hyotyjen seké ulkoistamisen kustannusten ja hyotyjen valilla.

Markkinoilla on jatkuva kysyntd korkeatehoisista lasertuotteista sekd paremmista onkologian ja
silmaléaéketieteen tuotteista. Yhtit ei valttamatta kykene jatkossa vastaamaan asiakkaidensa vaatimuksiin tai
markkinoille saattaa tulla uutta teknologiaa, jonka mydtd Yhtion tarjoamista tuotteista saattaa tulla
vanhentuneita. Mikali Yhti6 ei pysty kilpailemaan houkuttelevalla tuote- ja palveluvalikoimalla, se saattaa
menettdd olemassa olevia tai potentiaalisia asiakkaitaan tai asemaansa palvelu- ja tuotemarkkinoillaan tai sille
saattaa aiheutua tappioita joillakin tai kaikilla sen liiketoiminta-alueilla. Kilpailun kiristyminen saattaa aiheuttaa
Yhtidlle paineita alentaa tuotteidensa ja palvelujensa hintoja. Tama voi vahingoittaa Yhtion kykya yllapitaa tai
parantaa liiketoimintansa kannattavuutta. Kilpailuympéariston muutoksilla ja Yhtién kykenemaéattomyydella
sopeutua naihin muutoksiin, tai hallita niitd ja muita kilpailuun liittyvia riskeja voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin
seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhti6 toimii ladke- ja biolaéketieteen toimialalla, jolla sen liiketoimintastrategian onnistuminen riippuu
sen asiakkaiden menestymisesta

Yhtio tarjoaa lasersiruja ja muita tuotteita onkologian, silméldaketieteen, genetiikan ja diagnostiikan seka
muiden erityissovellusten tarpeisiin ladke- ja bioladketieteen toimialalla. Yhtiébn asiakkaat saattavat
epaonnistua Yhtion tuotteista hydtyvien sovellusten tuomisessa markkinoille syistd, jotka eivat liity Yhtion



tuoteteknologiaan. Yhtion asiakaskuntaan kuuluu riskirahoitettuja ladkekehitysyhtidita, ja naiden yhtididen
toiminnan jatkuminen riippuu téllaisten sovellusten menestymisesta. Sellaisia potentiaalisia asiakkaita, jotka
voivat hyddyntdd Yhtidn lasersiruja ja tuotteita, on rajallisesti, eikd Yhtid pysty helposti korvaamaan
asiakkaitaan. Mikali Yhtion asiakkaat eivat pysty tuomaan markkinoille onkologian, silmélaaketieteen,
genetiikan ja muiden ladke- ja bioladketieteen alojen erityissovelluksia, Yhtié ei saa tuloja kyseisten
sovellusten myynnistd, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtion kilpailukyky riippuu sen kyvysta innovoida, kehittdd ja kaupallistaa uusia tuotteita ja
tuoteparannuksia seké loytdd uusia markkinoita teknologialleen

Yhtié on luonut tuotteita teknologiansa soveltamiseksi laédke- ja biolaédketieteessa ja teollisilla markkinoilla.
Menestyakseen tulevaisuudessa Yhtion tulee kehittda uusia ja innovatiivisia sovelluksia lasereille ja muulle
valoon perustuvalle teknologialle, tunnistaa uusia markkinoita ja asiakkaita sen nykyiselle teknologialle seka
kehittdd uutta teknologiaa, joka ei valttamatta perustu valoon. Yhtién puolijohdeteknologiaa voidaan kayttaa
my6s muissa kuin valoon liittyvissa tuotteissa, kuten rontgenilmaisimissa tai tehotransistoreissa. Lisaksi Yhtio
voi kehittaa pilvipohjaisia analyysipalveluja, jotka eivat suoranaisesti valttamatta liity Yhtion laserteknologiaan.
Voidakseen menestyksekkéasti laajentaa tuotevalikoimaansa Yhtion tulee:

e kehittéa tai hankkia uusia tuotteita, jotka tdydentavat tai parantavat merkittavasti sen nykyisia tuotteita;

e vakuuttaa kohdeasiakkaansa siitd, ettd sen uudet tuotteet tai tuoteparannukset ovat kannattava lisays
niiden toimintaan;

e suojata tuotteensa immateriaalioikeuksilla; seka

o tayttdad kaupallistamiseen liittyvat sdéntelyvaatimukset.

Yhtion liiketoimintastrategia perustuu osittain sen odotukseen siita, etta se esittelee jatkossakin tuotteita, joita
se voi myyda uusille asiakkaille seka nykyisille asiakkaille parannuksina. Yhtio ei kuitenkaan valttamatta
kykene jatkossa kehittamaan uusia tuotteita tai teknologiaa, tai nédiden kehittdminen saattaa olla odotettua
hitaampaa, milld saattaa olla haitallinen vaikutus Yhtion ennakoituun kasvuvauhtiin ja edelleen Yhtion
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Yhtion materiaalien saatavuuden heikkenemiselld tai materiaalitoimittajien menettamiselld, niiden
suorituskyvyn heikentymisella tai niiden palveluiden hintojen huomattavalla nousulla saattaa olla
haitallinen vaikutus Yhtiédn

Yhtié ostaa komponentteja ja materiaaleja kohtuullisen monilta toimittajilta, mutta tietyt kriittiset komponentit
tilataan yksittaisilta (single-source) toimittajilta. Yhtié kayttda tuotteissaan huomattavia maaria
erikoismateriaaleja ja -komponentteja, kuten ultrapuhtaita metalleja, kaasuja ja muita raaka-aineita ja
komponentteja, joita ei voi korvata heikompilaatuisilla materiaaleilla. Esimerkkeja tallaisista materiaaleista ovat
seostamattomat tai tarkasti seostetut indiumfosfidi- ja galliumarsenidikiekot (ns. substraatit), joiden pinnalle
ohuista yhdistepuolijohdekalvoista koostuvia kerrosrakenteita hoyrystetdan epitaksiamenetelmalla,
hoyrystyksessa kaytettavat metalliorgaaniset prekursorit kuten trimetyyli-indium, trimetyyligallium ja
trimetyylialumiini, sek& ultrapuhtaat metallit kuten tina, kulta, platina, nikkeli ja germanium, joita kdytetaan kun
muodostetaan sahkdisia monikerroskontakteja puolijohteen pinnalle joko elektronisuihkuhdyrystyksella tai
sputterointitekniikalla. Tallaisilla raaka-aineilla on pitkat toimitusajat ja hyvin pieni maard toimittajia
maailmanlaajuisesti, ja esimerkiksi Yhtion tuotannossa valttamattémia ultrapuhtaita materiaaleja on saatavilla
ainoastaan yksittaisilté toimittajilta. Kyvyttomyys ostaa kyseisid materiaaleja ja komponentteja voi viivastyttaa
merkittavasti Yhtion tuotantoa seka sen tutkimus- ja kehitystoimintaa tai johtaa niiden keskeytymiseen, miké&
voi edelleen vaikuttaa merkittavasti Yhtion kykyyn palvella asiakkaitaan. On mahdollista, ettd hintavaihteluilla
tai viivastyneilla toimituksilla on haitallinen vaikutus Yhtioon ja ettd suhde materiaalitoimittajien kanssa péaéattyy.
Tama voi johtua esimerkiksi toimittajan toiminnan lopettamisesta, toimittajan taloudellisista tai toiminnallisista
vaikeuksista tai rakenteellisista muutoksista toimialalla tai siité, etta toimittaja ei pysty tayttdmaan Yhtion tai
Yhtion asiakkaiden asettamia toimitusten laatua, oikea-aikaisuutta tai kustannustasoa koskevia vaatimuksia.
Erityisesti kriittisten komponenttien kohdalla toimittajan vaihtaminen saattaa edellyttdéd Yhtioltd huomattavia
taloudellisia tai muita toimenpiteitd. Joissakin tilanteissa toimittajan vaihtaminen ei valttamatta ole ollenkaan
mahdollista.

Yhtidn toimittajille saattaa aiheutua laatuongelmia, kapasiteettirajoituksia tai toimitusviiveita, tai ne saattavat
korottaa hintojaan huomattavasti. Merkittavien laatuongelmien tai komponenttien tai materiaalipulan sattuessa
Yhti6 joutuu lykkddmaan toimituksia tai maksamaan lisdhintaa korvaavista tuotteista, milld saattaa olla



haitallinen vaikutus Yhtion tulokseen. Tietyissa tilanteissa kriittisten komponenttien toimitusvajeet voisivat
merkittavasti vdhentaa sellaisten tuotteiden valmistusta, joissa kyseisid komponentteja tarvitaan. Liséksi Yhtio
VOi joutua vaihtamaan toimittajaa, mika voi edellyttda huomattavia taloudellisia ja muita toimenpiteita Yhtiolta.
Yhtid ei mydskaan valttamatta kykene siirtimaan materiaalien hinnannousuja asiakkailleen. Laatuongelmat
Yhtidn tuotteissa saattavat aiheuttaa ongelmia potilaiden hoidossa, mika voi estda Yhtién tuotteiden myynnin
tai johtaa my®nnettyjen viranomaislupien peruuttamiseen.

Nain ollen komponentti- tai materiaalipulalla, laatuongelmilla, hinnannousuilla, toimitusten viivastyksilla tai
toimittajien menettdmiselld voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seké Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtion asiakkaille voi aiheutua taloudellisia vaikeuksia, tai ne voivat kieltdytyd maksamasta laskuja
muista syista

Yhtid ja sen asiakkaat toimivat korkean teknologian toimialalla, mukaan lukien ladkekehityksessa ja muissa
riskialttiissa toiminnoissa. Useat Yhtion asiakkaat ovat suuria, monikansallisia yhteisdja, ja niilla on pitkat
maksuajat, mika saattaa hidastaa myynnistd saatavan kassavirran hyddyntamistda Yhtion operatiivisessa
toiminnassa. Lisaksi Yhtion asiakkaiden kyvyttdmyys tai haluttomuus maksaa laskuja Yhti6lle voi vaikuttaa
merkittavan haitallisesti Yhtion taloudelliseen asemaan. Yhtion asiakkaan taloudelliset tai rahoitukselliset
vaikeudet saattavat vaikuttaa Yhtion toimintaan, esimerkiksi tilanteissa, jossa laékekehitysyhtid ei kykene
saamaan jatkorahoitusta ja maksamaan Yhtion jo Kkertyneitd saatavia. Kansainvalisilla markkinoilla
toimittaessa laskujen periminen on parhaimmillaankin vaikeaa. Maksun saamatta jadminen Yhtion asiakkailta
voisi vaikuttaa olennaisesti haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Meneilldan oleva maailmanlaajuinen pula puolijohteista vaikuttaa haitallisesti Yhtién tuotantoon ja
liiketoimintaan

Raju pudotus maailmanlaajuisessa yksityisessd kulutuksessa, jota seurasi vield rajumpi kasvu kodin
elektroniikan  maailmanlaajuisessa kysynndssd vuonna 2020 koronapandemian aikana, johti
maailmanlaajuiseen pulaan puolijohteista, joka on jatkunut myds vuonna 2021. Yhtién tuotanto riippuu osittain
puolijohteiden saatavuudesta. Mikali maailmanlaajuinen pula puolijohteista jatkuu vuoden 2021 loppuun
saakka ja siitd eteenpdin, voi talla olla vaikutusta Yhtion tuotantoon. Yhti6 ei valttamatta pysty yllapitamaan
tasaisia tuotantotasoja, mikali se ei pysty varmistamaan tarvittavaa puolijohteiden maaraa, milla saattaisi olla
haitallinen vaikutus sen myyntiin ja tuloihin ja edelleen olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin sek& Tarjottavien Osakkeiden
arvoon.

Yhtion liiketoiminta on altis taloudellisille, yhteiskunnallisille ja poliittisille muutoksille eri maissa
ympari maailmaa, ja niilla saattaa olla haitallinen vaikutus Yhtién tulokseen

Maailmanlaajuiset, paikalliset ja  kansalliset taloudelliset  olosuhteet  vaikuttavat  Yhtidn
liketoimintaymparistoon. Taloudelliset epavarmuudet vaikuttavat Yhtion liiketoimintaan useilla eri tavoilla,
minka vuoksi tarkkojen ennusteiden ja suunnitelmien laatiminen tulevasta liiketoiminnasta on vaikeaa. Erilaiset
makrotaloudelliset tekijat, kuten luoton saatavuus, valtion menot ja muut tekijat saattavat aiheuttaa sen, etta
Yhtion asiakkaat tai niiden loppuasiakkaat peruvat, vahentévéat tai viivastyttavat nykyisia tai tulevia Yhtion
tuotteiden tilauksiaan. Lisdksi epésuotuisat yhteiskunnalliset ja poliittiset tapahtumat, aseelliset selkkaukset,
terrorismi tai muut selkkaukset tai kauppapakotteet saattavat vaikuttaa suoraan tai valillisesti yleiseen
taloustilanteeseen ja Yhtién toiminnan laajuuteen. Huomattava osa Yhtion asiakkaista toimii séaannellylla
ladketieteen alalla tai suuri osa niiden liikevaihdosta riippuu julkisista toimijoista, minka vuoksi Yhti¢ altistuu
poliittiselle paatdksenteolle.

Lisdksi Yhdysvallat ja Kiina ovat maaritelleet puolijohteet kriittisiksi tuotteiksi. Yhtié myy tuotteitaan
Yhdysvaltoihin ja Kiinaan. Optiset puolijohteet eivat ole olleet kauppapakotteiden kohteena, mutta mikali
Yhdysvallat tai Kiina asettaisivat niitd kohtaan kauppapakotteita, saattaisi tdmé& vaikuttaa Yhtion
mahdollisuuksiin myyda tuotteitaan kyseisilla markkinoilla.

Edellda mainituilla muutoksilla yleisessa taloudellisessa, yhteiskunnallisessa tai poliittisessa tilanteessa voi olla

olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.
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Yhtién liiketoiminnan tehokas hoitaminen edellyttdd ammattitaitoista ja kokenutta henkiléstda, ja
mikali Yhtio ei kykene rekrytoimaan, palkkaamaan ja pitamaan palveluksessaan tallaisia tyontekijoita,
sen mahdollisuudet johtaa ja laajentaa liiketoimintaansa heikkenevat, mika saattaa heikentaa sen
tulosta ja kannattavuutta

Yhtion menestys riippuu pitkalti sen johdon ja muiden avaintydntekijdiden osaamisesta, kokemuksesta ja
tybpanoksesta. Mikéli Yhtid menettéisi jonkun ylimmisté johtohenkildistdan, saattaisi tdma heikentédd sen
johdon asiantuntemusta ja haitata sen liikketoimintaa.

Yhtion kyky pitda palveluksessaan osaava tydvoimansa ja sen onnistuminen uusien osaavien tydntekijoiden
houkuttelemisessa ja palkkaamisessa on ratkaiseva tekija Yhtion tulevan menestyksen kannalta. Yhtio ei
valttamatta pysty tayttdmaan tulevia rekrytointitarpeitaan tai pitdmaan nykyistd henkilékuntaansa
palveluksessaan. Yhtid kohtaa erityisen merkittdvia haasteita ja riskeja laserteknologian, bioldéketieteen
teknologian, elektroniikkasuunnittelun, ohjelmistosuunnittelun, kaytettavyyssuunnittelun, tekoalyn, analytiikan,
liketoiminnan kehittdmisen sekd myynnin ja markkinoinnin tyéntekijdiden palkkaamisessa, kouluttamisessa,
johtamisessa ja palveluksessaan pitamisessa. Epaonnistuminen henkiléston houkuttelemisessa ja
palveluksessa pitamisessa erityisesti teknisen sekd myynnin ja markkinoinnin henkiléston osalta haittaisi
merkittavasti Yhtion mahdollisuuksia kilpailla tehokkaasti ja kasvattaa liiketoimintaansa, ja silla voisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Tartuntataudeilla tai muilla vakavilla terveydellisilla uhkatekijéilla ympéari maailmaa saattaa olla
haitallinen vaikutus Yhtién toimintaan

Ympari maailmaa vuonna 2020 levinneella koronaviruspandemialla on ollut huomattavan haitallinen vaikutus
maailman talouteen, ja vaikutukset ovat jatkuneet myds vuonna 2021. Koronaviruspandemia on vaikuttanut
koko ladkekehitysmarkkinoihin ja useisiin Yhtion asiakkaisiin viivastyttamalla tai estamalla kliinisia kokeita.
Siihen, kuinka pitkélle tulevaisuuteen koronaviruspandemian vaikutukset jatkuvat, liittyy huomattavaa
epavarmuutta. Liséksi on mahdollista, ettd tulevaisuudessa leviaa toinen merkittéva ja erittain tarttuva tauti tai
koronaviruksen uusi variantti. Yhtion tavoitteena on tarjota palvelujaan kansainvélisesti, ja tallaisen
merkittavan taudin leviamisella voisi olla vaikutusta sen mahdollisuuksiin toimittaa tuotteitaan ja palvelujaan.
Mitdén takeita ei ole siitd, ettd tartuntatautien vastaiset varotoimet ovat tehokkaita. Koronaviruspandemialla
voi myds olla haitallinen vaikutus Yhtion toimintaan, kuten johtoryhman keskeisiin jaseniin tai Yhtion
operatiiviseen henkilokuntaan, mika rajoittaisi Yhtion mahdollisuuksia tehda uusia sopimuksia tai edellyttaisi,
ettd Yhtibn tuotantolaitos suljetaan ainakin osittain. Mikéli koronaviruspandemia jatkuu vuoden 2021
jalkimmaisella puoliskolla, siitd aiheutuvilla matkustusrajoituksilla ja/tai asetetuilla karanteeneilla voisi olla
haitallinen vaikutus talouteen ja liiketoimintaan Yhtion toiminta-alueilla, milla voisi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin
seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtién mahdollisesti toteuttamat yritysostot voivat héairitd sen liiketoimintaa ja heikentdd sen
taloudellista asemaa

Yhtié ennakoi, etta se tulee arvioimaan mahdollisia strategisia taydentavien liiketoimintojen, tuotteiden tai
teknologioiden hankintoja. Lisdksi Yhti® saattaa harkita yhteisyrityksia ja muita yhteistythankkeita. Yhtio ei
valttdmatta kykene tunnistamaan sopivia ostokohteita tai strategisia kumppaneita tai onnistuneesti
neuvottelemaan, rahoittamaan tai integroimaan hankkimaansa likketoimintaa, tuotteita tai teknologioita. Liséksi
mahdollisten hankintojen integroiminen ja yhteistyoprojektien hallinnointi saattavat vieda johdon aikaa ja
resursseja Yhtion ydinliiketoiminnalta ja hairitd sen toimintaa. Yhtiolla ei ole kokemusta yhtididen tai tuotteiden
ostamisesta. Mikali Yhtit paattéaa laajentaa tuotevalikoimaansa laser- ja muiden valoon perustuvien tuotteiden
ulkopuolelle, se saattaa kayttdd aikaa ja rahaa hankkeisiin, jotka eivat lisdd sen tuloja. Yhtion kateisella
toteuttamat mahdolliset yritysostot vahentaisivat tasta Listautumisannista saatavia tuloja, joita Yhtio voi kayttaa
muihin  kayttotarkoituksiin.  Lisdksi mahdollisilla osakekaupoilla olisi laimentava vaikutus sen
osakkeenomistajiin.

Yhti6 voi kohdata toimintahdiribitd tai katkoksia tietotekniikassaan (“IT”) ja verkko- tai
viestintajarjestelmissaan, ja/tai Yhtio saattaa joutua kyberturvallisuusrikkomusten kohteeksi

Yhtion IT-infrastruktuuriin kohdistuvat tietoturvarikkomukset voivat aiheuttaa jarjestelmahairioita, katkoksia tai

luottamuksellisten tietojen luvatonta julkituloa. Mikéli Yhtid ei pysty estamaan tallaisia rikkomuksia, sen
toiminta voi keskeytya tai sille voi aiheutua taloudellisia vahinkoja tai tappioita menetettyjen tai vaariin kasiin
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joutuneiden tietojen vuoksi. Lisdksi toimivan ja riittdvan IT-infrastruktuurin yllapito voi olla kallista ja
tietoturvarikkomukset voivat aiheuttaa Yhtidlle ylimaaraisia kustannuksia tapahtumien selvittdmisen ja
jarjestelmien parantamisen johdosta. Yhtiélla ei voi olla varmuutta siitd, etta rikollisten taitavuus, uudet
keksinnot salaustekniikan alueella tai muu kehitys eivat vaaranna tai loukkaa teknologiaa, jolla Yhtié suojaa
paasya sen palveluihin. Mikali jonkin Yhtion IT-jarjestelman toiminta keskeytyy, vahingoittuu ennalta
arvaamattomien tapahtumien seurauksena tai kaatuu pitkittyneeksi ajaksi, mukaan lukien kolmansien
osapuolten toiminnan johdosta, Yhtio ei valttdmatta pysty hoitamaan liiketoimintaansa tehokkaasti ja Yhtiolle
voi aiheutua merkittdvaa mainehaittaa, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sek& Tarjottavien Osakkeiden
arvoon.

Yhtié kayttdd monimutkaisia, vaikeasti korvattavia laitteita yhdessa tuotantolaitoksessa, ja hairiéilla
niiden toiminnassa taikka kansainvélisessa rahtikuljetuksessa saattaa olla haitallinen vaikutus Yhtion
lilketoimintaan

Yhtibn omistama rakennus, jossa Yhti®d valmistaa tuotteitaan, on Yhtidbn ainoa tuotantolaitos.
Tuotantolaitoksessa sijaitsevia valmistuslaitteita olisi vaikea korvata ja saada nopeasti takaisin
tuotantokayttoon laiterikon sattuessa. Mikali Yhtion tuotantolaitoksessa olevat laitteet tuhoutuvat, tai koko
tuotantolaitos tuhoutuu tulipalon tai muun luonnonmullistuksen takia, Yhtion liiketoiminta saattaa keskeytya.

Lisdksi Yhtion ensisijaisen kohdemarkkinan sijaitessa Yhdysvalloissa, hairidilla Yhtion tuotantolaitoksen
toiminnassa taikka kansainvélisessa rahtikuljetuksessa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liilketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin sek&a Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Yksityisen ja julkisen sektorin terveydenhuoltomenojen muutokset vaikuttavat Yhtion tulokseen

Laakinnallisten laitteiden markkinoilla Yhtion yksityisen sektorin asiakkaiden hankintadynamiikkaan yleisesti
ottaen vaikuttavat terveydenhuollon vakuutus- ja muiden korvausten saatavuus ja maarat, ja julkisella
sektorilla niihin yleisesti ottaen vaikuttavat valtion rahoituksen taso ja kaytannét, sairaaloiden ja klinikoiden
rakentaminen, laajentaminen ja/tai parannukset, julkisten hankintojen ajoitus sekd& muut vastaavat tekijat.
Yksityisella sektorilla ladkinnallisten laitteiden hankintoihin vaikuttavat usein kyseisilla laitteilla suoritettujen
toimenpiteiden  vakuutuskorvauskaytannot. Korvauskaytannot vaihtelevat huomattavasti EU:n  ja
Yhdysvaltojen, EU:n jasenvaltioiden ja jopa valtioiden sisalla osavaltioiden ja kuntien valilla, ja eri alueiden
korvauskaytannot voivat muuttua milloin tahansa. Yhtio kehittda erikoissairaanhoidon ratkaisuja, joista
merkittdva osa on varsinkin Yhtion ensisijaisella kohdemarkkina-alueella Yhdysvalloissa kalliita. Joillekin
Yhtion tukemille hyvaksytyille hoidoille on jo olemassa vakuutuskorvaushyvaksynta, kuten esimerkiksi AMD-
hoito Visudyne laékkeelld Yhdysvalloissa, mutta Kliinisessa tutkimuksessa oleville hoidoille hyvaksynnat
maaéritelldan ja haetaan vasta onnistuneen tutkimuksen jalkeen. Mikali hoitojen korvausten mydntamisessa
tapahtuisi merkittavia viiveita tai korvauskaytannoissa tapahtuisi merkittavia muutoksia, saattaisi se aiheuttaa
muutoksia myods ladkekehitysprojektien jatkoon ja markkinoille lanseerattavien ladkkeiden kaupalliseen
potentiaaliin. Talla voi edelleen olla vaikutusta Yhtion tulevaisuuden lisenssituottoihin, joiden oletetaan
muodostavan merkittavan osan liikevaihdosta keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla.

Yhtion asiakkaiden toimintamarkkinoilla voi lisdksi esiintyd taantumakausia. Muutokset taloudellisessa
tilanteessa tai osavaltioiden, kuntien ja muiden julkisen sektorin toimijoiden tulevaisuudennékymissa saattavat
vaikuttaa niiden ostopaatoksiin, milla voi olla haitallinen vaikutus asiakkaaseen ja lopulta Yhtié6n. Joidenkin
hoitojen korvattavuudessa voidaan tehdé aluekohtaisia Yhtidsta riippumattomia muutoksia, jotka voivat johtaa
siihen, ettd Yhtion laitteiden kayttd vahenee tai loppuu kokonaan.

Huomattavilla muutoksilla yksityisissé ja julkisissa terveydenhuoltomenoissa voi edella kuvatun mukaisesti olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtid toimii Suomen ulkopuolella useilla markkinoilla, joissa kasvokkainen kontakti on erittéin tarkeda

Koronaviruksen ja muiden syiden vuoksi mahdollisesti asetettavien matkustusrajoituksien johdosta Yhtié on
alttiina riskille, ettd se ei pysty tapaamaan asiakkaitaan kasvotusten tai pysty saamaan asiakkaitaan
vierailemaan tuotantolaitoksessaan ja Suomen toimistossaan. Jos rajat Euroopan, Kiinan, Japanin ja
Yhdysvaltojen valilla eivat avaudu riittdvasti tai ne avautuvat muiden maiden kuin Suomen valilla, kyvyttdmyys
pitdd yhteyttd asiakkaisiin voi vaikuttaa merkittdvan haitallisesti Yhtion kykyyn kehittdd ja yllapitaa
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liketoimintaansa. Osallistuminen messuihin ja konferensseihin on olennainen osa Yhtion liiketoimintaa, ja
kyvyttdmyys tehda niin voi vaikuttaa negatiivisesti Yhtion taloudelliseen tulokseen. Talla voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtién taloudelliseen asemaan liittyvia riskeja

Yhtio ei valttamattad pysty yllapitamaan nykyistd kannattavuustasoaan, miké voisi rajoittaa Yhtion
mahdollisuuksia saavuttaa liiketoimintatavoitteitaan ja harjoittaa liikketoimintaansa

On olemassa huomattava riski siitd, pystyyko Yhtid yllapitamaan kannattavuuttaan tulevaisuudessa, silla Yhtit
joutuu tekemaan lisdd tutkimus- ja kehitystyota, kehittdmaan liiketoimintaansa, sijoittamaan uusiin
valmistuslaitteisiin, perustamaan uusia tiimeja ulkomaille sekd laajentamaan myyntidan ja markkinointiaan
uusille alueille. Téllainen toiminta yhdessé odotettavissa olevien Yhtion kasvustrategiaan liittyvien yleis- ja
hallintokulujen kanssa nostaa kustannuksia ja voi heikentda Yhtién maksukykyé seké estaa Yhtitta pysymasta
voitollisena. On olemassa riski siitd, ettd Yhtid ei pysty tuottamaan riittdvasti tuloja tai yllapitAmé&an
kannattavuutta harjoittaakseen liiketoimintaansa kulloinkin sovellettavien tavoitteiden tai strategioiden
mukaisesti, mikd saattaa rajoittaa Yhtion mahdollisuuksia saavuttaa liiketoimintatavoitteitaan, yllapitaa
toimintansa laajuutta sekd sen mahdollisuuksia saada tarvittavaa lisarahoitusta. Aikaisemmin Yhtié on
rahoittanut toimintaansa paaosin operatiivisella kassavirralla, pankkilainoilla sekd paaomalainoilla. Ei ole
kuitenkaan takeita siita, ettd Yhti¢ saa tulevaisuudessa riittdvaa rahoitusta suunnittelemiensa toimenpiteiden
ja kasvusijoitustensa toteuttamiseen. Siindkin tapauksessa, etta Yhtio onnistuu tulevaisuudessa pysymaan
voitollisena, se ei valttamatta pysty yllapitdmaéan voitollisuutta seuraavilla tilikausilla. Liséksi Yhtion toiminnan
tulos voi vaihdella, minkad seurauksena tilikausien valiset vertailut eivat valttaméatta ole mielekkaita ja
aikaisempien tilikausien toiminnan tulosten perusteella ei tule tehda paatelmia Yhtién tuloksesta
tulevaisuudessa.

Yhtié on riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta, mikali se esimerkiksi toteuttaa huomattavia
yrityskauppoja tai huomattavia kasvuinvestointeja, ja Yhtiolla voi olla vaikeuksia saada lisarahoitusta
kilpailukykyisilla ehdoilla tai ollenkaan

Yhtio on talla hetkelld osittain riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta, jota saadaan esimerkiksi
pankkilainoilla ja luottotileilld. Yhti6 voi vield tulevaisuudessakin tarvita ulkopuolista rahoitusta, mikali se
esimerkiksi toteuttaa huomattavia yrityskauppoja tai huomattavia kasvuinvestointeja. Pitkalla tahtaimella Yhti6
arvioi, ettad se voi liséksi olla riippuvainen ulkopuolisesta rahoituksesta kayttépadoman nostamiseksi. Yhtio ei
valttamatta saa tarvitsemaansa rahoitusta, tai se saattaa saada rahoitusta ainoastaan aikaisempaa
huomattavasti korkeammilla kustannuksilla. Rahoitusmarkkinoiden tilanne, yleinen luoton saatavuus seka se,
ettd Yhtiolla ei ole luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, ovat esimerkkeja tekijoista, jotka saattavat
vaikuttaa rahoituksen saatavuuteen. Globaaleilla rahoitusmarkkinoilla on ollut useita korkean volatiliteetin
ajanjaksoja viimeisimman vuoden 2008 globaalin talouskriisin jalkeen, mukaan lukien koronaviruspandemia,
jota on kuvattu edelld kohdassa “— Yhtion liiketoimintaan ja toimialaan liittyvia riskeja — Tartuntataudeilla tai
muilla vakavilla terveydellisilla uhkatekijoilla ympari maailmaa saattaa olla haitallinen vaikutus Yhtion
toimintaan”. Lisaksi Yhtiobn tdméanhetkisten tai tulevien rahoitussopimusten kovenanttiehdoilla voi olla
olennainen vaikutus ulkopuolisen rahoituksen saatavuuteen.

Rahoitusmarkkinatilanteeseen voivat vaikuttaa erilaiset tekijat, kuten epasuotuisa makrotaloudellinen kehitys,
valtionvelkakriisit ja epavakaa poliittinen ympéristd. Tulevaisuudessa esiintyvat epavarmuuden ajanjaksot,
kasvanut volatiliteetti seka hairiét ja haitallinen kehitys rahoitusmarkkinoilla saattavat vaikeuttaa Yhtion
padoman hankintaa ja johtaa esimerkiksi maksukyvyn heikentymiseen. Maksukyvyn heikentymisen johdosta
Yhtion voisi olla vaikeampaa saada rahoitusta kohtuullisilla kustannuksilla tai ollenkaan. Mikali Yhti6 ei saa
rahoitusta kohtuullisilla kustannuksilla tai ollenkaan, voi tdmé vaikuttaa Yhtion mahdollisuuksiin rahoittaa
kasvutoimenpiteitaan.

Lisdrahoituksen saatavuuteen liittyvilla vaikeuksilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Yhtio altistuu valuuttakurssivaihteluista aiheutuville valuuttakurssiriskeille

Yhtié altistuu valuuttakurssivaihteluista aiheutuville valuuttakurssiriskeille, sek& translaatioriskeille ja
transaktioriskeille. Tarkein ulkomaan valuutta, jossa Yhtiolla on kaikkein merkittavin riski, on Yhdysvaltain

13



dollari, silla Yhdysvallat on Yhtién keskeisin kohdemarkkina. Toistaiseksi Yhtidon rahavirrat ovat vain
vahaisessa maarin dollareissa, mutta dollarin osuuden ennakoidaan kasvavan, liiketoiminnan suunnitellusti
laajentuessa Yhdysvalloissa. N&in ollen konversioriski aiheutuu, kun tilinpaatésten yhteydessa euroalueen
ulkopuolisten tytaryhtididen varat, velat, tulot ja menot muunnetaan euroiksi asiaomaisina ajanjaksoina. Yhtion
valuuttakurssiriskit kasvavat entisestaan, mikali sen valuuttamaaraiset myynnit tai kustannukset kasvavat
huomattavasti. Yhti6lla on valuuttatileja suomalaisessa pankissaan. Yhti¢ tarkkailee valuuttapositioitaan, mutta
ei talla hetkella kayta instrumentteja suojautuakseen valuuttakurssiriskeilta.

Yhtio altistuu luotto- ja vastapuoliriskeille

Yhtid altistuu vastapuoli- ja luottoriskeille, mikéli Yhtiobn sopimuskumppanit eivat kykene tayttdm&an
sopimukseen perustuvia velvoitteitaan. Vastapuoliriski liittyy pa&asiassa Yhtion liilketoiminnassa kertyneisiin
myyntisaamisiin ja Yhtion rahoitusvalineisiin liittyviin saataviin. On myds mahdollista, ettd Yhtion
sopimuskumppanit ovat kykenemattomia maksamaan sovittuja suoria ostoja Yhti6lta tai tayttdmaan muita
Yhtiétd kohtaan olevia vastuitaan niiden erdéntyessa. Ei ole mydskaan mitdan takeita siita, etta Yhtion
rahoitus- tai vakuutusvastapuolet eivat joudu vakaviin talousvaikeuksiin tai ettei niita aseteta konkurssiin. Yhtit
altistuu luottoriskille myds, kun se sijoittaa ylimaaraisia varojaan tai tekee pitka- tai lyhytaikaisia
luottosopimuksia.

Yhtién tavoitteena on hallita vastapuoli- ja luottoriskia huolellisella sopimuskumppanien valinnalla. Ei ole
kuitenkaan takeita siitd, ettd Yhtid onnistuu hallitsemaan saataviinsa ja rahoitusvastapuoliinsa liittyvia
riskejaan. Jotkin Yhtion asiakkaista ovat riskirahoitettuja ladkekehitysyhtioitd, joilla ei ole vakiintunutta
menestyksekasta toimintaa ja jotka eivat valttamatta onnistu kehittdmaan menestyvia tuotteita. Mikali Yhtion
vastapuolena toimivilla rahoituslaitoksilla tai muilla merkittavilla sopimuskumppaneilla on maksuvaikeuksia tai
ne joutuvat konkurssiin, talla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion taloudelliseen asemaan. Kaikilla edella
mainituilla riskeilla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiébn rahoitusasemaan ja
maksukykyyn. Yhtion rahoitusaseman tai maksukyvyn heikentymisella saattaa olla haitallinen vaikutus sen
mahdollisuuksiin yllapitaa ja kehittdd nykyista toimintaansa ja toteuttaa tarvittavia investointeja, milla voi
puolestaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtio altistuu korkoriskeille, joilla voi olla haitallinen vaikutus Yhtion tuloihin

Talla hetkella Yhtio altistuu mahdollisille korkoriskeille luottolaitoksilta olevien lainojensa kautta. Yhtiolla oli
30.6.2021 yhteensa 9 130 tuhatta euroa vaihtuvakorkoista lainaa.

Koska osa Yhtion lainoista on vaihtuvakorkoista, korkotason nousulla saattaa olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion rahoituskuluihin. Kateisen rahan pankkisaldojen osalta on olemassa riski siitd, etta
huomattavasti heikommassa taloustilanteessa Euroopan keskuspankki saattaa alentaa ohjauskorkojaan
entisestaan, tai ettd kaupalliset pankit alkavat vaatia Yhtion kaltaisilta pieniltd yhtigilta korkoa kateisen rahan
saldoilleen. Negatiiviset korot saattaisivat aiheuttaa Yhtitlle kustannuksia, joita Yhtion pitaisi torjua kayttamalla
tulevaisuudessa muita markkinainstrumentteja kuin pankkitilejé.

Oikeudellisia riskeja

Mikali Yhti6 ei pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan ja liikesalaisuuksiaan, se saattaa menettaa
kilpailuetunsa

Suuri osa Yhtion kilpailuedusta perustuu sen immateriaalioikeuksiin ja luottamukselliseen tietoon Yhtion
teknologia-alustasta ja liiketoiminnasta. Yhtidlla on myo6s aktiivinen patenttiohjelma, jonka tavoitteena on
ensisijaisesti kattaa Yhtion ensisijainen kohdemarkkina-alue Yhdysvallat ja lisdksi laajentaa sitd myds muille
kohdemarkkinoille. Yhti6 on riippuvainen siitd, ettd se pystyy suojaamaan sekd olemassa olevat
immateriaalioikeutensa ettéd palveluihinsa liittyvat liikesalaisuutensa ja tietotaidon, mukaan lukien tiedot
keksinndista, joista ei vield ole tehty patenttihakemuksia. Tarkempia tietoja Yhtion immateriaalioikeuksista on
esitetty kohdassa "Tietoa Yhtitsta ja Yhtion liiketoiminnasta — Immateriaalioikeudet”.

On olemassa riski siita, etta joku, jolla on paéasy Yhtiobn immateriaalioikeuksiin, liikesalaisuuksiin ja muihin
luottamuksellisiin tietoihin, kuten Yhtion tyéntekijat, konsultit, neuvonantajat, likekumppanit tai asiakkaat ja/tai
sen yksinomaisten yhteisyrityskumppanien tyontekijat, konsultit, neuvonantajat, likekumppanit tai asiakkaat,
jakelevat tai muutoin kayttavat naita tietoja Yhtiéta vahingoittavalla tavalla. On olemassa riski siitd, etta joku
edelld luetelluista henkilgista esittaa Yhtion immateriaalioikeuksia koskevia vaatimuksia, eikd Yhtio valttamatta
pysty riittdvasti suojaamaan immateriaalioikeuksiaan vaarinkaytolta tai joutumiselta vaariin kasiin. Patenttien
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suojaaminen puolijohdetoimialalla on erityisen haastavaa, silla on vaikeaa sekad tietda loukkauksen
tapahtuneen etta todistaa nain kayneen. Nain ollen puolijohdetoimialan toimijat, Yhtié mukaan lukien, yleensa
valttavat yrityssalaisuuksiensa patentoimista, koska talldin niista tulisi julkisia ja kilpailijat voisivat kopioida ne.
Yhtid on keskittynyt patenttiohjelmassaan suojaamaan paaasiassa menetelmia, hoitolaitteita ja palveluja, eika
niinkaan puolijohteiden yksityiskohtaista valmistusprosessia. On kuitenkin olemassa riski siitd, etta Yhtio ei
onnistu suojaamaan liikesalaisuuksiaan ja muita luottamuksellisia tietojaan oikeudellisin keinoin, tai etta
tallaiset tiedot paljastuvat muulla tavoin Yhtion vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolisten olosuhteiden johdosta.
Yhtiolla on useita vireilla olevia patenttihakemuksia ja Yhtid saattaa tehd& uusia patenttihakemuksia, ja on
olemassa riski siitd, ettd patentteja ei tallaisten hakemusten perusteella myonnetd. Mikéli Yhtion
likesalaisuudet paljastuvat sen kilpailijoille, Yhtit saattaa menettda kilpailuetunsa. Liséksi kilpailijat tai muut
ulkopuoliset tahot saattavat itsenaisesti kehittdd vastaavaa tietotaitoa, mika saattaa vahingoittaa Yhtion
kilpailuetua.

Mikali Yhti®6 ei onnistu suojaamaan immateriaalioikeuksiaan, onnistu saamaan patentteja tai pysty
varmistamaan liikesalaisuuksiensa ja tietotaitonsa luottamuksellisuutta, tai mikali kyseisia tietoja jaellaan ilman
Yhtion hyvaksyntdd, tama saattaa johtaa huomattaviin kustannuksiin ja sitoa Yhtion resursseja ja nain
heikentaa Yhtion kannattavuutta. Esimerkiksi Yhtion salaisten tietojen luvaton kayttdonotto voi edellyttaa, etta
Yhtié kaynnistaa tutkimuksia ja oikeusprosesseja eri puolilla maailmaa niiden suojaamiseksi, mika edelleen
vaatii huomiota Yhtion johdolta ja teknologia-ammattilaisilta. Oikeusprosessit ovat yleensa kalliita ja aikaa
vievia. Téllaisilla tutkimus-, suojaus ja oikeusprosesseilla saattaa olla merkittavaa epasuoraa vaikutusta Yhtién
maineeseen ja liiketoimintaan. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin sek&d Tarjottavien Osakkeiden
arvoon.

Yhtioon saatetaan kohdistaa reklamaatioita ja kanteita, jotka saattavat vahingoittaa Yhtion brandia ja
mainetta, vieda johdon resursseja ja joilla saattaa olla valittémia haitallisia taloudellisia vaikutuksia

Aika ajoin Yhtioon saatetaan kohdistaa tyontekijéiden tai kolmansien osapuolten reklamaatioita ja kanteita,
jotka perustuvat henkildvahinkoihin, terveydellisiin, ympéaristdon, turvallisuuteen tai toimintaan liittyviin
ongelmiin, haittoihin, tuottamukseen tai sovellettavien lakien ja maaraysten vastaiseen toimintaan. Toistaiseksi
Yhtion tiedossa ei ole, ettd Yhtiota kohtaan olisi esitetty edella mainitun kaltaisia reklamaatioita tai kanteita,
mutta Yhtion laitteita kéytetdan usein monimutkaisissa hoitotilanteissa, kuten leikkaussaleissa, joihin liittyy
monenlaisia hoitovirhemahdollisuuksia. Yhti® saattaa joutua vastaamaan téllaisia tilanteita koskeviin
kanteisiin, vaikka ei olisi itse suoranaisesti osallinen tilanteeseen. Yhti66n saatetaan liséksi kohdistaa
reklamaatioita ja kanteita, jotka liittyvat IT-jarjestelmien toimintahairidihin tai tietosuojaloukkauksiin. Nama
voivat esimerkiksi liittyd Yhtion laitteiden keraamaan yksildlliseen hoitotietoon, joita sailytetddn Yhtion
tietojarjestelmissa. Kaikilla tallaisilla reklamaatioilla tai kanteilla, silloinkin jos ne saadaan onnistuneesti
ratkaistua ilman valitonta haitallista taloudellista vaikutusta, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
brandiin ja maineeseen, ja ne voivat viedd sen taloudellisia ja johdon resursseja hyddyllisemmista
kayttotarkoituksista. Mikali Yhtion katsotaan tallaisten vaateiden perusteella olevan vastuussa esimerkiksi
tiettyjen tuotteiden tai palvelujen puutteista, Yhtid saatetaan esimerkiksi maarata vahingonkorvausvastuuseen,
milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Kolmannet osapuolet saattavat kohdistaa Yhtioon immateriaalioikeuksien loukkauskanteita

Kolmansilla osapuolilla saattaa olla Yhtion tietamattd ulkomaisia patentteja ja vireilla olevia
patenttihakemuksia, jotka koskevat Yhtion teknologia-alustassa kaytettdvad tuotantoteknologiaa vastaavaa
teknologiaa. Mikali jokin patentti tai patenttihakemus kattaa Yhtion laékinnélliset ja laserteknologiat, Yhtio ei
valttamatta saa vapaasti markkinoida tuotteitaan suunnitellun mukaisesti ilman lisenssid, jota Yhtid ei
valttamatta saa hankittua kaupallisesti kohtuullisilla ehdoilla tai ollenkaan. Liséksi Yhtid on aikaisemmin
joutunut puolustautumaan perusteettomalta patentinloukkauskanteelta, joten on mahdollista, ettd niihin
joudutaan vastaamaan myos jatkossa.

On my6s mahdollista, etté Yhtio ei ole tunnistanut kaikkia asianomaisia kolmansien osapuolten patentteja tai
hakemuksia. Yhti¢ ei valttamatta pysty tunnistamaan kaikkia asiaankuuluvia patentteja tai patenttihakemuksia,
tai saattaa tunnistaa mahdollisen intressin sisaltavia vireilla olevia patenttihakemuksia, mutta ennustaa
virheellisesti sen, voivatko kyseiset patentit aiheuttaa Yhtion teknologian kannalta merkityksellisia vaateita.
Liséksi Yhtio ei valttAmatta ole tietoinen yhdesta tai useammasta mydnnetysta patentista, joita sen teknologia-
alustan kayttd tai myynti saattaisi loukata, tai Yhtid saattaa virheellisesti paatella, ettd jokin kolmannen
osapuolen patentti on patematdn, toimeenpanokelvoton tai ettd Yhtion toiminta ei loukkaa kyseista patenttia.
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Liséksi julkaistuja ja vireilla olevia patenttihakemuksia saatetaan tietyin rajoituksin myéhemmin muuttaa
tavalla, joka saattaa kattaa Yhtion teknologian.

Laser- ja laédkinnallisen teknologian toimialojen laajentumisen ja uusien patenttien myéntamisen myota kasvaa
riski siita, etta Yhtioon kohdistetaan kolmansien osapuolten patenttioikeuksien loukkauskanteita. Saattaa myo6s
olla, ettd kolmannet osapuolet esittédvat loukkausvaatimuksia Yhtiotd kohtaan sellaisten likekumppanien
kautta, jotka kayttavat Yhtion tuotetta osana omaa tuotettaan. Yhtidta vastaan vaateita esittaville tahoille
saatetaan myontd& kieltotuomioita tai muita turvaamistoimia, mikd voisi kaytanndssad estdd sen
mahdollisuudet jatkokehittdd ja kaupallistaa yhtéd tai useampaa tuotekandidaateistaan. Téllaisilta vaateilta
puolustautuminen, niiden aiheellisuudesta riippumatta, aiheuttaisi huomattavia oikeudenkayntikuluja ja veisi
huomattavan paljon tydntekijoiden resursseja Yhtion liiketoiminnasta. Mikéli jokin Yhti6td vastaan esitetty
loukkauskanne menestyisi, Yhtié saattaisi joutua maksamaan huomattavia vahingonkorvauksia, mukaan
lukien kolminkertaiset vahingonkorvaukset ja asianajopalkkiot tahallisesta loukkauksesta, maksamaan
rojalteja, suunnittelemaan uudelleen kolmansien osapuolten immateriaalioikeuksia loukkaavat tuotteensa tai
hankkimaan yhden tai useampia lisensseja kolmansilta osapuolilta. Tama saattaa olla mahdotonta tai
edellyttdd huomattavaa ajankayttoa ja rahallisia panostuksia. Kullakin edella mainitulla seurauksella voisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennékymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtion patenttien suojaaminen tai valvominen saattaa edellyttda oikeusprosesseja, jotka voivat olla
kalliita, vieda aikaa ja epaonnistua

Kilpailijat saattavat loukata Yhtion patentteja. Vaikka Yhtion patenttien loukkaustapauksia ei ole Esitteen
paivamaaraan mennessa ilmennyt tai niitd ei ole havaittu, on kuitenkin mahdollista, ettd tallaisia ilmenee
jatkossa Yhtion tuotevalikoiman ja patenttien mé&aradn kasvaessa. Saadakseen téllaisen loukkauksen tai
luvattoman kayton loppumaan Yhtio voi joutua laittamaan vireille patenttiloukkauskanteita kolmansia osapuolia
vastaan valvoakseen jotakin patenttiaan, mikd voi olla kallista, aikaa vievda ja ennalta arvaamatonta.
Tuomioistuin saattaa paattaa, etta yksi tai useampi Yhtion patenteista on patematon tai toimeenpanokelvoton,
tai saattaa kieltaytyd estamasta toista osapuolta kayttamasta kyseessa olevaa teknologiaa silla perusteella,
ettd Yhtibn patentit eivat kata sitd. Kielteinen lopputulos jossakin oikeudenkaynnissa tai
puolustautumiskasittelyssa voi aiheuttaa riskin siitd, ettd yhden tai useamman Yhtion patenteista todetaan
olevan patematdn, toimeenpanokelvoton tai ettd sité tulkitaan suppeasti, eika Yhtion hakemia patentteja
valttamatta myonneta. Tallaisilta vaateilta puolustautuminen, niiden aiheellisuudesta riippumatta, aiheuttaisi
huomattavia oikeudenkéayntikuluja ja veisi huomattavan paljon tyontekijdiden resursseja Yhtion
liketoiminnasta. Liséksi mikali Yhtio kaynnistda oikeustoimet kolmatta osapuolta vastaan jonkin patentin
valvomiseksi, vastaaja voisi esittdd vastavaitteen siitd, ettd kyseinen patentti on pateméatbn ja/tai
toimeenpanokelvoton. Mikali vastaajan vaite patemattomyydesta, patentoimattomuudesta ja/tai
toimeenpanokelvottomuudesta menestyy, Yhtid saattaa menettdd ainakin osan patenttisuojastaan tai
mahdollisesti jopa koko patenttisuojansa. Téllaisella patenttisuojan menettamisella voisi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhtion liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennékymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Mikali Yhtio tai Yhtion asiakkaat eivat saa tai pysty pitamé&an voimassa Yhdysvaltain elintarvike- ja
laakeviraston (U.S. Food and Drug Administration, ”FDA”) hyvdksyntdjé tulevaisuuden tuotteilleen ja
niiden indikaatioille, ndmé&a hyvaksynnat saattavat viivastya ja Yhdysvaltain liittovaltion tai
osavaltiotason lainsdadanndssa voi tapahtua muutoksia, mikd voi vaikuttaa Yhtion liiketoimintaan
haitallisesti

Yhtion bio- ja ladketieteen tuotteet ovat paéosin ladkinnallisia laitteita, joiden valmistukseen, merkitsemiseen,
myyntiin, markkinointiin, jakeluun ja toimittamiseen sovelletaan FDA:n laakinnallisia laitteita koskevaa
saantelya Yhdysvalloissa. Katso lisaa jaliempana kohdassa "Tietoa Yhtion liiketoiminnasta — Saantely-
ymparistd — Laakinnallisiin laitteisiin kohdistuva sdantely — L&akinnallisiin laitteisiin kohdistuva saéntely
Yhdysvalloissa”. Ennen kuin uutta laakinnallisté laitetta tai olemassa olevan tuotteen uutta kayttotarkoitusta tai
vaitettd voidaan markkinoida Yhdysvalloissa, sen on ensin saatava FDA:lta joko 510(k) -hyvéksynta tai
markkinoille saattamista edeltava hyvaksynta (premarket approval, "PMA”), ellei kyseessa ole poikkeusluvan
alainen tilanne. Kumpikin prosessi voi olla kallis ja vied& paljon aikaa. Vaikka Yhti6 ei talla hetkella tarjoa
mitdan 510(k) -hyvéksyntdd saaneita laakinnllisia laitteita, se saattaa tarjota niité tulevaisuudessa. FDA:n
510(k) -hyvéksyntaprosessi kestdd yleensa kolmesta kahteentoista kuukautta, mutta se voi kestada
kauemminkin. PMA-prosessi on huomattavasti kallimpi ja epdvarmempi kuin 510(k) -prosessi, ja se kestaa
yleensa yhdesté kolmeen vuotta tai jopa kauemmin siita, kun hakemus on jatetty FDA:lle.
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Laakinnallisia laitteita saa markkinoida ainoastaan niihin indikaatioihin, eli hoitokohteisiin, joihin ne on
hyvéksytty tai joihin niille on mydnnetty lupa. Yhtié on saanut PMA-luvan niihin nykyisiin hoitoihin, joita varten
Yhtid tarjoaa tuotteitaan kaupallisesti. Yhtion saamat hyvéaksynnat voidaan kuitenkin kumota, jos turvallisuus-
tai tehokkuusongelmia ilmenee. Kaikki FDA-hyvaksynnan saaneeseen laitteeseen tehtavat muutokset, joilla
olisi huomattava vaikutus sen turvallisuuteen tai tehoon tai jotka tarkoittaisivat merkittavda muutosta sen
kayttotarkoitukseen, edellyttaisivat uutta 510(k) -hyvéaksyntdd tai mahdollisesti uutta PMA-hyvaksyntaa.
Yhtidlle ei valttamatta myonneta 510(K) -hyvaksyntdja tai PMA-hyvaksyntdja uusille tuotteille tai sen nykyisten
tuotteiden muutoksille tai uusille indikaatioille oikea-aikaisesti tai ollenkaan. Tulevaisuuden hyvaksynttjen
viivastymisella voisi olla haitallinen vaikutus Yhtion kykyyn tuoda markkinoille uusia tai paranneltuja tuotteita
oikea-aikaisesti, mik& puolestaan pienentéisi Yhtion tuloja ja heikentéisi tulevaisuuden kannattavuutta. Yhtio
ei thhan saakka ole tehnyt mitd&dn muutoksia hyvaksyttyihin laitteisiinsa, mutta se saattaa tulevaisuudessa
tehda niihin sellaisia muutoksia, joiden se ei usko edellyttdvan uusia hyvaksyntoja tai lupia. Mikali FDA katsoo
toisin ja edellyttdd muutosten osalta uusia lupia tai hyvaksyntdja, Yhtié saattaa joutua vetdmaan muutetut
laitteet takaisin ja lopettamaan niiden markkinoinnin. Liséksi Yhtioon sovelletaan ladkinnallisia laitteita
koskevan raportoinnin (Medical Device Reporting) maarayksia, joiden mukaisesti Yhtiélla on velvollisuus
raportoida FDA:lle suoraan tai likekumppaneidensa kautta, mikéli sen tuotteet aiheuttavat tai myotavaikuttavat
johonkin kuolemantapaukseen tai vakavaan henkildvahinkoon, tai niissa ilmenee toimintahdiriéta, jotka olisivat
omiaan aiheuttamaan tai myotavaikuttamaan johonkin kuolemantapaukseen tai vakavaan henkilévahinkoon.
Liséksi Yhtion tuotteisiin sovelletaan Yhdysvaltojen osavaltiotason maarayksia, jotka ovat monin paikoin
muutostilassa. Muutokset osavaltioiden maarayksissé voivat haitata myyntia. Esimerkiksi liittovaltiotason
maaraykset saattavat mahdollistaa Yhtion tuotteiden myynnin "valtuutetuille ammatinharjoittajille” tai naiden
tilauksesta, osavaltiokohtaisten maaritysten mukaisesti. Taméan johdosta joissakin osavaltioissa muut kuin
ladkarit voivat laillisesti ostaa ja kayttaa Yhtion tuotteita.

Jokin Yhdysvaltojen osavaltio voi kuitenkin milloin tahansa muuttaa maarayksiaan niin, etté se kieltdd myynnin
tietyn tyyppisille loppukayttajille. Yhtio ei voi ennakoida tulevaisuuden liittovaltiotason tai osavaltiotason
lainsdadannon tai maaraysten vaikutuksia. FDA:lla ja Yhdysvaltain osavaltiotason viranomaisilla on laaja
toimeenpanovalta. Mikali Yhtio ei pysty noudattamaan sovellettavia saantelysta aiheutuvia vaatimuksia, voisi
tdmé johtaa FDA:n tai Yhdysvaltain osavaltiontason viranomaisten toimeenpanotoimenpiteisiin, jotka voivat
pitaa sisalladn mité tahansa alla luetelluista seuraamuksista:

e varoituskirjeet, sakot, turvaamistoimet, consent decree -suostumusratkaisut seka siviilioikeudelliset
rangaistukset;

e Yhtitn tuotteiden korjaaminen, vaihtaminen, takaisinveto tai takavarikointi;

¢ toimintarajoitukset tai tuotannon osittainen keskeyttaminen tai tydellinen lopettaminen;

e Yhtibn uusia tuotteita, uusia kayttétarkoituksia tai nykyisten tuotteiden muutoksia koskevien Yhtion
pyytamien 510(k) -hyvaksyntbjen tai uusien tuotteiden, uusien kayttotarkoitusten tai nykyisten
tuotteiden muutoksia koskevien PMA-hyvéaksyntdjen epaaminen;

e jo myobnnettyjen PMA-hyvaksyntojen tai tulevaisuudessa mahdollisesti myonnettavien 510(k)
hyvéksyntdjen peruminen; seka

o rikosoikeudelliset syytteet.

Mikali jokin naista tapahtumista realisoituisi, se voisi haitata Yhtion liiketoimintaa, ja nain ollen silla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Mikali Yhti6 ei pysty noudattamaan FDA:n laatujarjestelmavaatimuksia (Quality System Regulation) ja
lasereiden toimintaa koskevia standardeja (laser performance standards), sen valmistustoiminta
voidaan pysayttaa ja sen liiketoiminta saattaa karsia

Yhtion tulee talla hetkelld todistaa noudattavansa ja vyllapitdvansa kykyédnsd noudattaa FDA:n
laatujarjestelmavaatimuksia (Quality System Regulation, “QSR”). QSR on monimutkainen saantelyjarjestelma,
joka kattaa menetelmét ja dokumentaation koskien Yhtidn tuotteiden suunnittelua, testausta, valvontaa,
valmistusta, merkint6ja, laadunvarmistusta, pakkaamista, sailyttdmistd ja toimittamista. Koska Yhtion
tuotteissa kaytetaan lasereita, sen tuotteisiin sovelletaan liséksi lasereita koskevia toimintastandardeja, jotka
on esitetty FDA:n maarayksissa, kuten Yhdysvaltain liittovaltion sdannéstéssa (Code of Federal Regulations,
Title 21, Part 1040). Lasereiden toimintaa koskeva standardi asettaa tietyt kirjaamista, raportointia,
tuotetestausta ja tuotteiden merkitsemistd koskevat vaatimukset. N&ma vaatimukset pitdvat siséllaan
varoitusmerkintdjen kiinnittdmisen laser-tuotteisiin, samoin kuin tiettyjen turvallisuusominaisuuksien
siséllyttdmisen laser-tuotteiden suunnitteluun. FDA toimeenpanee QSR-ma&arayksiad ja laserin toimintaa
koskevia standardeja ajoittaisilla yllatystarkastuksilla. Yhtié on ollut ja odottaa tulevaisuudessakin olevansa
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tallaisten tarkastusten kohteena. Mikali Yhtio ei ryhdy tyydyttaviin korjaustoimenpiteisiin puutteita esiintuoneen
QSR-tarkastuksen seurauksena tai mikali se ei noudata sovellettavia laserin toimintaa koskevia standardeja,
voi tasta aiheutua toimenpiteitda, mukaan lukien julkinen varoituskirje, Yhtion valmistustoiminnan lopettaminen,
sen tuotteiden takaisinveto, siviili- tai rikosoikeudelliset rangaistukset tai muita sanktioita, kuten edellisessa
kappaleessa kuvatut, minka johdosta Yhtion myynti ja liiketoiminta saattavat karsia. Nain olleen talla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtio ei valttamattd kykene saamaan tai pitdméaan voimassa kansainvalisia laakinnéllisten laitteiden
sdantelyn edellyttamid lupia tai hyvaksyntoja nykyisille tai tuleville tuotteilleen ja niiden indikaatioille,
miké& voi vahingoittaa sen liiketoimintaa

Yhtidn tuotteiden myyminen Yhdysvaltojen ulkopuolella on erilaisten ja eri maiden valilla laajasti vaihtelevien
lainsdadanndllisten vaatimusten alaista. Kansainvalisten lainsdadannéllisten vaatimusten noudattaminen voi
olla kallis ja aikaa vieva prosessi, eikd hyvaksynnan saamisesta ole varmuutta. Mikali muut maat edellyttavat
lupia tai hyvaksynt6ja, niiden saamiseen tarvittava aika voi olla pidempi kuin se mika tarvitaan FDA:n
hyvéksyntdja tai lupia varten, ja tallaisten hyvaksyntdjen tai lupien saamisen edellytykset saattavat erota
huomattavasti FDA:n vaatimuksista. Yhtid ei valttamatta pysty saamaan tai pitdmaan voimassa saantelyn
edellyttamia lupia tai hyvaksyntdja muissa maissa, kuten esimerkiksi Euroopassa, Japanissa ja Taiwanissa,
missa Yhtiolla on jo tutkimus- ja liiketoimintakumppaneita. Yhtidlle voi myds aiheutua huomattavia
kustannuksia siita, etta se yrittdd saada ja pitda voimassa ulkomaisen saantelyn edellyttamia hyvaksyntoja tai
patevyyksia. Mikali Yhtid6 kohtaa viiveitda valttdmattdmien lupien tai hyvaksyntdjen saamisessa
markkinoidakseen tuotteitaan Yhdysvaltojen ulkopuolella, tai mikali Yhtitlle ei mydnneta tallaisia hyvaksyntoja
tai lupia, Yhtio ei valttdmattd pysty markkinoimaan tuotteitaan tai niiden parannuksia kansainvalisilla
markkinoilla tehokkaasti tai lainkaan. Mikali Yhtio ei pysty markkinoimaan tuotteitaan tai niiden parannuksia
kansainvalisesti, voi tama aiheuttaa haittaa Yhtion myynnille ja liiketoiminnalle, ja talla voi nain ollen olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennékymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Mikali Yhtid ei noudata yksityisyyteen ja tietosuojaan liittyvda lainsdadantda, Yhtid voi joutua
mahdollisesti huomattavaan vastuuseen tai sille voi aiheutua kielteista julkisuutta seka luottamuksen
heikentymista

Yksityisyytta ja tietosuojaa koskevat lait, sddnnét ja maaraykset ovat monimutkaisia ja niiden tulkinta kehittyy
nopeasti, minka vuoksi niiden taytantéonpano ja toimeenpano ja néin ollen niiden noudattamista koskevat
vaatimukset ovat monitulkintaisia, epavarmoja ja mahdollisesti epajohdonmukaisia. Tallaisten lakien
noudattaminen voi edellyttdd muutoksia Yhtion tietojen kerddmiseen, kayttéon, siirtdmiseen, luovuttamiseen,
muuhun kasittelyyn seka tiettyihin muihin liitdnndisiin liikketoimintakayténtgihin, ja ne voivat néin ollen nostaa
niiden noudattamisen kustannuksia tai aiheuttaa muita olennaisia haitallisia vaikutuksia Yhtion liikketoiminnalle.
Yhtio kerda ja kayttdd anonymisoituja terveystietoja osana pilvipalvelutoimintaansa. Téllaisia henkilotietoja
yllapitavilla yrityksilla on lakisdateinen vaatimus ottaa kayttéon kohtuulliset toimenpiteet tallaisten tietojen
turvassa pitdmiseksi. Liséksi johtuen laakinnallisiin laitteisiin liittyvista tiukoista saantelyvaatimuksista, joita
Yhtion taytyy noudattaa, Yhtio sailyttaa ikuisesti tietoja sen kehitys-, tuotanto-, kalibrointi- ja yllapitoprosessien
jokaisesta vaiheesta. Tallaiset tiedot voivat sisaltaa kolmansiin osapuoliin liittyvia henkilotietoja. Lainsdadanto
rajoittaa niita tapoja, joilla yritys voi kerata ja kayttaa téllaisia tietoja.

Esimerkiksi EU:n yleinen tietosuoja-asetus (2016/679, “GDPR”), joka tuli voimaan 25.5.2018, on johtanut ja
johtaa jatkossakin huomattavaan compliance-kuormitukseen ja kustannuksiin. Lisaksi Yhtioon sovelletaan
lakeja, sdantdja ja maarayksia, jotka koskevat henkildtietojen siirtdmistd maiden rajojen yli, mukaan lukien lait
henkilttietojen siirtdmisestd Euroopan talousalueen (“ETA”) ulkopuolelle. Tarkempia tietoja siitd, mita
tietosuojalakeja Yhtiodn sovelletaan, on esitetty kohdassa "Tietoja Yhtidstd ja Yhtion liiketoiminnasta —
Tietosuoja”. Lisaksi, mikali jonkin maa, jossa Yhti6 toimii, ottaa kayttéon uusia lakeja tai maarayksia tietosuojaa
ja henkilétietojen suojaa koskien tai muuttaa téllaisia lakeja ja maarayksia koskevia tulkintojaan, Yhti6 saattaisi
menettdd oikeutensa toimia kyseisessd maassa, ellei se pysty noudattamaan niitd oikea-aikaisesti tai
ollenkaan. Yhtidn tulee esimerkiksi noudattaa lukuisia henkildtietojen kerdamista ja kayttda koskevia
Yhdysvaltojen osavaltiotason ja liittovaltiotason lakeja ja maarayksia, kuten on tarkemmin kuvattu kohdassa
"Tietoja Yhtiosta ja Yhtion liiketoiminnasta — Tietosuoja — Tietosuoja Yhdysvalloissa”.

Vaikka Yhtid on sijoittanut ja sijoittaa jatkossakin huomattavia resursseja toimiakseen GDPR:n ja muiden

ympéari maailmaa sovellettavien tietosuojamaaraysten mukaisesti, monet naista maarayksista altistavat Yhtion
mahdollisille olennaisille rangaistuksille, huomattavalle oikeudelliselle vastuulle, muutoksille Yhtion
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toimintatavoissa tai palvelujen tarjoamisessa seka riskille siitd, ettd Yhtid joutuu keskeyttdmaan tai
lopettamaan toimintansa ensisijaisella kohdemarkkina-alueellaan Yhdysvalloissa tai muilla kohdemarkkina-
alueilla, kuten Euroopassa, Japanissa ja Kiinassa, ja milla tahansa naista tilanteista voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus sen liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Mikali Yhti ei pysty
noudattamaan tai laiminly®d yksityisyytta ja tietosuojaa koskevien toimintaperiaatteiden, ilmoitusten, lakien,
saantdjen ja maaraysten noudattamisen, voisi tima johtaa oikeuskasittelyihin tai syytteisiin Yhtiéta vastaan
yksityishenkildiden, kuluttajansuojaorganisaatioiden, valtion virastojen tai muiden taholta. Yhtiolle saattaa
aiheutua huomattavia kustannuksia tallaisten vaateiden selvittdémisesta ja niiltd puolustautumisesta ja, mikali
sen todetaan olevan vastuussa, Yhtio voi joutua maksamaan huomattavia vahingonkorvauksia tai sakkoja tai
tekemddn muutoksia Yhtion liiketoimintaan, milla voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
taloudelliseen asemaan. Lisaksi tallaiset oikeuskasittelyt ja niiden mahdollisesti haitalliset lopputulokset
altistavat Yhtion huomattavalle kielteiselle julkisuudelle seké luottamuksen heikentymiselle, mink& johdosta
Yhtidn tulot saattavat jadda ennakoitua pienemmiksi. Talla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennéakymiin seké Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Yhtion sisédisissa valvontaprosesseissa saattaa ilmeta laiminlydnteja tai puutteita

Yhtid on edelleen kasvuvaiheessa, eikd se ole aiemmin toiminut listayhtion& First Northin vaatimusten
mukaisesti. Nain ollen on olemassa riski siitd, ettd nykyinen operatiivinen riskienhallinta ja sisédiset
valvontaprosessit eivat valttamatta ole riittavia Yhtion kasvaessa ja ettéa Yhtit saattaa epaonnistua téllaisten
prosessien paivittamisessa. Mikali Yhtion taloudellisen raportoinnin ja markkinaviestinnan prosessit eivét ole
riittdvid, on olemassa riski siitd, ettd Yhtio ei julkista markkinoille oikeita taloudellisia tietoja. Mahdollisilla
laiminlydnneilla tai puutteilla Yhtion operatiivisessa riskienhallinnassa ja sisaisissa valvontaprosesseissa voisi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennékymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtiotd vastaan saatetaan nostaa tuotevastuukanteita johtuen virheellisesta suunnittelusta,
materiaaleista tai tyon laadustatai Yhtion tuotteiden vaarinkaytdsté ja ne voivat johtaa kalliisiin ja aikaa
vieviin oikeudenkéaynteihin, huomattavien vahingonkorvausten maksamiseen ja Yhtién vakuutusten
kallistumiseen

Mikali Yhtién tuotteet on suunniteltu, valmistettu tai merkitty virheellisesti, mikali ne sisaltavat virheellisia
komponentteja tai mikali niitd vaarinkaytetaan, Yhtido saattaa joutua osalliseksi huomattavaan ja kalliiseen
oikeusprosessiin asiakkaidensa tai niiden potilaiden taholta. Yhtion tuotteiden vaarinkaytto tai kayttdohjeiden
laiminlydminen voi aiheuttaa merkittdvia silma-, siséelin- ja ihovaurioita sekad alla olevan kudoksen
vaurioitumista. Liséksi mikali Yhtion tuotteiden kayttdohjeiden todetaan olevan riittdmattomia, Yhtio voi joutua
vastuuseen. Yhtié on ollut osallisena ja voi tulevaisuudessa tulla osalliseksi oikeudenkaynteihin, jotka liittyvat
sen tuotteiden kayttoon tai vaarinkayttéon. Tuotevastuuta koskevat kanteet saattavat vieda johdon huomiota
pois Yhtitn ydinliiketoiminnasta, niiltd puolustautuminen voi olla kallista ja Yhtid voi niiden seurauksena joutua
maksamaan huomattavia vahingonkorvauksia. Yhtion vakuutusturva ei valttamatta kata kaikkia tulevaisuuden
vaateita. Yhtio ei valttdmatta saa vakuutusturvaa, joka on maaraltdan tai laajuudeltaan riittdva suojatakseen
sita riittavasti kaikilta mahdollisilta vastuilta. Kaikki Yhtiota vastaan nostetut tuotevastuukanteet, olivatpa ne
perusteltuja tai eivat, saattavat nostaa Yhtion vastuuvakuutuksen hintaa tai estaa Yhtiota pitamasta voimassa
vakuutusturvaa, voivat vahingoittaa Yhtidn mainetta toimialalla seka alentaa tuotemyyntid. Liséksi Yhtion
vakuutusturvan ylittavat tuotevastuukanteet maksettaisiin kassavaroista, mik& vahingoittaisi Yhtion
taloudellista asemaa ja heikentéisi sen liilketoiminnan tulosta.

Koska Yhti6 ei pysty vastaamaan kaikkien tuotteidensa kayttdjien koulutuksesta ja saattaa myyda
joitain tuotteitaan my6s muille kuin laakareille, on olemassa kasvava riski sen tuotteiden
vaarinkaytosta, joka voisi vahingoittaa Yhtion mainetta ja sen liiketoimintaa

Yhdysvaltain liittovaltion maaraykset sallivat Yhtibn myyda joitakin tuotteitaan “valtuutetuille
ammatinharjoittajille” tai naiden tilauksesta. "Valtuutettujen ammatinharjoittajien” maaritelméa vaihtelee
Yhdysvaltain eri osavaltioiden vélilla. Tamén seurauksena Yhtidn tuotteita voivat ostaa tai kayttéa eri
koulutustasolla olevat laakarit, ja monissa Yhdysvaltain osavaltioissa myds muut kuin |&akarit, mukaan lukien
asiantuntijasairaanhoitajat, kiropraktikot ja teknikot. Yhdysvaltojen ulkopuolella Yhtion tuotteiden ostajilta tai
kayttajiltd ei monissa maissa vaadita mitdén erityista patevyyttd tai koulutusta. Yhtid ei valvo tuotteillaan
suoritettuja toimenpiteitd, eikd Yhtiélta edellytetd toimenpiteiden valitonta ladketieteellista valvontaa. Yhtio
tarjoaa tuotteidensa ostajille tai kayttajille koulutustilaisuuksia, mutta ei kaikissa tilanteissa ole velvoitettu ja
oikeutettu vaatimaan niiden suorittamista. Liséksi joissain tapauksissa Yhtid myy jarjestelmiaan yrityksille,
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jotka vuokraavat Yhtion jarjestelmia kolmansille osapuolille ja jotka antavat teknikon suorittaa toimenpiteen,
jolloin Yhtidé ei ole velvollinen eikd valttamatta kykene edes valvomaan kayttdjien koulutusta, joka on
kolmannen osapuolen vastuulla. Koulutuksen puuttuminen seka se, etta Yhtién tuotteita ostavat ja kayttavat
muutkin kuin laakarit, voivat johtaa tuotteiden vaarinkayttddn ja haitallisiin hoitotuloksiin, mika voisi
vahingoittaa Yhtién mainetta ja altistaa Yhtién kallille tuotevastuuoikeudenkaynneille. Naiden riskien
toteutumisella voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Yhtioon sovelletaan ympéristda, terveyttd ja turvallisuutta koskevia lakeja ja méaarayksia, joiden
noudattamatta jattdminen saattaa johtaa Yhtidon toiminnan rajoittamiseen tai keskeyttdmiseen ja
Yhtidlle aiheutuviin rahallisiin seuraamuksiin

Yhtidon tuotantolaitoksiin ja toimintaan sovelletaan tai niihin ennakoidaan tulevaisuudessa sovellettavan
ymparistda, terveytta ja turvallisuutta koskevia lakeja ja maarayksia. Tallaiset lait ja maaraykset koskevat muun
muassa vaarallisten ja muiden saanneltyjen aineiden kayttoa, kasittelyd ja tuhoamista seka tydntekijoiden
terveytta ja turvallisuutta. Ymparistoa, terveytta ja turvallisuutta koskevat lait ja maaraykset ovat tiukentuneet
entisestaan, ja Yhtidlle saattaa aiheutua ylimaaraisia kustannuksia siitd, ettd se varmistaa nykyisten tai
tulevaisuudessa maarattavien uusien vaatimusten noudattamisen. Mikali Yhtid ei noudata tallaisia
vaatimuksia, saattaa se johtaa sen toiminnan rajoittamiseen tai keskeyttamiseen. Yhti6lle voi liséksi aiheutua
rahallisia sanktioita, siviilioikeudellisia sanktioita, kolmansien osapuolten vaatimuksia tai puhdistus- tai muita
kustannuksia tai tallaisista vaatimuksista aiheutuvia vahingonkorvauksia. Liséksi ymparistod, terveytta ja
turvallisuutta koskevien vaatimusten noudattaminen saattaa rajoittaa Yhtion mahdollisuuksia laajentaa
tuotantolaitoksiaan tai aiheuttaa Yhtidlle huomattavia muita kustannuksia. Lisaksi mikali tietyt Yhtion
tuotannolle kriittiset kemikaalit, joita ei voida korvata muilla, kiellettdisiin, Yhti® joutuisi lopettamaan
tuotantonsa.

Mink&d tahansa edella mainitun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtién
liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin seké Tarjottavien
Osakkeiden arvoon.

Osakkeisiin liittyvia riskeja

Yhtid arvioi, etta se ei jaa osinkoa lyhyella tai keskipitkéalla aikavalilla, ja Yhtion kullakin tilikaudella
jaettavien osinkojen maara on epavarma

Yhti6 jakoi osinkoja ensimmaisen kerran vuonna 2020 aloitettuaan toimintansa vuonna 2000. Osakeyhtidlain
(624/2006, muutoksineen, "Osakeyhtidlaki”’) mukaan Yhtion jakaman osingon maara ei saa ylittda
yhti6kokouksen vahvistaman viimeisimman tilintarkastetun tilinpaatoksen osoittamaa jakokelpoisten varojen
maaraa. Osinkojen jakaminen tilikaudella on aina riippuvaista Yhtion toiminnan tuloksesta, sen taloudellisesta
asemasta, kassavirrasta, sijoituksista, tulevaisuudennakymistd, rahoitussopimusten ehdoista ja muista
tekijoista. Yhtidlla on taseessaan aktivoituja kehittimismenoja, mink& vuoksi Yhtiolla ei valttamatta ole
jakokelpoisia varoja. Osakeyhtidlain mukaan osinkoa ei saa jakaa, mikéli se vaarantaisi Yhtion maksukyvyn.
Tulevina vuosina Yhti6 keskittyy rahoittamaan liiketoimintansa kasvua ja kehitysta. Yhtié aikoo noudattaa tata
erittdin tiukkaa osinkopolitiikkaa, joka on sidottu Yhtion tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtion arvion
mukaan se ei jaa osinkoja tai jakaa niité vain vahaisessa maarin lyhyella tai keskipitkéalla aikavalilla. Nain ollen
Yhtion min&én tiettyna tilikautena mahdollisesti jakamien osinkojen maaré on epavarma, ja mikali Yhtio ei jaa
osinkoja ollenkaan, sijoittajan mahdollinen tuotto riippuu téysin osakekurssin tulevasta kehityksesta. Lisaksi
mikali Yhtio jakaa osinkoja joltakin tilikaudelta, tméa ei kuvasta tulevilta tilikausilta mahdollisesti maksettavien
osinkojen maaraa.

Yhtién osakeomistus on keskittynyt, ja suurimmilla osakkeenomistajilla sailyy merkittava paatosvalta
myds Listautumisen jalkeen

Esitteen paivamaarana Yhtion kaksi suurinta osakkeenomistajaa omistavat molemmat 21,86 prosenttia
kaikista Yhtion liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista Osakkeista ja danista ilman laimennusvaikutuksen
huomioimista. Mikali Listautumisanti toteutetaan suunnitellun mukaisesti, Yhtiobn nykyiset suurimmat
osakkeenomistajat Seppo Orsila ja Petteri Uusimaa omistavat molemmat noin 14,6 prosenttia Yhtion kaikista
Osakkeista ja danista valittomasti Listautumisen toteuttamisen jalkeen. Listautumisen jalkeen Yhti6lla voi olla
myds muita merkittavia yksittaisia osakkeenomistajia.
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Yhtion suurimpien osakkeenomistajien intressit eivat valttamatta ole yhtenevéisia muiden osakkeenomistajien
intressien kanssa. Yhtion yhtiokokouksissa paatettavid merkittavia asioita ovat muun muassa tilinpaatosten
hyvéksyminen, vastuuvapauden myontaminen Yhtidon johdolle, jakokelpoisten varojen jakamisesta ja
osinkojen maksamisesta paattaminen seka hallituksen jasenten ja tilintarkastajien valitseminen. Intressien
mahdollisilla eroavaisuuksilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion muiden osakkeenomistajien
asemaan. Edelleen omistuksen keskittyneisyys voi viivastyttaa tai estda paatdsvallan muuttumista Yhtiéssa ja
vaikuttaa haitallisesti Yhtion Osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin.

Ulkomaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta pysty kayttdmaan merkintdetuoikeuksiaan

Suomen lainsdddanndén  mukaan osakkeenomistajilla  on  omistuksensa  suhteessa tiettyja
merkintaetuoikeuksia laskettaessa liikkeeseen uusia osakkeita tai uusien osakkeiden merkintdéan oikeuttavia
arvopapereita. Yhtion ulkomaiset osakkeenomistajat eivat kuitenkaan valttamattd voi kayttaa
merkintaetuoikeuksiaan mahdollisissa tulevissa osakeanneissa kotimaassaan voimassa olevien lakien ja
maaraysten vuoksi. Tama voi laimentaa naiden osakkeenomistajien omistusosuutta Yhtidssa. Edelleen, mikali
tallaisten osakkeenomistajien, jotka eivat voi kayttaa merkintdoikeuksiaan, lukumaara on suuri ja heidan
merkintdoikeuksiaan myydaan markkinoilla, télla voi olla haitallinen vaikutus merkintédoikeuksien hintaan.
Liséksi ulkomaisen osakkeenomistajan oikeutta saada tietoa osakeanneista ja muista tarkeista liiketoimista
saatetaan myos rajoittaa kyseisen maan lainsaddanndn perusteella. Tarkempia tietoja osakkeenomistajien
oikeuksista on esitetty kohdassa "Yhtién Osakkeet ja osakepadoma — Osakkeenomistajien oikeudet”.

Tulevat mahdolliset osakeannit tai merkittdvat osakemyynnit saattavat alentaa Tarjottavien
Osakkeiden arvoa ja laimentaa osakkeenomistajien suhteellista osuutta ddnimaarasta

Yhtion merkittava uusien Osakkeiden liikkeeseenlasku tai sen osakkeenomistajien merkittdva Osakkeiden
myynti taikka kasitys siitd, etta tallaisia likkeeseenlaskuja tai myynteja saattaa tapahtua tulevaisuudessa, voi
vaikuttaa haitallisesti Osakkeiden markkina-arvoon ja Yhtion kykyyn hankkia tulevaisuudessa varoja oman
paaoman ehtoisen rahoituksen avulla. Liséksi jos osakkeenomistajat paattavat olla kayttamatta
merkintdetuoikeuksiaan mahdollisissa tulevissa merkintdetuoikeusanneissa, tai mikédli Yhtid toteuttaa
suunnattuja osakeanteja, osakkeenomistajien suhteellinen omistus ja Osakkeisiin liittyvien &anioikeuksien
kokonaisosuus voi laimentua.

Hallintarekisterdityjen Osakkeiden haltijat eivat valttamatta kykene kayttamaan danioikeuttaan

Hallintarekisteroityjen Osakkeiden haltijat eivat valttamatta voi kayttaa aanioikeuttaan, ellei niiden omistusta
ole véliaikaisesti rekisterdity niiden nimiin Euroclear Finland Oy:ssd ennen Yhtion yhtidkokousta. Yhtio ei voi
taata, ettd sen hallintarekisteroityjen Osakkeiden haltijat saavat yhtibkokouskutsun ajoissa ohjeistaakseen
tilinhoitajansa joko vdliaikaisesti rekisterdimaan naiden haltijoiden Osakkeet tai muutoin kayttdmaan
aanioikeuttaan haluamallaan tavalla. Tarkempia tietoja asiasta on esitetty kohdassa "Yhtién Osakkeet ja
osakepaidoma — Osakkeenomistajien oikeudet — Aanioikeus”.

Sijoittajat, joiden viitevaluutta on muu kuin euro, altistuvat Osakkeisiin sijoittaessaan tietyille
valuuttariskeille

Yhtion raportointivaluutta on euro. First Northiin kaupankéynnin kohteeksi otettavien Osakkeiden kaupankaynti
ja selvitys tapahtuu euroissa, ja Osakkeille mahdollisesti tulevaisuudessa jaettavat osingot ovat euromaaraisia.

Euron valuuttakurssivaihtelut vaikuttavat ndin ollen Osakkeiden markkinahintaan ja osakkeenomistajien
Osakkeista saamaan tuottoon, osinkojen ja muun varojenjaon maaraan ja voivat johtaa Osakkeiden arvon
nousuun tai laskuun, mikali sijoittajan paéa- tai viitevaluutta ei ole euro. Lisaksi tallaisille sijoittajille voi aiheutua
ylimaaraisia transaktiokuluja eurojen muuntamisesta muuksi valuutaksi.

Listautumisantiin ja kaupankéayntiin First Northissa liittyvia riskeja

Osakkeilla ei aikaisemmin ole kayty kauppaa millaan sdannellylla markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa, Osakkeille ei valttamatta kehity aktiivisia ja likvideja markkinoita,
Osakkeiden hinta saattaa heilahdella, ja mahdolliset sijoittajat voivat menettaa sijoituksensa kokonaan
tai osittain

Ennen Listautumista Osakkeet eivat ole olleet kaupankaynnin kohteena millaan saannellylld markkinalla tai

monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa, eika ole takeita siita, ettd Listautumisen jalkeen Osakkeille
kehittyy aktiiviset ja likvidit markkinat. Nain ollen Tarjottavien Osakkeiden likviditeetti on epavarmaa. Lisaksi
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Tarjottavilla  Osakkeilla ei kayda kauppaa saannellylla markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassad merkintdaikana, eika Listautumisannissa merkittyja Tarjottavia Osakkeita voi
myyda ennen merkintdajan loppua ja ennen kuin kaupankaynti Tarjottavilla Osakkeilla First Northissa alkaa.
Kun Listautuminen on tapahtunut, joihinkin Osakkeisiin kohdistuu kohdassa “Listautumisannin jarjestaminen
— Luovutusrajoitukset (lock up)” kuvatun mukaisesti rajoitetuksi ajaksi luovutusrajoitus (lock-up), milla voi
osittain olla haitallinen vaikutus Osakkeiden likviditeettiin.

Listautumisen jalkeen Osakkeiden markkinahinta saattaa vaihdella merkittdvastikin johtuen erilaisista
tekijoista, kuten esimerkiksi Yhtion kyvysté saavuttaa liiketoimintatavoitteensa. Yhtio ei pysty ennakoimaan tai
arvioimaan hintavaihtelua. Lisdksi kansainvalisilla osakemarkkinoilla on ollut ajoittain merkittavia hinta- ja
volyymivaihteluita yksittéisten yritysten liiketoiminnan kehityksesta tai tulevaisuudennakymista riippumatta.
Myo6s yleisen markkinatilanteen tai samantyyppisten arvopapereiden markkinoiden heikkenemisella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Osakkeiden arvoon.

Osakkeiden hinta ja likviditeetti osakemarkkinoilla saattavat ajoittain vaihdella huomattavasti Yhtién
liketoiminnan kehityksesté tai tulevaisuudenndkymista riippumatta. Liséksi Yhtion liiketoiminnan tulos ja
tulevaisuudennakymat voivat joskus jaada osakemarkkinoiden, markkina-analyytikkojen ja sijoittajien
odotuksista. Yhtio ei voi ennakoida tai arvioida tallaisia hintaheilahteluja, ja Tarjottavien Osakkeiden hinta voi
ylittda tai alittaa Listautumisannin Merkintahinnan. Mink&a tahansa mainitun tekijan toteutumisella voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liikketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennékymiin seka Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Listautuminen tuo Yhtidlle uusia velvoitteita ja lisdkustannuksia, ja mikdali Yhti6 ep&onnistuu
listayhtiolta vaadittavien toimintojen toteuttamisessa, Yhtidlle voidaan mé&arata seuraamuksia

Listautuminen tuo Yhtidlle uusia ja vaativampia vaatimuksia, mukaan lukien listayhtidn raportointia ja hyvaa
hallintotapaa (corporate governance) koskevat vaatimukset. Kertaluonteisten kustannusten lisaksi
Listautumisesta aiheutuu Yhtidlle ylim&araisia hallinnollisia kustannuksia. On mahdollista, etta kyseisten
toimintojen ja prosessien toteuttaminen ja henkilokunnan sopeuttaminen vievat enemman resursseja kuin on
suunniteltu, eikd kyseisia tehtavia kyetd toteuttamaan yhté laadukkaasti kuin aiemmin tai ettd kyseiset
toiminnot keskeytyvat. Listayhtioltd vaadittavat hallintotapaa, suunnittelua, raportointia, viestintdd ja
valvontajarjestelmia koskevat vaatimukset ovat huomattavasti laajempia kuin yksityisiin osakeyhtidihin
sovellettavat vaatimukset. Liséksi Yhtion taytyy kohdentaa johdon, henkilbkunnan ja muita resursseja naihin
tarkoituksiin ja varmistaa taloudelliset edellytykset toimiakseen maaraysten ja ohjeiden mukaisesti.

Vaativat tiedotusaikataulut ja riippuvaisuus tietojarjestelmista ja avaintydntekijdista voivat asettaa haasteita
taloudellisen ja muun tiedon oikeellisuuden seka kyseisten tietojen oikea-aikaisen julkaisemisen osalta. Mikéli
Yhtion julkaisemat tiedot osoittautuvat virheellisiksi, harhaanjohtaviksi tai muutoin sovellettavien lakien,
saantojen ja maaraysten vastaisiksi, Yhtid voi menettaa sijoittajiensa ja muiden sidosryhmiensa luottamuksen
ja Yhtiolle saattaa aiheutua seuraamuksia kyseisten toimien osalta.

Kustannusten kohoamisella tai edella mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin seka
Tarjottavien Osakkeiden arvoon.

Sijoittajat eivéat voi perua sijoituspaatoksiaan

Listautumisannin aikana tehdyt merkinnéat ovat sitovia, eik& niita voi perua tai muuttaa Osakeannin ehdoissa
mainittuja poikkeuksia lukuun ottamatta sen jalkeen, kun merkintd on tehty. Tarkempia tietoja sitovista
merkinndistd ja merkintdsitoumusten perumisesta on esitetty kohdassa “Listautumisannin ehdot —
Listautumisannin yleiset ehdot — Merkintasitoumuksen peruuttaminen”. Nain ollen sijoittajat joutuvat tekemaan
sijoituspéaéatdksensa ennen kuin Listautumisannin lopullinen lopputulos on tiedossa.

Listautumisanti ei valttamatta toteudu

Mikali Listautumisanti ei johda Yhti6ta ja Paajarjestajaa tyydyttavaan maaraan Tarjottavien Osakkeiden
merkint6ja, Listautumisantia ei toteuteta. Listautumisannin toteuttaminen edellyttdd myo6s Listautumisantia
koskevan jarjestamissopimuksen tekemistd. Jarjestdmissopimus sisaltaa tiettyja tavanomaisia ehtoja muun
muassa Yhtion antamien vakuutusten oikeellisuudesta ja paikkansapitavyydesta. Mikali yhtd tai useampaa
jarjestamissopimuksen ehtoa rikotaan, jarjestamissopimusta ei valttdmatta tehda ollenkaan tai se voidaan
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irtisanoa, minkd seurauksena Listautumisantia ei toteuteta. Tarkempia tietoja jarjestdmissopimuksesta on
esitetty kohdassa "Listautumisannin jarjestaminen — Jarjestamissopimus”.

First Northissa noteerattujen yhtididen saantely on saannellyilla markkinoilla noteerattuja yhtidita
suppeampaa, ja tallaiseen yhtiodn sijoittaminen saattaa sisaltda enemman riskeja

First North on Helsingin porssin yllapitama monenkeskinen kaupankayntijarjestelma. First Northissa
noteerattuihin yhtiéihin kohdistuva saantely on suppeampaa kuin séannellyilla markkinoilla noteerattujen
yhtididen, ja esimerkiksi merkittdvien osakeomistusten ilmoittamista ja julkisia ostotarjouksia koskevat
arvopaperimarkkinalain saannokset eivéat sovellu First Northiin listautuneisiin yhtidihin. Johtuen ndista seka
muista eroista sdantelyssa First Northissa noteerattujen yhtiéiden ja niiden osakkeenomistajien oikeudet ja
velvollisuudet poikkeavat saannellyillda markkinoilla noteerattujen yhtididen ja niiden osakkeenomistajien
oikeuksista ja velvollisuuksista. Sijoittaminen First Northiin listautuneeseen yhtidon voi olla riskialttimpaa kuin
saannellyille markkinoille listautuneeseen yhtiéon sijoittaminen.
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ESITTEESSA ANNETUISTA TIEDOISTA VASTUULLISET TAHOT

Yhtio
Modulight Oyj
PL 770
33101 Tampere
Myyjat
Katso Liite A

Esitteessa annettuja tietoja koskeva vakuutus

Yhti6 vastaa Esitteessé annetuista tiedoista. Yhtid vakuuttaa, etté Esitteen tiedot vastaavat Yhtion parhaan
ymmarryksen mukaan tosiseikkoja eika Esitteesté ole jatetty pois mitédén asiaan todennékdgisesti vaikuttavaa.

Myyjat vastaavat Esitteeseen siséltyvista Myyjia ja niiden osakkeenomistusta koskevista tiedoista. Myyjat
vakuuttavat, ettd Myyjien vastuulla oleviin Esitteen osiin sisaltyvat tiedot vastaavat Myyjien parhaan
ymmarryksen mukaan tosiseikkoja eikd Esitteen kyseisistd osista ole jatetty pois mitddn asiaan
todennakdisesti vaikuttavaa.
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HALLITUS, TILINTARKASTAJAT JA NEUVONTANTAJAT

Yhtion hallituksen jasenet

Nimi Asema
Seppo Orsila Puheenjohtaja
Petteri Uusimaa Jasen

Kalle Palomaki Jasen

Jyrki Liljeroos Jasen

Yhtion hallituksen osoite on Hermiankatu 22, 33720 Tampere.
Pagjarjestaja
Danske Bank A/S, Suomen sivuliike
Televisiokatu 1
00240 Helsinki
Yhtidon oikeudellinen neuvonantaja
Borenius Asianajotoimisto Oy
Etelaesplanadi 2
00130 Helsinki
Paajarjestajan oikeudellinen neuvonantaja
Asianajotoimisto Krogerus Oy
Unioninkatu 22
00130 Helsinki
Yhtidn tilintarkastaja
Moore Rewinet Oy tilintarkastusyhteiso
Satakunnankatu 23 A
33210 Tampere
Hyvaksytty neuvonantaja
Danske Bank A/S, Suomen sivuliike

Televisiokatu 1
00240 Helsinki
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ERAITA SEIKKOJA
Tulevaisuutta koskevat lausumat

Esitteessa esitetddn tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka kuvaavat muun muassa Yhtion tulosta,
taloudellista asemaa, liiketoimintastrategiaa seké tulevaa toimintaa ja padmaaria koskevia suunnitelmia ja
tavoitteita. Téallaisia lausumia on esitetty Esitteen kohdissa “Tiivistelma”, "Riskitekijat”, "Tietoa Yhtibsta ja
Yhtién liiketoiminnasta”, "Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema” sekd muualla Esitteessa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat liittyvat seka Yhtiéon, kuten erdat Yhtion itselleen asettamat taloudelliset
tavoitteet, etta niihin toimialoihin, joilla Yhti6 toimii. Lausumat, joissa kaytetaan ilmauksia "pyrkia”, ennakoida”,
"olettaa”, "uskoa” "tulla”, “"jatkua”, "voida”, "arvioida”, "odottaa” "aikoa”, "saattaa”, "suunnitella”, ennustaa”,

"tavoitella”, "tahdata”, "tahtoa”, tai muita vastaavia ilmaisuja ilmentavat tulevaisuutta koskevia lausumia.

Kaikki Esitteessa esitetyt tulevaisuutta koskevat lausumat vastaavat Yhtion johdon nykyisia nakemyksia
tulevista tapahtumista, ja niihin liittyy riskejd, epéavarmuustekijoitd ja oletuksia. Téallaisia riskeja ja
epavarmuustekijoitd on kuvattu muun muassa kohdassa "Riskitekijat”, joka tulee lukea yhdessa muiden
Esitteen sisaltamien varoittavien lausumien kanssa. N&ma tulevaisuutta koskevat lausumat koskevat
ainoastaan Esitteen paivayksen mukaista tilannetta ja Yhtion todellinen liiketoiminta, liilketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja maksuvalmius voivat poiketa olennaisesti siitd, mité on kuvattu tulevaisuutta koskevissa
lausumissa. Lisaksi vaikka Yhtion liiketoiminnan tulos, taloudellinen tilanne ja maksuvalmius seka kehitys niilla
toimialoilla, joilla Yhtié toimii, olisivat yhdenmukaiset Esitteen tulevaisuutta koskevien lausumien kanssa,
mainitut tulokset tai kehitys eivat valttamatta anna viitteita tulevien kausien tuloksista tai kehityksesta.

Ellei sovellettavien sddnndsten (mukaan lukien Esiteasetus) asettamista velvollisuuksista muuta johdu, Yhtio
ei paivita tai arvioi Esitteeseen sisaltyvid tulevaisuutta koskevia lausumia uusien tietojen, tulevaisuuden
tapahtumien tai muiden seikkojen perusteella. Tassd kappaleessa esitetyt huomiot koskevat kaikkia
my6hempia Yhtidon tai Yhtion puolesta toimiviin henkildihin liittyvia kirjallisia ja suullisia tulevaisuutta koskevia
lausumia kokonaisuudessaan. Sijoitusta harkitsevien sijoittajien tulee ennen sijoituspaattksen tekemista ottaa
erityisesti huomioon Esitteessa mainitut tekijat, joiden johdosta Yhtion todellinen liiketoiminta, liketoiminnan
tulos, taloudellinen asema ja maksuvalmius voivat poiketa ennakoidusta.

Ulkopuolisista lahteista perdisin olevat tiedot

Tama Esite sisaltda tilastoja ja muita tietoja markkinoista, markkinoiden koosta, markkinaosuuksista ja
markkina-asemista seka muita Yhtion liiketoimintaan ja markkinoihin liittyvia toimialatietoja. Mikali Esitteen
sisdltama tieto on peréisin ulkopuolisesta lahteestd, kyseinen ldhde on yksilbity. Tallaiset Esitteeseen
sisaltyvat ulkopuolisista lahteista peraisin olevat tiedot on toistettu Esitteessa asianmukaisesti, ja siltd osin kuin
Yhtio tietédd ja on pystynyt kyseisen kolmannen julkistamien tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole
jatetty pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Yhtidlla ei kuitenkaan ole paésya kaikkiin markkina-analyysien taustalla oleviin tietoihin, olettamiin ja oletuksiin
eika kolmansien osapuolten tuottamiin tietoléhteisiin sisaltyviin tilastotietoihin ja taloudellisiin indikaattoreihin,
eikd Yhtio kykene vahvistamaan tietojen paikkansapitavyytta. Liséaksi markkinatutkimukset perustuvat usein
tietoihin ja olettamuksiin, jotka saattavat olla epatarkkoja tai epaasianmukaisia, ja niissa kaytetyt menetelméat
ovat luonteeltaan tulevaisuutta koskevia ja spekulatiivisia. Siksi markkinatutkimusten perustana olevien
oletusten ja lahtokohtien muutoksilla voi olla merkittava vaikutus analyyseihin ja tehtyihin johtopaatoksiin.

Tassé Esitteessa esitetyt Yhtion markkina-asemaa ja muita sen markkina-alueella toimivia yhtiditéa koskevat
lausumat perustuvat yksinomaan Yhtion kasityksiin, siséisiin selvityksiin ja arvioihin seka sen tilaamiin
raportteihin ja tutkimuksiin, joiden Yhtié katsoo olevan luotettavia. Yhtid ei voi kuitenkaan taata, ettd mikaan
naista lausumista on tadsmallinen tai on tdsmallinen kuvaus Yhtidon markkina-asemasta, eikd Yhtion sisaisia
selvityksia tai tietoja ole vahvistettu sellaisten ulkopuolisten lahteiden avulla, jotka ovat riippumattomia Yhtion
tilaamista lahteista.

Mikali erikseen ei ole toisin mainittu, Esitteessa esitetyt luvut Osakkeiden lukumaarasta ja niiden tuottamasta

danimaarasté sekd osakepaaomasta on laskettu Kaupparekisteriin Esitteen paivamaaraan mennessa Yhtiosta
rekisteroityjen tietojen perusteella.
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Tilinpaatosten ja erdiden muiden tietojen esittdminen

Tietyt Esitteeseen sisdllytetyistd taloudellisista tiedoista ovat perdisin Yhtién tilintarkastetuista
konsernitilinp&atoksista 31.12.2018, 31.12.2019 ja 31.12.2020 paattyneiltad tilikausilta ("Tilintarkastetut
Konsernitilinpaatdkset”) ja tilintarkastamattomista puolivuositiedoista 30.6.2021 ja 30.6.2020 p&attyneilta
kuuden kuukauden jaksoilta ("Tilintarkastamattomat Puolivuositiedot”). Tilintarkastetut
Konsernitilinpdatokset on siséllytetty Esitteeseen viittaamalla. Esitteeseen viittaamalla siséllytetyt
Tilintarkastetut Konsernitilinpaatokset on tilintarkastanut tilintarkastusyhteis6 Moore Rewinet Oy, KHT Jari
Paloniemen toimiessa paévastuullisena tilintarkastajana. Tilintarkastusyhteis6 Moore Rewinet Oy on valittu
Yhtion tilintarkastajaksi KHT Jari Paloniemi paavastuullisena tilintarkastajanaan 31.12.2021 paattyvalle
toimikaudelle.

Tilintarkastetut ~ Konsernitilinpdatokset on laadittu  kirjanpitolain ~ (1336/1997, muutoksineen) ja
kirjanpitoasetuksen (1339/1997, muutoksineen) seka tyd- ja elinkeinoministerion yhteydessa toimivan
kirjanpitolautakunnan ohjeiden ja lausuntojen (yhdessa "Tilinpaatésstandardit”) mukaisesti.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Yhti6 esittaa Esitteessa tiettyja historiallista taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja kuvaavia
vaihtoehtoisia tunnuslukuja, jotka eivat ole Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities
and Markets Authority "lESMA”) antaman ohjeen “Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan suomalaisessa
kirjanpitokaytannossa ("FAS”) maariteltyja tai nimettyja tunnuslukuja ("Vaihtoehtoiset Tunnusluvut”).
Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja ovat:

=  Kayttokate = Liiketoiminnan vapaa rahavirta
=  Kayttokate-% = Nettovelka

= Liikevoitto » Nettovelkaantumisaste

= Liikevoitto-% » Omavaraisuusaste

» Investoinnit aineellisiin kayttbomaisuus- » Liikevaihdon kasvu-%

hyddykkeisiin

FAS:iin perustumattomien Vaihtoehtoisten Tunnuslukujen tarkat maaritelméat seka tieto, miksi Yhtio uskoo, etta
kunkin Vaihtoehtoisen Tunnusluvun kéayttd on hyddyllistd, on esitetty kohdassa "Eraita taloudellisia tietoja —
Tunnusluvut”.

Yhtio esittédé Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja lisatietona FAS:n mukaisesti laadituissa Konsernin tuloslaskelmissa,
konsernitaseissa ja Konsernin rahavirtalaskelmissa esitetyille tunnusluvuille. Yhtion ndkemyksen mukaan
Vaihtoehtoiset Tunnusluvut antavat merkityksellistd ja hyodyllista Yhtiota koskevaa lisatietoa johdolle,
sijoittajille, arvopaperimarkkina-analyytikoille ja muille tahoille Yhtién toiminnan tuloksesta, taloudellisesta
asemasta ja rahavirroista.

Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erilladn FAS:n mukaisista tunnusluvuista. Kaikki yhtiot eivéat
laske Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi Esitteessd olevat Vaihtoehtoiset
Tunnusluvut eivat valttamatta ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien samannimisten tunnuslukujen
kanssa.

Vaihtoehtoiset Tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia, ellei toisin ilmoiteta.

Pydristykset

Tietyt Esitteessé esitetyt luvut, mukaan lukien taloudelliset tiedot, on pyoristetty. Siten Esitteen taulukoiden
sarakkeiden tai rivien lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettya

lukua. Liséksi tietyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pyéristyksia, eivatka ne siten valttamatta
vastaa prosenttilukuja, joihin olisi paasty, mikali lukujen laskenta olisi perustunut pydristettyihin lukuihin.

Esitteen saatavuus

Esite on saatavilla arviolta 17.9.2021 l&htien Yhtion verkkosivuilla osoitteessa
www.modulight.com/listautuminen seka Paajarjestajan verkkosivuilla osoitteessa

27



www.danskebank.fi/modulight. Esite on lisdksi saatavilla tulostettuna versiona arviolta 17.9.2021 lahtien
Yhtion paakonttorissa osoitteessa Hermiankatu 22, 33720 Tampere toimistoaikana ja Helsingin Poérssin
vastaanotosta osoitteesta Fabianinkatu 14, 00130 Helsinki arviolta 20.9.2021 alkaen.

Verkkosivuston muut tiedot eivat kuulu Esitteeseen

Esite, siihen viittaamalla siséllytetyt asiakirjat sekd Esitteeseen mahdollisesti tehtavét tdydennykset, joista
tulee osa Esitettd, julkaistaan Yhtion verkkosivuilla. Muut Yhtion verkkosivustolla tai milla tahansa muulla
sivustolla esitetyt tiedot eivat kuulu Esitteeseen, eikd Finanssivalvonta ole tarkistanut tai hyvaksynyt niité.

Sijoittamista harkitsevien ei tule tukeutua edelld mainittuihin tietoihin paattdessaén Tarjottaviin Osakkeisiin
sijoittamisesta.

Tulevaisuudessa saatavilla olevia tietoja

Yhtid julkaisee neljannesvuosikatsauksen vuoden 2021 kolmannelta vuosineljannekseltd syksylla 2021.
Taman jalkeen Yhtio julkaisee neljannesvuosikatsauksen kvartaaleittain.
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LISTAUTUMISANNIN SYYT JA HANKITTAVIEN VAROJEN KAYTTO
Listautumisannin syyt

Listautumisannin ja Listautumisen tavoitteena on mahdollistaa Yhtion kasvustrategian toteuttaminen seka
investointien jatkaminen ja kiihdyttdminen.

Listautumisannin ja Listautumisen odotetaan kasvattavan sijoittajien, likekumppaneiden ja asiakkaiden yleista
kiinnostusta Yhtidta kohtaan seka parantavan Yhtion kykya houkutella ja sitouttaa avaintyontekijoita. Lisaksi
Listautumisanti tarjoaa Yhtidlle paasyn paaomamarkkinoille ja sen odotetaan laajentavan Yhtion
omistajapohjaa kotimaisilla ja ulkomaisilla sijoittajilla seka mahdollistavan likvidit markkinat Yhtion Osakkeille.

Liséksi Listautumisanti tarjoaa Myyntiosakkeita myyville osakkeenomistajille mahdollisuuden realisoida osan
sijoituksestaan ja mahdollisuuden kayda kauppaa osakkeillaan First Northissa.

Yhtid pyrkii kerédmaéan Osakeannilla noin 60 miljoonan euron bruttovarat. Yhtid arvioi sen maksettavaksi
tulevien Listautumisantiin liittyvien palkkioiden ja kulujen maéran olevan noin 3 miljoonaa euroa (laskettu
olettaen, ettd Osakeanti merkitddn kokonaan, eikd Lisdosakeoptiota kaytetd ja harkinnanvarainen
kannustinpalkkio maksetaan taysimaaraisend), mink& seurauksena Yhtio arvioi saavansa Osakeannista noin
57 miljoonan euron nettovarat. Yhtio ei saa osuutta Myyntiosakkeista saatavista varoista.

Myyjat saavat Osakemyynnistd noin 19 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, ettd Myyjat myyvat
enimmaismaaran Myyntiosakkeita). Myyjat odottavat maksavansa noin 0,8 miljoonaa euroa palkkioita
Listautumisannin yhteydessa (olettaen, ettd Myyjat myyvat enimmaismaarédn Myyntiosakkeita ja
harkinnanvarainen palkkio maksetaan taysimaaraisend).

Hankittavien varojen kaytto

Yhtion on tarkoitus kayttdd Osakeannista saatavat bruttovarat Yhtion kasvustrategian tueksi padosin
seuraavalla tavalla ja seuraavan prioriteettijarjestyksen mukaisesti:

aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin tehtaviin lisdinvestointeihin
erilaisiin yritysjarjestelyihin ja yrityskauppoihin

Yhtion ja sen liiketoiminnan maantieteelliseen laajentumiseen
Yhtion kayttopaddoman vahvistamiseen.

Yhtié arvioi, ettd Listautumisannista saatavat varat antavat sille paremman taloudellisen joustavuuden
tavoitella strategiansa mukaisia kasvumahdollisuuksia ja ovat riittdvat suunniteltuihin kayttétarkoituksiin
pitkalla aikavalilla.

Listautumisannin vaikutuksia Yhtiobn paaomarakenteeseen ja velkaantuneisuuteen on kuvattu Esitteen
kohdassa "Padomarakenne ja velkaantuneisuus”.
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PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion paaomarakenne ja velkaantuneisuus 30.6.2021 (i) toteutuneena
perustuen Yhtion tilintarkastamattomiin Puolivuositietoihin  30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuukauden
ajanjaksolta seka ii) oikaistuna Listautumisannista saatavilla arvioiduilla 57 miljoonan euron nettovaroilla.
Taulukkoa luettaessa tulee huomioida, ettei Listautumisannin tuottojen toteutuminen ole varmaa.

Seuraavaa taulukkoa tulisi lukea yhdessa kohtien "Erdita taloudellisia tietoja” ja “Liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema” sekd tadhan Esitteeseen viittaamalla sisdllytettyjen  Tilintarkastettujen
Konsernitilinpdatosten seka Tilintarkastamattomien Puolivuositietojen kanssa.

30.6.2021

(tuhatta euroa) Toteutunut Oikaistu

(tilintarkastamaton)
PAAOMARAKENNE
Korolliset velat
Lyhytaikaiset korolliset Velat ..........cccooviiiiiiiiiiicecee e 962 962
VaKUUAEIINEN ...ttt ettt ettt et eaeas 629 629
Vakuudeton / takaamaton ............cceeeeiiiieiiiiieeee e 333 333

Pitk&aikaiset korolliset velat 8168 9103
Vakuudellinen ...........cccovveeeeeiiiiinnenn. 7 323 8 258 (7
Vakuudeton / takaamaton ............c.eeiviiiiieiiieniesee e 845 845
Oma paaoma

OSAKEPAAOMA. ...ttt ettt et et et et e et e e teete e e e s et e st e etesreebesaeeseeseensesaesreas 18 80¢
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto...........cccoevererenireeieieenenenens 3284 63 4822 G ¢4
Edellisten tilikausien VOitto (tapPi0) .......verveeverieeierieeieesieeee e 6411 57966
Tilikauden VOItto (tAPPI0) .......cceeveereeeeeeie ettt ettt ettt 2022 -1 1266
OmMa PAAOMA YNTEENSA.......iiiiiiiiie e 11734 68 233
Korolliset velat ja oma p&doma yhteenS&........ccoevuviieiiiiiiiiiiiiiiceeeeeis 20 864 78 297
VELKAANTUNEISUUS

(A) K&teis- ja MUUL FANAVATAL .........covvveieeiieerierieesiee et 2313 588116466
(B) LIKVIAItEELEE (A) ceerieiireeririeiteesiit ettt 2313 58 811
(C) Pitk&aikaisten korollisten velkojen lyhytaikainen osuus ................cc....... 962 962
(D) Lyhytaikainen rahoitusvelka yhteens& (C).........ccccocceeiiiiiiciiiciinene 962 962
(E) Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (D-B) .......cccccceevviiiiiniiincnnnen. -1351 -57 850
(F) Pitk&aikaiset ranoitusVelat.............cccovvieiiiiiiieiiec e 8 168 9103
(G) Pitkaaikaiset rahoitusvelat yhteensa (F)......cccccooniiiiiiiiieiniiiiiieeeeee 8 168 9103
(H) Nettovelkaantuneisuus (E+F)......ccccooiieieiiiiiiiiiiie e 6 817 -48 747

@ Yhtién investointiohjelmaan kuuluvaan alkuperaisesti noin 10 miljoonan euron laitteistohankintaan liittyy Yhtion kannalta
maksusitoumuksia 935 tuhannen euron edesté, jotka on tarkoitus maksaa toimitusta tai laitteen lopullista hyvaksyntaa vasten.

@ Yhtion osakepadoman korotus 62 tuhatta euroa sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta, josta Yhtion osakkeenomistajat paattivat
yksimielisesti 11.8.2021, on oikaistu lishdamaan osakepddoman maarad ja vahentdmaan sijoitetun vapaan oman padoman rahaston
maaraa.

G Yhtio pyrkii keraamaan Osakeannilla noin 60 miljoonan euron bruttovarat (olettaen, ettd Osakeanti merkitadn taysiméaaraisesti).
Bruttovarat parantavat Yhtion pddomarakennetta kasvattamalla sijoitetun vapaan p&ddoman rahastoa ja kateis- ja muita rahavaroja
vastaavalla méaaralla.

@ Yhtion hallitus p&atti 3.9.2021 yhteensa 1 253 536 osakkeen suunnatusta annista 0,32 euron merkintahintaan valikoiduille Yhtion
tyontekijoille ja nykyisille osakkeenomistajille. Osakkeita merkittiin yhteensa 815 859. Suunnatun annin varat kasvattavat sijoitetun vapaan
oman padoman rahastoa ja kateis- ja rahavaroja vastaavalla maaralla.
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G Yhtion 6.7.2021 pidetty ylimaardinen yhtiokokous paétti 3,50 euron osakekohtaisen osingon jakamisesta Yhtion osakkeenomistajille
kyseisen ajankohdan osakema&ran mukaisesti, mikd vastaa kokonaismaaraltdédn 615 tuhatta euroa. Osingonmaksu on oikaistu
vahentamaan edellisten tilikausien voittoa ja vdhentdmaan kéteis- ja muita rahavaroja vastaavalla maaralla.

6 Osakeantiin ja Listautumiseen liittyvét arvioidut kulut ovat yhteens& noin 3 miljoonaa euroa laskettuna Osakeannin noin 60 miljoonan
euron bruttovaroista. Yhtion kéteis- ja muita rahavaroja on oikaistu Listautumiseen liittyvilla arvioiduilla kuluilla, noin 3 miljoonaa euroa.
Tilikauden voittoa on oikaistu Listautumiseen liittyvien kulujen arvioidulla maaralla, noin 3 miljoonaa euroa. Oikaisuissa ei ole huomioitu
verojen vaikutusta.

" Velkojen vakuutena on yrityskiinnityksia, kiinteistokiinnityksi ja esinevakuuksia.

Edella kuvattujen tapahtumien liséksi Yhtion padomarakenteessa ja velkaantuneisuudessa ei ole tapahtunut
olennaisia muutoksia 30.6.2021 jalkeen.

Kayttépddomaa koskeva lausunto

Yhtién johto katsoo, etté Yhtion kayttopddoma riittdd kattamaan Yhtion nykyiset tarpeet Esitteen paivamaaraa
seuraavien 12 kuukauden ajaksi.
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OSINGOT JA OSINGONJAKOPOLITIKKA

Suomen osakeyhtidlain mukaisesti Yhtié saa jakaa osinkona ainoastaan sen maaran jakokelpoisia varoja, joka
on ilmoitettu sen viimeisimmasséa yhtiokokouksen hyvaksymassa tilintarkastetussa tilinpaatoksessa. Varoja
saa jakaa ainoastaan siind tapauksessa, ettd varojen jakamista koskevaa paéatosta tehtdessa ei tiedetty eika
olisi pitanyt tietdd, ettd Yhtid on maksukyvyton tai etté& osingonjako aiheuttaa Yhtion maksukyvyttémyyden.
Yhtion yhtiokokous pé&éattaé osinkojen jakamisesta Yhtion hallituksen toimittaman osingonjakoa koskevan
ehdotuksen mukaisesti. Suomalaisen osakeyhtion osakkeista maksettava osinko ilmoitetaan yleensa kerran
vuodessa, mikali osinko maksetaan.

Yhtid on jakanut osinkoa ensimmaisen kerran vuonna 2020, aiempina vuosina osinkoa ei ole jaettu. Yhtié on
jakanut osinkoa Esitteessa esitetyn tarkastelujakson paattymisen jalkeen 615 tuhatta euroa 6.7.2021.
Osingonmaksu on oikaistu vahentamaan edellisten tilikausien voittoa ja vahentdmaan kateis- ja muita
rahavaroja vastaavalla maaralla. Tulevina vuosina Yhtid keskittyy rahoittamaan liiketoimintansa kasvua ja
kehitysta. Yhtio tulee noudattamaan erittéin tiukkaa osinkopolitikkaa, joka on sidottu Yhtion tulokseen ja
taloudelliseen asemaan. Yhtién arvion mukaan se ei tule jakamaan osinkoja tai tulee jakamaan niita erittain
vahaisessa maarin lyhyella tai keskipitkélla aikavalilla.
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TARKEITA PAIVAMAARIA

Listautumisannin merkintaaika alkaa
Listautumisanti voidaan keskeyttaa aikaisintaan
Yleis6annin merkintaika paattyy arviolta
Instituutioannin merkintdaika paattyy arviolta
Listautumisannin lopullinen tulos ilmoitetaan arviolta

Yleisbannissa merkityt Tarjottavat Osakkeet kirjataan sijoittajien arvo-
osuustileille arviolta

Kaupankaynti Osakkeilla alkaa First Northissa arviolta

Instituutioannissa annetut Osakkeet ovat valmiina toimitettavaksi maksua
vastaan Euroclear Finlandin kautta arviolta
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LISTAUTUMISANNIN EHDOT

Jéaliempénéa termilld "merkintd” tarkoitetaan sijoittajan antamaa tarjousta tai sitoumusta merkité tai ostaa
Tarjottavia Osakkeita (kuten madritelty jaliempé&nd) Listautumisannissa (kuten méaaritelty jaljempénd), ja
sijoittajille voidaan allokoida joko Uusia Osakkeita (kuten maaritelty jaljempand) tai Myyntiosakkeita (kuten
médritelty jéljempénd). Vastaavasti termit "merkitsijé”, "merkintdaika”, "merkintdpaikka”, "merkintéhinta” ja
"merkintdsitoumus” (sekd muut vastaavat termit) viittaavat seké Uusiin Osakkeisiin (kuten mééritelty
jljiempéand), Myyntiosakkeisiin (kuten maaritelty jaljempand) ettd Lisdosakkeisiin (kuten maaritelty
jaljempéana).

Listautumisannin yleiset ehdot
Yleista

Modulight Oyj, Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhti6é ("Yhtid”), pyrkii kerddmaan noin 60 miljoonan euron
bruttovarat tarjoamalla alustavasti enintddn 9 244 993 Yhtion uutta osaketta ("Uudet Osakkeet”) merkittavaksi
("Osakeanti”). Lisaksi Esitteen (kuten maaritelty jaljempana) Liitteessd A luetellut osakkeenomistajat
("Myyjat”) tarjoavat alustavasti enintddn 2 928 905 Yhtién olemassa olevaa osaketta ("Myyntiosakkeet”)
ostettavaksi ("Osakemyynti”, ja yhdessd Osakeannin kanssa "Listautumisanti”). Mikali asiayhteydesta ei
muuta johdu, Uusiin Osakkeisiin, Myyntiosakkeisiin ja Lisdosakkeisiin (kuten maaritelty jaliempéana) viitataan
vhteisesti termilla "Tarjottavat Osakkeet”.

Listautumisannissa voidaan laskea liikkeeseen yhteensa enintdan 9 244 993 Yhtion uutta osaketta (olettaen,
ettd Lisdosakeoptiota (kuten méaaritelty jaljempand) ei kaytetd) ja enintddn 11 071 077 Yhtidn uutta osaketta
(olettaen, etta Lisdosakeoptio (kuten maaritelty jaliempand) kaytetaan kokonaan). Tarjottavat Osakkeet voivat
vastata enintdan noin 29,8 prosenttia Yhtion osakkeista ("Osakkeet”) Listautumisannin jalkeen olettaen, etta
Myyjat myyvat enimmaismaaran Myyntiosakkeita ja ettd Lisdosakeoptiota (kuten maaritelty jaljempand) ei
kayteta (noin 32,9 prosenttia Osakkeista olettaen, ettd Myyjat myyvat enimmaismaaran Myyntiosakkeita ja etta
Lisdosakeoptio kaytetdan kokonaan). Listautumisannin seurauksena Osakkeiden lukumaara voi nousta
enintdan 42 616 936 Osakkeeseen (olettaen, etta Lisdosakeoptio kdytetaan kokonaan).

Listautumisanti koostuu (i) yleisbannista yksityishenkildille ja yhteisdille Suomessa ("Yleisbanti”) ja (ii)
instituutioannista institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti Yhdysvaltain
ulkopuolella kansainvalisesti ("Instituutioanti”).

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Listautumisannissa Yhdysvaltojen ulkopuolella siten, ettd se tayttaa
Yhdysvaltain arvopaperilain (U.S. Securities Act of 1933) ("Yhdysvaltain Arvopaperilaki”) nojalla annetun
Regulation S -sdanndksen ”offshore transaction” -madritelmén ja myds muilta osin kyseisen saanndston
mukaisesti. Osakkeita (mukaan lukien Tarjottavat Osakkeet) ei ole rekisterdity eika niita tulla rekisterdimaan
Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla tai mink&an Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilain mukaisesti, eika niita
siten tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Regulation
S -sdannoksessa on maaritelty), ellei niitd ole rekisterdity Yhdysvaltain Arvopaperilain mukaisesti tai ellei
Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista saadetty poikkeus sovellu ja soveltuvia Yhdysvaltain
osavaltioiden arvopaperilakeja noudateta.

Listautumisannin ehdot koostuvat Listautumisannin yleisten ehtojen lisdksi Yleisbantia ja Instituutioantia
koskevista erityisista ehdoista.

Osakeanti

Yhtion osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 24.8.2021 valtuuttaa Yhtion hallituksen paattdmaan enintaan
31 000 000 Yhtion uuden osakkeen liikkeeseenlaskusta. Yhtion hallitus p&atti 16.9.2021 tdméan valtuutuksen
perusteella alustavasti laskea liikkeeseen Uusia Osakkeita ja Lisdosakkeita (kuten méaaritelty jaljempana)
Listautumisannissa.

Uudet Osakkeet ja Lisdosakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen sen
mahdollistamiseksi, ettd Osakkeet voidaan ottaa kaupankaynnin kohteeksi Helsinki Nasdaqg Oy:n ("Helsingin
porssi”) First North Growth Market Finland -markkinapaikalla ("First North”) ("Listautuminen”). Hyvaksytysta
Uuden Osakkeen merkinnasta Yhtidlle suoritettu maksu merkitdédn kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon, minké johdosta Yhtion osakepaédoma ei nouse Listautumisannin yhteydessa.
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Osakemyynti

Myyijat tarjoavat Osakemyynnissa ostettavaksi alustavasti enintdan 2 928 905 Myyntiosaketta. Myyntiosakkeet
vastaavat noin 7,2 prosenttia Osakkeista Listautumisannin jalkeen olettaen, etta Lisdosakeoptioita (kuten
maaéritelty jaliempéand) ei kaytetd (noin 6,9 prosenttia olettaen, ettéd Lisdosakeoptio kaytetddn) ja olettaen, etta
Myyjat myyvat enimmaismaaran Myyntiosakkeita.

Menettely alimerkintatilanteissa

Mikali Listautumisanti ei tulisi kokonaan merkityksi ja Listautumisanti siitd huolimatta toteutettaisiin, merkinnat
kohdistettaisiin ensin Uusiin Osakkeisiin ja sen jalkeen Myyntiosakkeisiin. Tallaisessa tilanteessa kunkin
Myyjan myymien Myyntiosakkeiden lukumaaraa vahennettaisiin kunkin Myyjan alun perin tarjoamien
Myyntiosakkeiden lukumaaran mukaisessa suhteessa.

Paajarjestaja ja merkintapaikka

Listautumisannin paajarjestajana ja merkintapaikkana toimii Danske Bank A/S, Suomen sivuliike ("Danske
Bank” tai "Paajarjestdja”). Lisaksi Yhtid on nimittanyt Nordnet Bank AB:n ("Nordnet”) merkintédpaikaksi
Yleisbannissa.

Lisdosakeoptio

Yhtion odotetaan mydntavan vakauttamisjarjestajana toimivalle Danske Bankille ("Vakauttamisjarjestdja”)
lisdosakeoption, joka oikeuttaisi Vakauttamisjarjestajan merkitseméaén enintdédn 1 826 084 ylimaaraista uutta
Yhtion osaketta ("Valinnaiset Osakkeet”) Merkintahintaan (kuten maaritelty jaljempana) yksinomaan
mahdollisten  ylikysyntétilanteiden  kattamiseksi Listautumisannin  yhteydessd (’Lis&osakeoptio”).
Lisdosakeoptio olisi kaytettdvissd 30 paivan ajan Yhtion Osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First
Northissa (jonka odotetaan olevan 1.10.2021 ja 30.10.2021 valinen ajanjakso) ("Vakauttamisaika”).
Valinnaiset Osakkeet vastaavat noin 4,3 prosenttia osakkeista Listautumisannin jalkeen olettaen, ettd Yhtio
laskee liikkeeseen 9 244 993 Uutta Osaketta, ja ettd Myyjat myyvat enimmdaismaaran Myyntiosakkeita.
Valinnaiset Osakkeet vastaavat kuitenkin aina enintdén 15 prosenttia Uusien Osakkeiden ja Myyntiosakkeiden
yhteismaarasta.

Vakauttaminen

Vakauttamisjarjestajalla on oikeus, mutta ei velvollisuutta toteuttaa Vakauttamisaikana toimenpiteitd, jotka
vakauttavat, yllapitavat tai muuten vaikuttavat Osakkeiden hintaan. Vakauttamisjarjestaja voi allokoida Uusien
Osakkeiden ja Myyntiosakkeiden yhteismaaraa suuremman maaran Osakkeita, jolloin syntyy lyhyt positio.
Lyhyt positio on katettu, mikali téllainen Osakkeiden lukumaara ei ylitd Valinnaisten Osakkeiden lukuméaaraa.
Vakauttamisjarjestaja voi sulkea katetun lyhyen position kayttamalla Lisdosakeoption ja/tai ostamalla
Osakkeita markkinoilta. Maarittdessaan Osakkeiden hankintatapaa Iyhyen position kattamiseksi
Vakauttamisjarjestdja voi ottaa huomioon muun muassa Osakkeiden markkinahinnan verrattuna
Merkintahintaan.

Listautumisannin yhteydessa Vakauttamisjarjestdja voi myos ostaa Osakkeita markkinoilta tai tehda niita
koskevia ostotarjouksia Osakkeiden markkinahinnan vakauttamiseksi. Nama toimenpiteet saattavat tukea
Osakkeiden markkinahintaa (nostamalla tai yllapitamalla Osakkeiden markkinahintaa markkinoilla itsenaisesti
maaraytyviin hintatasoihin néhden tai estamallda tai viivyttdmalla Osakkeiden markkinahinnan laskua).
Vakauttamistoimenpiteitd ei  kuitenkaan saa toteuttaa Merkintdhintaa korkeampaan hintaan.
Vakauttamisjarjestajalla ei ole velvollisuutta toteuttaa edella kuvattuja toimenpiteitéd ja se voi keskeyttaa
toimenpiteiden toteuttamisen milloin tahansa. Vakauttamisjarjestja (tai Yhtid Vakauttamisjarjestgjan
puolesta) julkistaa lainsdadannon tai muiden sovellettavien saéannésten edellyttamét tiedot vakauttamisesta.
Vakauttamistoimenpiteitd voidaan toteuttaa First Northissa Vakauttamisaikana.

Vakauttamistoimenpiteissd noudatetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014
markkinoiden vaarinkaytdsta ("Markkinoiden Vaarinkayttdéasetus”) ja komission delegoitua asetusta (EU)
2016/1052 Markkinoiden Vaarinkayttdasetuksen tdydentamisesta takaisinosto-ohjelmiin ja
vakauttamistoimenpiteisiin sovellettavia edellytyksia koskevilla teknisilla sdantelystandardeilla.

Vakauttamisjarjestdjan ja Yhtion odotetaan sopivan vakauttamista koskevasta osakeanti- ja
lunastusjarjestelysta Listautumisannin yhteydessa. Taman jarjestelyn nojalla Vakauttamisjarjestéja voi merkita
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Valinnaisten Osakkeiden enimmadaismaarda vastaavan maaran Yhtion uusia osakkeita ("Lisdosakkeet”)
kattaakseen mahdolliset ylikysyntatilanteet Listautumisannin yhteydessa. Mikali Vakauttamisjarjestaja
merkitsee Lisdosakkeita, sen on palautettava yhtd suuri maara Osakkeita Yhtidlle lunastettavaksi ja
mitatoitavaksi.

Jarjestamissopimus

Yhtion ja Paajarjestajan odotetaan solmivan jarjestdmissopimuksen ("Jarjestamissopimus”). Myyjat eivat ole
Jarjestdmissopimuksen osapuolia, vaan he ovat antaneet kukin myyntisitoumuksen PAaajarjestgjélle
Listautumisannin osalta. Katso lisatietoja Esitteen (kuten maaritelty jaljempand) kohdasta "Listautumisannin
jarjestéminen”.

Merkintaaika

Yleisbannin merkintdaika alkaa 20.9.2021 kello 10.00 ja paattyy arviolta 28.9.2021 kello 16.00.
Instituutioannin merkintéaika alkaa 20.9.2021 kello 10.00 ja p&éattyy arviolta 30.9.2021 kello 12.00.

Yhtion hallituksella on ylikysyntéatilanteessa oikeus Yleisbannin ja Instituutioannin keskeyttdmiseen
paatdkselldaan aikaisintaan 27.9.2021 kello 16.00. Yleis6anti ja Instituutioanti voidaan keskeyttda tai olla
keskeyttamatta toisistaan riippumatta. Keskeyttdmisesta julkistetaan viipymatta yhtidtiedote.

Yhtion hallitus voi pidentda Yleisdannin ja Instituutioannin merkintédaikoja. Mahdollinen merkintaajan pidennys
julkistetaan yhtidtiedotteella, josta ilmenee merkintdajan uusi paattymisajankohta. Yleisb6annin ja
Instituutioannin merkintaajat paattyvat kuitenkin viimeistaan 6.10.2021 kello 16.00. Yhtion hallitus voi pidentaa
tai olla pidentamatta Yleis6annin ja Instituutioannin merkintdaikoja toisistaan riippumatta. Merkintdajan
pidentamista koskeva yhtittiedote on julkistettava viimeistddn Yleis6annin ja Instituutioannin merkintdaikojen
ylla esitettyina arvioituina paattymispaivamaarina.

Merkintahinta

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Yleisdannissa ja Instituutioannissa 6,49 euron merkintdhintaan Tarjottavalta
Osakkeelta ("Merkintahinta”). Merkintdhinta on maaritetty Yhtion ja Paajarjestdjan valisten neuvottelujen
perusteella. Merkintdhintaa voidaan muuttaa merkintdajan kuluessa kuitenkin siten, etta Yleis6annissa
Merkintéhinta on enintédéan alkuperainen Merkintdhinta eli 6,49 euroa Tarjottavalta Osakkeelta. Mahdollisesta
muutoksesta ilmoitetaan yhtiétiedotteella.

Mikali Merkintdhintaa muutetaan, Yhtion Listautumisannin yhteydessa julkaisemaa suomenkielista esitetta
("Esite”) tdydennetadan ja tdydennys julkistetaan yhtidtiedotteella. Mikali Esitettad tdydennetaan, sijoittajilla on
oikeus kayttad Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129, joka on annettu 14.6.2017
arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai kaupankaynnin kohteeksi sdannellylla markkinalla ottamisen
yhteydessa julkaistavasta esitteestad ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (’Esiteasetus”) mukaista
peruuttamisoikeuttaan. Katso "— Merkintasitoumuksen peruuttaminen”.

Listautumisannin ehdollisuus ja Toteuttamispaatdksen julkistaminen

Yhtion hallitus paattaa Paajarjestajaa konsultoiden Listautumisannin toteuttamisesta, Uusien Osakkeiden
lopullisesta maéarastd ja Lisdosakkeiden lopullisesta enimmaismaaréstd sekd Tarjottavien Osakkeiden
allokoinnista ("Toteuttamispaéatds”) arviolta 30.9.2021. Edelld mainitut tiedot julkistetaan yhtittiedotteella
valittomasti Toteuttamispdatoksen jalkeen ja ne ovat saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa
www.modulight.com/listautuminen yhtittiedotteen julkistamisen jalkeen seka Yleisdannin merkintapaikoissa
viimeistaan Toteuttamispaatdsté seuraavana pankkipéivana, eli arviolta 1.10.2021. Mikali Listautumisannissa
ei saada Yhtitta ja Paajarjestajaa tyydyttavaa maaraa Tarjottavien Osakkeiden merkintdja, Listautumisantia
ei toteuteta. Listautumisannin toteuttaminen on ehdollinen Jéarjestdmissopimuksen solmimiselle ja
voimassaololle.

Merkintasitoumuksen peruuttaminen

Yleisbannissa annettua sitoumusta merkitd Tarjottavia Osakkeita ("Merkintasitoumus”) ei voi muuttaa.
Merkintasitoumus voidaan peruuttaa ainoastaan Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisissa tilanteissa.
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Esiteasetuksen mukainen peruuttamisoikeus

Mikali Esitetta taydennetdan Esiteasetuksen mukaisesti sellaisen olennaisen uuden tiedon, olennaisen virheen
tai olennaisen epatarkkuuden johdosta, joka voi vaikuttaa Tarjottavien Osakkeiden arviointiin
("Taydennysperuste”) on sijoittajalla, joka on merkinnyt Tarjottavia Osakkeita ennen téydennyksen
julkistamista, oikeus peruuttaa merkintéa peruutusajan aikana. Peruutusajan on kestettava vahintaan kolme
tyopaivaad tdydennyksen julkaisemisesta. Peruuttamisoikeuden ehtona on liséksi, ettd Taydennysperuste
havaitaan ennen merkintédajan paattymista.

Yhtio ilmoittaa peruuttamisohjeet yhtittiedotteella. Yhtittiedotteessa ilmoitetaan myds sijoittajien oikeudesta
peruuttaa merkinnat, ajanjakso, jonka kuluessa merkinnat voidaan peruuttaa, ja yksityiskohtaisemmat ohjeet
peruuttamisesta. Peruuttamisoikeus raukeaa peruutusajan paattymisen jalkeen.

Menettely Merkintdsitoumusta peruutettaessa

Merkintasitoumuksen peruuttamisesta tulee ilmoittaa peruttamiselle asetetun maaraajan kuluessa sille
merkintépaikalle, jossa alkuperdinen sitoumus on annettu ja peruutukselle asetetussa maardajassa, seuraavin
poikkeuksin:

o Danske Bankin verkkopankin, yritysten verkkopankin tai verkkomerkinn&n kautta annetun
Merkintasitoumuksen voi peruuttaa henkilékohtaisesti tai valtuutetun valityksella kaymalla Danske
Bankin  konttoreissa  (pois lukien  yrityskonttorit) tai  soittamalla Danske  Bankin
Sijoitusasiantuntijakeskukseen ja kayttamalla Danske Bankin pankkitunnuksia.

e Puhelimitse Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskuksessa annettu Merkintasitoumus voidaan
peruuttaa puhelimitse Danske Bankin pankkitunnuksilla.

e Nordnetin kautta merkinneiden tulee lahettda kirjallinen peruutuspyynté séhkoépostilla asetetun
maaraajan kuluessa osoitteeseen operations.fi@nordnet.fi tai toimittamalla peruutuksen toimipaikalle
seuraavin poikkeuksin: Nordnetin omien asiakkaiden Nordnetin verkkopalvelun kautta annetun
Merkintasitoumuksen voi peruuttaa valtuutetun valityksella tai Nordnetin verkkopalvelun kautta
hyvaksymalla erillisen Merkintasitoumuksen peruutuksen kayttden Nordnetin pankkitunnuksia.

Mahdollisen Merkintasitoumuksen peruuttamisen tulee koskea Merkintasitoumusta kokonaisuudessaan.
Peruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttyd peruuttamisoikeutta ei enda ole. Mikali Merkintasitoumus
peruutetaan, merkintapaikka palauttaa Tarjottavista Osakkeista maksetun maaran Merkintésitoumuksessa
iimoitetulle pankkitilille. Nordnetin merkintdpaikan kautta Merkintasitoumuksensa antaneiden asiakkaiden
osalta palautus tehdéan Nordnetin kateistilille. Varat palautetaan mahdollisimman pian peruuttamisen jalkeen,
arviolta viiden pankkipéaivan kuluessa merkintapaikalle annetusta peruuttamisilmoituksesta. Mikali sijoittajan
pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintapaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille
rahalaitosten valisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistddn kaksi pankkipaivaa
my6hemmin. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustilille

Merkintasitoumuksen antaneella sijoittajalla, joka on suomalainen luonnollinen henkild tai suomalainen yhteiso
tai saatid, on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa. Sijoittajien on
ilmoitettava arvo-osuustilinsa tiedot Merkintasitoumuksessaan. Merkintdjen tekeminen osakesaastotileille
onnistuu Danske Bankin kautta tehtyna vain Danske Bankissa olevalle osakesaastdtilille ja Nordnetin kautta
vain Nordnetissa olevalle osakesaastatilille.

Yleisbannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet tullaan kirjaamaan hyvaksytyn Merkintéasitoumuksen tehneiden
sijoittajien arvo-osuustileille arviolta ensimmaisend pankkipéivana Toteuttamispdatoksen jalkeen, arviolta
1.10.2021. Instituutioannissa sijoittajan tulee olla yhteydessa Instituutioannin sijoittajien merkintatarjousten
("Merkintatarjous”) osalta Paajarjestajaan. Instituutioannissa allokoidut Tarjottavat Osakkeet ovat valmiina
toimitettaviksi maksua vastaan arviolta 5.10.2021 Euroclear Finlandin kautta.

Omistusoikeus ja osakkeenomistajan oikeudet

Omistusoikeus Tarjottaviin Osakkeisiin siirtyy, kun Tarjottavat Osakkeet on maksettu, Uudet Osakkeet ja
Lisdosakkeet on rekisterbity Patentti- ja rekisterihallituksen  yllapitamaan  kaupparekisteriin
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("Kaupparekisteri”) ja Tarjottavat Osakkeet on kirjattu sijoittajan arvo-osuustilille. Tarjottavat Osakkeet
tuottavat samat oikeudet kuin Yhtion muut Osakkeet ja ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muuhun varojen
jakoon seka muihin Osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtidssa omistusoikeuden siirtymisesta lukien.

Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Uusien Osakkeiden liikkeeseen laskemisen tai merkinnén yhteydessa ei perita varainsiirtoveroa Suomessa.
Myyntiosakkeet ja Liséosakkeet jaetaan, kun kaupankéynti Osakkeilla alkaa First Northissa, eikd ndista
siirroista odoteta maksettavan varainsiirtoveroa Suomessa. Mikali varainsiirtovero tulisi perittavaksi, Myyjat
maksavat Myyntiosakkeiden siirrosta perittévén varainsiirtoveron tai huolehtivat sen maksamisesta, ja Yhti6
maksaa Lisdosakkeiden siirroista perittdvan varainsiirtoveron tai huolehtii sen maksamisesta. Tilinhoitajat
perivat hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapitamisesta ja osakkeiden sailyttamisesta.

Kaupankaynti Osakkeilla

Yhti6é aikoo jattad listalleottohakemuksen Helsingin porssille Osakkeiden listaamiseksi First Northiin.
Osakkeiden kaupankdynnin odotetaan alkavan First Northissa arviolta 1.10.2021. Osakkeiden
kaupankayntitunnus on "MODU?” ja ISIN-koodi on FI4000511506.

Kaupankaynnin alkaessa First Northissa arviolta 1.10.2021 Listautumisannissa liikkeeseen laskettuja
Tarjottavia Osakkeita ei valttamatta vield ole kaikilta osin viela siirretty sijoittajien arvo-osuustileille. Mikali
sijoittaja haluaa myyda Listautumisannissa merkitsemidén Tarjottavia Osakkeita First Northissa, tulee
sijoittajan varmistua ennen toimeksiannon antamista siitd, etta sijoittajan arvo-osuustililla on toimeksiannon
toteutumisen hetkelld myynnin tarkoittama maara Osakkeita.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Yhtion hallituksella on oikeus peruuttaa Listautumisanti milloin tahansa ennen Toteuttamispaatdstda muun
muassa markkinatilanteen, Yhtion taloudellisen aseman tai Yhtion liiketoiminnan olennaisen muutoksen
johdosta. Jos Yhtion hallitus paattdd peruuttaa Listautumisannin, maksetut merkintdhinnat palautetaan
sijoittajille arviolta viiden pankkipaivan kuluessa peruuttamispaattksesta. Mikali sijoittajan pankkitili on eri
rahalaitoksessa kuin merkintapaikka, palautettavat varat maksetaan suomalaiselle pankkitilille rahalaitosten
valisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistaan kaksi pankkipaivaa myohemmin. Nordnetin
merkintédpaikan kautta Merkintasitoumuksensa antaneiden Nordnetin omien asiakkaiden osalta palautus
tehddan Nordnetin kateistilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Luovutusrajoitukset (lock-up)

Yhtid, Myyjat ja Jyrki Liljeroos, joka on Yhtion olemassa oleva osakkeenomistaja, ovat sitoutuneet siihen, etta
ne eivat ilman P&ajarjestajan antamaa etukateista kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evata)
ajanjaksolla, joka paattyy Yhtion osalta 180 paivan kuluttua Listautumisesta ja kaupankaynnin alkamisesta (eli
arviolta 30.3.2022) ja Myyijien ja Jyrki Liljeroosin osalta 720 paivan kuluttua Listautumisesta ja kaupankaynnin
alkamisesta (eli arviolta 21.9.2023), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota
osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdan optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa,
lainaa tai muutoin siirrd tai luovuta (tai julkista tallaista toimea) suoraan tai valillisesti Osakkeita tai
arvopapereita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin tai ovat muunnettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee
mitaan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat
kokonaan tai osittain rippumatta siitd, toteutetaanko tallainen sopimus Osakkeiden tai muiden arvopaperien
toimituksella, kateisella tai muulla tavalla tai tee Yhtion yhtiokokoukselle ehdotusta toteuttaa tallaista
jarjestelya. Yhtion, Myyjien ja Jyrki Liljeroosin luovutusrajoituksiin soveltuu tiettyja poikkeuksia, mukaan lukien
se, ettd luovutusrajoitukset eivat sovellu Listautumisantiin, Myyjien ja Jyrki Liljeroosin luovutusrajoitukset eivat
koske sellaisia Yhtion Osakkeita, jotka luovutetaan heille tai jotka he hankkivat suoraan tai epasuorasti
luovutusrajoituksen voimassaoloaikana, ja Yhtiobn luovutusrajoitus ei sovellu Esitteessd kuvattuihin
palkitsemis- tai kannustinohjelmiin.

Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenet, mukaan lukien Pia Kantola ja Timur Kérki, joiden valinta hallitukseen
on ehdollinen Listautumisen toteutumiselle, seka Yhtiobn syyskuussa 2021 jarjestaméassa avainhenkilille
suunnatussa osakeannissa Osakkeita merkinneet Yhtion avainhenkil6t ovat sitoutuneet siihen, etta he eivat
iiman Paajarjestdjan antamaa etukateistd Kkirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evéata)
ajanjaksolla, joka paattyy 720 paivaa Listautumisen ja kaupankaynnin alkamisen jalkeen (eli arviolta
21.9.2023), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta

38



ostaa, osta mitaan optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirra
tai luovuta suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai muunnettavissa
Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset
vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siita, toteutetaanko tallainen toimenpide Osakkeiden tai
muiden arvopaperien toimituksella, kateisella tai muutoin. Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenten seka
Yhtion syyskuussa 2021 jarjestamassa avainhenkildille suunnatussa osakeannissa Osakkeita merkinneiden
Yhtion avainhenkildiden luovutusrajoituksiin soveltuu tiettyja poikkeuksia.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensé noin 67,8 prosenttia Osakkeista Listautumisannin jalkeen olettaen, etta
Lisdosakeoptiota ei kaytetd (noin 64,8 prosenttia Osakkeista olettaen, ettd Lisdosakeoptio kaytetédan
kokonaan).

Muut seikat

Listautumisantiin liittyvistd muista seikoista ja kaytannon toimenpiteistd paattdaa Yhtion hallitus yhdessa
Paajarjestajan kanssa.

Saatavilla olevat asiakirjat

Yhtion viimeisin tilinpaéatos, hallituksen toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus sekd muut osakeyhtitlain
(624/2006, muutoksineen, "Osakeyhtidlaki”) 5 luvun 21 §:n mukaiset asiakirjat ovat merkintdajan saatavilla
Yhtidn toimipisteesséd osoitteessa Hermiankatu 22, 33720 Tampere.

Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet
ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Yleisdantia koskevat erityiset ehdot
Yleista

Yleisbannissa tarjotaan alustavasti enintddn 800 000 Tarjottavaa Osaketta yksityishenkildille ja yhteisdille
Suomessa. Yhtid voi kysynnasta riippuen rajoituksetta siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta
osakemaarasta poiketen Yleisbannin ja Instituutioannin valilla. Yleisbannissa Tarjottavien Osakkeiden
vahimmaismaara on kuitenkin 800 000 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisbannissa annettujen
Merkintasitoumusten kattama osakemaara on tata vahemman, Yleisbannissa annettujen Merkintasitoumusten
kattama Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaara.

Merkintépaikalla on oikeus hylata Merkintdsitoumus kokonaan tai osittain jos se ei ole naiden ehtojen
mukainen tai jos se on muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus sekd Merkintasitoumusten vahimmais- ja enimmaismaara

Yleisbantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden kotipaikka on Suomessa ja jotka antavat Merkintasitoumuksensa
Suomessa. Merkintasitoumuksen tulee Yleisdannissa koskea vahintddn 100 ja enintddn 20 000 Tarjottavaa
Osaketta. Kukin sijoittaja voi antaa vain yhden Merkintdsitoumuksen Yleisbannissa. Mikali sijoittaja antaa
Yleiséannissa enemman kuin yhden Merkintdsitoumuksen, vain ensimmadinen Merkintdsitoumus otetaan
huomioon Tarjottavia Osakkeita allokoitaessa. Merkintésitoumuksen antavilla oikeushenkil6illa tulee olla
voimassaoleva LEI-tunnus.

Merkintapaikat ja Merkintasitoumuksen antaminen

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun sijoittaja on jattdnyt merkintédpaikkaan allekirjoitetun
sitoumuslomakkeen merkintdpaikan ohjeiden mukaisesti tai vahvistanut Merkintasitoumuksensa
pankkitunnuksillaan merkintdpaikan ohjeiden mukaisesti, sek& maksanut kyseisen Merkintasitoumuksen
mukaisen merkinnan. Verkkomerkintana jatetty Merkintasitoumus katsotaan tehdyksi, kun sijoittaja on tehnyt
Merkintasitoumuksen verkkomerkinndn ehtojen mukaisesti. Merkintdsitoumusta tehtdessa on otettava
huomioon mahdolliset merkintdpaikan antamat tarkemmat ohjeet.

Merkintasitoumuksen peruuttaminen on mahdollista vain edelld kohdassa "— Listautumisannin yleiset ehdot —
Merkintasitoumuksen peruuttaminen” yksildidylla tavalla ja mainituissa tilanteissa.
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Yleis6annin merkintapaikkoina Danske Bankin arvo-osuustiliasiakkaille toimivat:

e Danske Bankin verkkopankki, pankkitunnuksilla henkildasiakkaille, osoitteessa
www.danskebank.fi/modulight;

e Danske Bankin yritysten verkkopankki Markets Online -moduulissa District-sopimusasiakkaille;

o Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskus puhelimitse Danske Bankin pankkitunnuksilla ma—pe kello
9.00-18.00 numerossa +358 200 20109 (pvm/mpm). Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskuksen
puhelut nauhoitetaan;

e Danske Bankin konttorit Suomessa niiden tavanomaisina aukioloaikoina; seka

e Danske Bankin Private Banking -konttorit Suomessa (vain Danske Bankin Private Banking -
asiakkaille).

Merkintasitoumuksen antaminen puhelimitse Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskuksen tai Danske Bankin
verkkopankin kautta edellyttdé voimassaolevaa verkkopankkisopimusta Danske Bankin kanssa.

Merkintasitoumuksen tekeminen osakesaastotilile on mahdollista Danske Bankin kautta vain Danske
Bankissa olevalle osakesaastotilille tehtyna.

Yleis6annin merkintdpaikkoina muille kuin Danske Bankin arvo-osuustiliasiakkaille toimivat:

o Danske Bankin verkkomerkintd henkilbasiakkaille osoitteessa www.danskebank.fi/modulight.
Internetin kautta Merkintasitoumuksen antavilla tulee olla Aktian, Danske Bankin, Handelsbankenin,
Nordean, Oma S&astdpankin, Osuuspankin, POP Pankin, S-Pankin, Saastdpankin tai
Alandsbankenin verkkopalvelutunnukset;

o Danske Bankin konttorit (pois lukien yrityskonttorit) Suomessa niiden tavanomaisina aukioloaikoina.
Tiedon merkintapalveluita tarjoavista konttoreista saa Danske Bankin Sijoitusasiantuntijakeskuksesta
puhelimitse ma—pe kello 9.00-18.00 numerossa +358 200 20109 (pvm/mpm) tai internetista
osoitteesta www.danskebank.fi. Puhelut Danske Bankiin nauhoitetaan.

Danske Bankin verkkomerkinnan kautta yksittdinen sijoittaja voi tehda Yleis6annissa enintd&n 100 000 euron
maaraisen Merkintasitoumuksen. Jos Merkintasitoumus ylittda 100 000 euroa, Merkintasitoumuksen voi antaa
Danske Bankin konttoreissa.

Merkintasitoumuksen kattamat Tarjottavat Osakkeet on maksettava tililt4, joka on Merkintasitoumuksen
antajan nimissa. Yhteisot eivat voi antaa Merkintasitoumuksia Danske Bankin verkkomerkintana.

Yleiséannin merkintapaikkana Suomessa Nordnetin arvo-osuustili- ja osakesaastotiliasiakkaille toimii:

e Nordnetin verkkopalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/fiimodulight. Nordnetin verkkopalvelussa
annettava Merkintdsitoumus vaatii henkilékohtaiset Nordnetin verkkopankkitunnukset. Nordnetin
verkkopalvelun kautta voi antaa Merkintasitoumuksen myo6s yhteisén puolesta. Merkinnéat voi tehda
osakesaastatilille Nordnetin kautta vain Nordnetissa oleville osakeséaéstotileille.

Alle 18-vuotiaiden tai muutoin edunvalvonnan alaisten henkildiden tekemat tai heidan puolestaan tehdyt
Merkintasitoumukset on tehtava heidan laillisten edunvalvojiensa toimesta. Edunvalvoja ei voi merkita
Tarjottavia Osakkeita ilman paikallisen holhousviranomaisen hyvaksyntaa, koska Tarjottavat Osakkeet eivat
Merkintasitoumusta annettaessa ole viela kaupankaynnin kohteena.

Tarjottavien Osakkeiden maksu

Tarjottavista Osakkeista maksetaan Merkintasitoumusta annettaessa Merkintdhinta eli 6,49 euroa
Tarjottavalta Osakkeelta kerrottuna Merkintasitoumuksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden lukumaaralla.

Danske Bankin konttoreissa, Danske Bankin Private Banking -konttoreissa tai Danske Bankin
Sijoitusasiantuntijakeskuksen kautta tehdyn Merkintasitoumuksen osalta maksu veloitetaan suoraan sijoittajan
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Danske Bankissa olevalta pankkitililtd tai se voidaan maksaa tilisiirtona. Danske Bankin verkkopankin tai
Danske Bankin yritysten verkkopankin kautta tehtyd Merkintdsitoumusta vastaava tiliveloitus tapahtuu, kun
sijoittaja vahvistaa Merkintasitoumuksen pankkitunnuksillaan. Danske Bankin verkkomerkinnan kautta annettu
Merkintasitoumus tulee maksaa verkkomerkinndn ehtojen ja ohjeiden mukaisesti valittomasti
Merkintasitoumuksen tekemisen jalkeen.

Nordnetin verkkopalvelun kautta tehtya Merkintasitoumusta vastaava tiliveloitus veloitetaan Nordnetissa
olevalta kateistililta, kun sijoittaja vahvistaa Merkintasitoumuksen pankkitunnuksillaan.

Merkintasitoumuksen hyvaksyminen ja allokaatio

Yhtid paattaa Yleisbéannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille Toteuttamispaéatoksen jalkeen.
Yhtid paattdad menettelystd mahdollisessa ylikysyntatilanteessa. Merkintasitoumukset voidaan hyvaksya tai
hylatd kokonaan tai osittain. Ylikysyntatilanteessa Yhtié pyrkii hyvaksymaan sijoittajien Merkintasitoumukset
100 Tarjottavaan Osakkeeseen saakka kokonaan sekd taman maaran ylittavalta osalta allokoimaan
Tarjottavia Osakkeita Merkintdsitoumusten tayttamaétta olevien méarien keskindisessa suhteessa.

Kaikille Yleisoantiin osallistuneille sijoittajille 1ahetetdan vahvistukset Merkintasitoumusten hyvaksymisesta ja
Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta niin pian kuin mahdollista ja arviolta viimeistadan 14.10.2021. Sijoittajat,
jotka ovat antaneet Merkintasitoumuksensa Nordnetin asiakkaina Nordnetin verkkopalvelun kautta, néakevat
Merkintasitoumuksensa ja heille allokoidut Tarjottavat Osakkeet Nordnetin verkkopalvelun tapahtumasivulla.

Maksetun maaran palauttaminen

Mikali Merkintasitoumus hylataan tai hyvaksytaan vain osittain ja/tai mikali Merkintdhintaa muutetaan ja
Merkintahinta on alempi kuin Merkintasitoumuksen tekemisen yhteydessa maksettu hinta, maksetun maaran
ylimaarainen osa palautetaan Merkintdsitoumuksen antajalle hdnen Merkintasitoumuksessaan ilmoittamalle
pankkitilille arviolta viidentend pankkipaivana Toteuttamispaatoksen jalkeen, eli arviolta 7.10.2021. Nordnetin
merkintdpaikan kautta Merkintdsitoumuksensa antaneiden palautus maksetaan Nordnetin kéateistilille. Mikali
sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin merkintdpaikka, palautettavat varat maksetaan pankkitilille
rahalaitosten valisen maksuliikenteen aikataulun mukaisesti arviolta viimeistddn kaksi pankkipaivaa
mydhemmin. Palautettaville varoille ei makseta korkoa. Katso edella myo6s "— Listautumisannin yleiset ehdot —
Merkintasitoumuksen peruuttaminen”.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Yleis6annissa Merkintasitoumuksen antavalla sijoittajalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa
toimivassa tilinhoitajassa, ja hanen on ilmoitettava arvo-osuustilinsa tiedot Merkintasitoumuksessaan.
Merkintdjen tekeminen osakeséaastotileille onnistuu Danske Bankin kautta tehtynd vain Danske Bankissa
olevalle osakesaastotilille ja Nordnetin kautta vain Nordnetissa olevalle osakesaastotilille. Yleisfannissa
allokoidut Tarjottavat Osakkeet kirjataan hyvéksytyn Merkintasitoumuksen tehneiden sijoittajien arvo-
osuustileille arviolta ensimmaisena pankkipaivana Toteuttamispaatoksen jéalkeen (eli arviolta 1.10.2021).

Instituutioantia koskevat erityiset ehdot
Yleista

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintdén 13 999 982 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille
Suomessa ja soveltuvien lakien mukaisesti kansainvélisesti Yhdysvaltain ulkopuolella néiden ehtojen
mukaisesti. Yhtid voi kysynnasta riippuen rajoituksetta siirtdd Tarjottavia Osakkeita alustavasta Tarjottavien
Osakkeiden maarasta poiketen Yleiséannin ja Instituutioannin valilla. Yleisbannissa Tarjottavien Osakkeiden
vahimmaisma&ard on kuitenkin 800 000 Tarjottavaa Osaketta tai, jos Yleisbannissa annettujen
Merkintasitoumusten kattama osakemaara on tata vahemman, Yleisbannissa annettujen Merkintasitoumusten
kattama Tarjottavien Osakkeiden kokonaismaara.

Tarjottavia Osakkeita tarjotaan Instituutioannissa Yhdysvaltojen ulkopuolella institutionaalisille sijoittajille siten,
etta se tayttaa Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla annetun Regulation S -saanndksen "offshore transaction” -
madritelman ja myds muilta osin kyseisen sdadnnoston mukaisesti. Osakkeita (mukaan lukien Tarjottavat
Osakkeet) ei ole rekisterdity eika niitd tulla rekister6imaan Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla tai minkaan
Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilain mukaisesti, eika niita siten tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti
Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Regulation S -sdédnndksessa on maaritelty), ellei niité ole rekisterdity
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Yhdysvaltain Arvopaperilain mukaisesti tai ellei Yhdysvaltain Arvopaperilain rekisteréintivaatimuksista
saadetty poikkeus sovellu ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperilakeja noudatetaan.

Paajarjestajalla on oikeus hylata merkinta kokonaan tai osittain, jos se ei ole naiden ehtojen mukainen tai se
on muuten puutteellinen.

Osallistumisoikeus ja merkintapaikka

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden Merkintatarjous kasittdd vahintd&dn 20 001 Tarjottavaa
Osaketta.

Instituutioannin sijoittajien Merkintatarjouksia ottaa vastaan Pagjarjestaja.

Ankkurisijoittajien merkintasitoumukset

Alla luetellut ankkurisijoittajat (yhdessa "Ankkurisijoittajat”) ovat kukin erikseen syyskuussa 2021 antaneet
Listautumisantiin littyen merkintasitoumuksia, joiden nojalla Ankkurisijoittajat ovat kukin erikseen sitoutuneet
merkitsemaén Tarjottavia Osakkeita Merkintdhintaan tietyin edellytyksin ja ehdolla, etté& Yhtion liikkeeseen
laskettujen Osakkeiden arvostus on Merkintahinnalla (ennen Listautumisannista saatavia varoja) enintéén 205
miljoonaa euroa. Merkintasitoumusten ehtojen mukaan Ankkurisijoittajille taataan sitoumusten kattama maara
Tarjottavia Osakkeita. Ankkurisijoittajat eivat saa korvausta merkintasitoumuksistaan. Ankkurisijoittajat ovat
antaneet merkintésitoumuksia seuraavasti:

o Didner & Gerge Fonder Ab:n sitoumus on maéraltaén 7,5 miljoonaa euroa.

e Evli Rahastoyhtio Oy:n sitoumus hallinnoimiensa rahastojen ja varainhoitoasiakkaidensa lukuun on
maaraltdan 5,0 miljoonaa euroa.

¢ Mandatum Asset Management Oy:n sitoumus on maaraltdan 8,0 miljoonaa euroa.
¢ SEB Investment Management AB:n sitoumus on maaraltadan 5,0 miljoonaa euroa.

e Swedbank Robur AB:n sitoumus Swedbank Robur Ny Teknik -rahaston lukuun on maaraltdan 10,0
miljoonaa euroa.

e Teknik Innovation Norden Fonder AB:n (TIN Fonder) sitoumus on maéraltaén 7,5 miljoonaa euroa.
o Keskinainen tyteldkevakuutusyhtid Varman sitoumus on maaraltadan 18,5 miljoonaa euroa.

Ankkurisijoittajien merkintasitoumukset vastaavat noin 77,8 prosenttia Tarjottavista Osakkeista olettaen, etta
Lisdosakeoptiota ei kayteta (noin 67,7 prosenttia olettaen, ettd Lisdosakeoptio kaytetdan) ja olettaen, etta
Myyjat myyvat enimmaismaaran Myyntiosakkeita.

Merkintatarjousten hyvaksyminen ja allokaatio

Yhtié paattdd Instituutioannissa tehtyjen Merkintatarjousten hyvaksymisestad Toteuttamispaatdksen jalkeen.
Yhtioé paattad menettelystda mahdollisessa ylikysyntatilanteessa. Merkintatarjoukset voidaan hyvaksya tai
hylatd kokonaan tai osittain. Instituutioannissa hyvaksytyista Merkintéatarjouksista toimitetaan vahvistusilmoitus
allokaation jalkeen niin pian kuin mahdollista.

Tarjottavien Osakkeiden maksaminen

Instituutioannin sijoittajien tulee maksaa hyvaksytyn Merkintatarjouksensa mukaiset Tarjottavat Osakkeet
Pagjarjestajan antamien ohjeiden mukaisesti arviolta 5.10.2021. P&aajarjestajalla on arvopaperinvalittajan
huolellisuusvelvollisuuden mukainen oikeus tarvittaessa vaatia Merkintatarjouksen vastaanottamisen
yhteydessd tai ennen Merkintatarjouksen hyvaksymistad sijoittajalta selvitystda sen kyvystd maksaa
Merkintatarjousta vastaavat Tarjottavat Osakkeet tai vaatia Merkintatarjouksen tarkoittamien Tarjottavien
Osakkeiden maksua suoritettavaksi etukateen. Maksettava ma&ara on télldin Merkintahinta eli 6,49 euroa
kerrottuna Merkintatarjouksen mukaisella Tarjottavien Osakkeiden lukumdaaralla. Mikali Merkintdhintaa
muutetaan, sovelletaan tdman jalkeen annettuihin tarjouksiin uutta Merkintdhintaa. Mahdolliset maksujen
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palautukset tapahtuvat arviolta viidentena pankkipaivana Toteuttamispaéatoksen jalkeen eli arviolta 7.10.2021.
Palautettaville varoille ei makseta korkoa.
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MARKKINA- JA TOIMIALAKATSAUS

Jaljempana esitetty kuvaus sisaltaa markkina- ja toimialatietoa, joka perustuu ulkopuolisista lahteista saatuun
tietoon ja Yhtion johdon antamiin arvioihin. Mikéli kyseinen tieto on peraisin ulkopuolisesta lahteestd, kyseinen
lahde on yksildity. Jaljempana esitetty kuvaus siséltaa myods Yhtion markkina-asemaa koskevia arvioita, joita
ei saa julkisista lahteistd. Nama arviot perustuvat Yhtion saatavilla oleviin ei-julkisiin l&hteisiin ja johdon
tietAmykseen kyseessa olevista toimialoista ja markkinoista. Lisatietoja markkina- ja toimialatietojen lahteista
on saatavilla kohdassa "Eréita seikkoja — Ulkopuolisista lahteisté peraisin olevat tiedot".

Johdanto

Sana laser on lyhenne sanoista light amplification by stimulated emission of radiation (*valon vahvistaminen
sateilyn stimuloidulla emissiolla”). Ensimmainen laser kehitettiin 1960-luvulla, ja lasereita on kaytetty moniin
eri tarkoituksiin siita lahtien. Laserit ovat avain moniin uusiin teknologioihin.! On melko yleisesti esitetty, etta
fotoniikka, esimerkiksi laserit ja optiikka, merkitsevat 2000-luvulle samaa kuin mitd transistori merkitsi 1900-
luvulle.?

Lasereita on kaytetty ladketieteessa useassa eri muodossa aina niiden keksimisesta lahtien. Ensimmaisten
vuosikymmenten aikana laserit perustuivat kaasun tai erillisten kiteiden valaisemiseen, ja ne olivat isokokoisia
seka kalliita. Laseryksikot sijoitettiin monissa sairaaloissa muiden lisélaitteiden kanssa erillisiin ja&hdytettyihin
huoneisiin, joista laservalo kuljetettiin esimerkiksi leikkaushuoneisiin pitkilla kuituoptisilla johtimilla. 1990-luvun
paikkeilla diodi- ja puolijohdelaserteknologia oli kehittynyt yleisten elektroniikkajarjestelmien ja komponenttien
ohella. Yhtakkia oli mahdollista suunnitella kompakteja, tehokkaita ja kustannustehokkaita "lokalisoituja”
laseryksikoita. Kehitys oli jokseenkin samanlaista kuin suurtietokoneiden muutos kohti mikrotietokoneita, ja se
mullisti lasereiden kayton usealla eri toimialalla, kuten optisessa tietoliikenteessa, optisissa muisteissa ja myos
ladketieteessé. Tampere on alusta alkaen ollut puolijohdelaserteknologian huipulla Tampereen teknillisen
yliopiston ("TTY”, nykyisin Tampereen yliopisto) maailmanluokan tutkimuksen ansiosta. TTY:n
puolijohdefysiikan tutkimus oli mukana Suomen Akatemian valitessa ensimmaistd ryhm&a suomalaisen
tutkimuksen huippuyksikoitd.®> TTY:n optoelektroniikan tutkimuksen pohjalta on perustettu useita
optoelektoniikan alan yrityksia, joista merkittavimpia ovat Modulight ja yhdysvaltalaiselle Coherent Inc:lle
myyty Tutcore Oy.*

Silméalaaketiede on ollut uraauurtava osa-alue lasertekniikkaan perustuvassa laaketieteessa johtuen siita
yksinkertaisesta tosiasiasta, etta silma on kehittynyt paastaméaan valon lavitseen, jolloin valon kaytté hoitoon
ja diagnostiikkaan on suhteellisen helppoa ja ei-kajoavaa. Silma on myoés hyvin herkka ja hauras elin, joka
vaatii erilaisten prosessien tarkkaa hallintaa. Jo varhain lasereita kaytettiin myds dermatologiassa, silla iho on
helposti saatavilla ja alttina erilaisille luonnollisille valopohjaisille prosesseille, joihin voidaan vaikuttaa
keinotekoisella valolla, kuten laservalolla. Yksi avaintekijdista lasereiden laajamittaiselle kaytolle
ladketieteessé viimeksi kuluneiden 20 vuoden aikana oli silmékirurgian kehittyminen ja erityisesti
laseravusteinen in situ keratomileusis ("LASIK”) -toimenpide, eli niin sanottu taittovirheleikkaus.5 Siina
kaytettiin alun perin Excimer-lasereita leikkaamaan lappa silman sarveiskalvoon, mikd mahdollisti nadn
korjausleikkauksen. Laaketieteen alalla kompaktit puolijohdelaserit otettiin ensimmaistd kertaa kayttddn
kirurgisissa toimenpiteissa, joissa lasereita kaytettiin usealla eri tavalla kudosten leikkaamiseen, koagulaatioon
tai stimulointiin silméss&, verisuoni- tai yleiskirurgiassa. Lisaksi useat kuvantamismenetelmat, kuten optinen
koherenssitomografia ("OCT”), ovat tulleet yha yleisemmiksi 1daketieteessa, ja erityisesti siimalaaketieteessa,
ja niissé on hyddynnetty myos puolijohdelaserteknologian kehitysta.t

Puolijohdelaserteknologiaan perustuvat jarjestelmét 1adkeaineiden aktivointiin kaupallistettiin alun perin 1990-
luvun lopulla osana silmanpohjan ikarappeuman (age related macular degeneration, ’AMD”) fotodynaamista
hoitoa. Puolijohdelaserteknologia kyseisiin laserlaitteisiin valmistettiin Coherent Inc.:lle Modulightin perustajien
toimesta teknologialla, jonka he olivat kehittdneet TTY:ss&. Modulightin avainhenkildsté on viimeisten 20
vuoden aikana edelleen parantanut puolijohdelaserteknologian suunnittelu- ja valmistusosaamistaan ja

! https://www.forbes.com/sites/bernardmarr/2020/04/20/these-25-technology-trends-will-define-the-next-decade/ (16.08.2021-).
2 https://www.light2015.org/Home/WhyLightMatters/What-is-Photonics.html (07.08.2021).

3 https://www.aka.fi/tutkimusrahoitus/ohjelmat-ja-muut-rahoitusmuodot/huippuyksikkoohjelmat/ (08.09.2021).

4 https://www.is.fi/taloussanomat/art-2000001329136.html.

5 Pietila et al. Duodecim 1999; 115: 2455-62.

6 Semiconductor light source for optical coherence tomography, Webster 2004, The University of British Columbia.
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soveltanut sitéd laaja-alaisesti ladketieteen eri aloilla, kuten onkologiassa, ja myds muilla aloilla, kuten
digitaalisissa painokoneissa.

Laserteknologian laajempaan kayttéon ladketieteessa on vaikuttanut mahdollisuus valmistaa pienikokoisia ja
luotettavia ja tietylla aallonpituudella toimivia laserjarjestelmid, joiden kehitys on riippunut paaasiassa
laserteknologian yleisesta tutkimus- ja kehitystydstd ("R&D”). Ladketieteessa ja myds useimmissa muissa
sovelluksissa laserin aallonpituus, eli valokvantin energia, yleensa maarittdad suoraan valon vaikutuksen
kohteessa, kuten esimerkiksi kudoksessa. Yhtion ndkemyksen mukaan yhtidilla, joilla on omat
puolijohdelasereiden ja laserlaitteiden suunnittelu- ja valmistuskyvykkyydet, ulottuen aina aallonpituudeltaan
muokattavista lasersiruista laserlaitteiden ohjauselektroniikkaan ja jopa pilvipalvelut mahdollistaviin
verkkokytkettyihin [aakinnallisiin laitteisiin, on hyvéat valmiudet vastata tdman markkinan tarpeisiin
tulevaisuudessa.

Laaketieteen lisaksi lasereita on kaytetty moniin eri kayttotarkoituksiin useilla eri aloilla. Lasereita kaytetédan
laajasti esimerkiksi tietoliikenteessa, optisessa tallennuksessa, etaisyysmittauksissa, kasvojentunnistuksessa,
materiaalitydstossa, hitsauksessa ja tieteellisessa tutkimuksessa. Puolijohdelasereiden teollinen tuotanto
kehitettiin alun perin kuituoptisia tietoliikenneyhteyksia ja optisia tallennusmenetelmia varten (esimerkiksi CD-
, DVD- ja Blue-ray -lukutoimintoihin)’, ja viime vuosien aikana puolijohdelaserit ovat I6ytaneet tiensa myos
useisiin kannettaviin laitteisiin, kuten puhelinten ja tablettien 3D-sensoreihin. Kansainvalisen lasermarkkinan
koko vuonna 2021 on arviolta noin 15 miljardia euroa, mikad on jo itsessaan selked osoitus siitd, kuinka
monenlaisiin tarkoituksiin lasereita voidaan kayttaa.® Toinen teollinen aikakausi, jolloin puolijohdelasereita on
alettu integroida suoraan kompaktiin elektroniikkaan ja tuotteisiin, kuten matkapuhelimiin ja alyvaatteisiin, on
juuri alkanut, ja se vaikuttaa alan kasvuun talla vuosikymmenella.® Tulevat sovellukset, kuten kvanttilaskenta,
nopeuttavat tatd kehitystd entisestdan.® Yhtiot, joilla on taltd alalta omaa kaytdnnon suunnittelu- ja
valmistusteknologiaa, ovat Yhtion arvion mukaan maailmanlaajuisesti harvinaisia, ja ne ovat olleet viimeisen
viiden vuoden aikana useiden yritysostojen kohteena toimialan konsolidoituessa muutoinkin.

Vaikka Yhtién fokus on laake- ja biolddketieteessa, Yhtion kayttdmaa laser- ja fotoniikkateknologiaa on jo
sovellettu monilla eri aloilla. Téallaisia aloja ovat esimerkiksi tekoaly ja koneoppiminen, massadata ja
laajennettu analytiikka, esineiden internet, alyvaatteet, lohkoketju- ja DLT-teknologia, autonomiset ajoneuvot,
robotiikkaan  perustuva  prosessiautomaatio, 5G-tietoliikenne,  kyberturvallisuus, konenakdé ja
kasvojentunnistus, kvanttilaskenta, drone-lennokit ja miehittamattomat ilma-alukset (UAV-alukset), 3D- ja 4D-
painoteknologia ja materiaalia lisdava valmistus, pilvi- ja reunalaskenta, digitaalisesti laajennettu todellisuus,
nanoteknologia ja materiaalitiede, periméatiede ja geenimuuntelu, danipohjaiset kayttoliittymat ja robotit. Nama
kaikki kuuluvat Forbesin vuonna 2020 julkaisemalle tdmé&n vuosikymmenen 25 tarkeimmaén teknologia-alueen
listallel?,

Modulight on erikoistunut lasereiden ja optiikan kehittdmiseen ja valmistamiseen, ja vuodesta 2014 lahtien
Yhtid on keskittynyt toimittamaan laserratkaisuja l&dke- ja biolaaketieteeseen keskittyville aloille. Yhtié on
erityisesti ollut mukana kehittdmassa erilaisia onkologian ja silmalddketieteen alojen indikaatioihin (eli
hoitokohteisiin), kaytettavid laserpohjaisia hoitotapoja. Vaikka Yhtion myynti ja markkinointi keskittyy
Yhdysvaltoihin, Yhti6lla on asiakkaita ja kohdemarkkinoita ympari maailmaa.

Laake- ja biolaaketieteen alan sovellukset
Laserpohjaiset hoidot

Laéketieteen alalla lasereita kaytetdan esimerkiksi silmien laserleikkauksissa, verisuonileikkauksissa,
munuaiskivien hoidossa ja erilaisissa kosmeettisissa dermatologisissa hoidoissa. Lasereita kdytetdan myos
onkologian alalla useimmiten pinnallisten sydpien hoidossa, jolloin sy6péakasvain sijaitsee iholla tai ulkoisesti
helposti saavutettavilla alueilla. Perinteinen tapa hoitaa tallaisia sy6piéa on ollut tuhota sy6pakasvain laserin

7 Kononeko, History and Developments of Semiconductor Lasers, CAOL'2010. 5th Int. Conf. on Advanced Optoelectronics and Lasers
(2010).

8 The Worldwide Market for Lasers, Trends and Five-Year Forecast (2019-2015), Strategies Unlimited 2020.
9 The Worldwide Market for Lasers, Trends and Five-Year Forecast (2019-2015), Strategies Unlimited 2020.

10 https://www.ofcconference.org/en-us/home/about/ofc-blog/2021/april/high-purity-lasers-lead-the-way-to-quantum-computi/
(20.08.2021).

1 https://www.forbes.com/sites/bernardmarr/2020/04/20/these-25-technology-trends-will-define-the-next-decade/ (16.08.2021).
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tuottaman lampdenergian avulla. Muihin laserpohjaisiin hoitotapoihin lukeutuu fotoimmunoterapia, jossa
kaytetaan valoaktivoituvaa ladketta ja laservaloa yhdistelmahoitona.

Valoaktivoituvat ladkehoidot kaupallistettiin aluksi silméalaaketieteessa AMD:ta (Visudyne, QLT Inc. 2002) ja
dermatologiassa (Levulan, Guidelines, Inc., 1999) erilaisia ihotauteja varten. My&hemmin joitakin
valoaktivoituvia onkologialadkkeitéa hyvaksyttin myds keuhko-, iho-, paan ja kaulan alueen ja ruokatorven
syopien hoidoiksi, kuten esimerkiksi Photofrin (Axcan Scandipharm, Inc.)12 vuonna 2003. Nama ensimmaisen
sukupolven yhdistelmé&tuotteet nojasivat padasiassa erittain tarkkaan valoaktivointiin kudoksessa eivatka ne
olleet luonnostaan erikoistuneet tappamaan ainoastaan syopasoluja. Tyypillisesti pienet ladkeyhtitt kehittivat
itse valonannostelujérjestelmid saatavilla olevista kaupallisista komponenteista, tai kehitys ulkoistettiin teollisia
laserjarjestelmia valmistaville yhtigille.

Viimeisen kymmenen vuoden aikana valoavusteinen ladkkeenluovutus on saanut huomattavaa lisdvauhtia
yleisesta laékkeiden kehittdmisestd immunoterapiaan ja kohdennettuun laékkeenluovutukseen. TAméa on
johtanut valoaktivoituvien ladkkeiden toiseen sukupolveen ja alaan, jota kutsutaan fotoimmunoterapiaksils.
Siind yhdistyvét solutasolla tapahtuva laadkeaineen kohdistaminen, valo-ohjattu la&kkeenluovutus ja -aktivointi
ja pitkakestoinen immunogeeninen kasvainresistenssi. Yksi téllainen esimerkki on vasta-aineeseen konjugoitu
valoherkistinlaéke, kuten esimerkiksi Cetuximab yhdistettyna IR700:een, jonka National Institutes of Health
alun perin kehitti ja jonka Aspyrian Therapeutics (nykyisin Rakuten Medical) mydhemmin lisensoi. Tama
ladkeyhdiste Kiinnittyy ensisijaisesti epidermaaliseen kasvutekijareseptoriin, joka on usein yli-ilmentynyt
nopeasti jakautuvissa syoOpasoluissa, jolloin laservalolla aktivoitu paikallinen hoitovaikutus kohdistuu
ensisijaisesti syopasoluihin. Taman laéketeknologian yleisen kehityksen ja parantumisen ohella Yhtio tunnisti
tarpeen standardoida ja edelleen kehittda laservalon annostelujarjestelmia tukemaan erilaisia ladkeyhdisteita
ja kasvavaa maardd mielenkiintoisia sydpaindikaatioita. Modulight on ollut keskeisessa asemassa tdman
hoitomenetelman edistdmisessa julkistamalla ensimmaisen yleiskayttdisen onkologisen laserjarjestelméan
vuonna 2014 ja pilvipohjaisen ladkkeenluovutusjarjestelman myéhemmin vuonna 2018 yhteistydssa kaikkien
alan merkittavien laékeyhtioiden ja syopakeskusten kanssa, mukaan lukien Bausch & Lomb, Rakuten Medical,
Aura Biosciences, PCI Biotech, Memorial Sloan Kettering, Roswell Park sekd Duken ja Harvardin yliopiston
sairaalat ja monet muut. Yhtion tiedossa ei ole edelleenkddn vastaavia monen indikaation tuotteita muilta
yrityksiltd. Tdma kehitys on johtanut uusiin kliinisiin kokeisiin ja myds uusien onkologisten laakkeiden ja
terapioiden hyvaksymiseen viimeisen viiden vuoden aikana, kuten eturauhassydpaan tarkoitettu Tookad®
(Steba Biotech) ja paan ja kaulan alueen sydvan hoitoon tarkoitettu llluminox™ (Rakuten Medical). Yhtio
katsoo, ettd sen useille ladkeaineille ja useaan tauti-indikaatioon soveltuvat ladkkeenluovutusjarjestelmat
tukevat erinomaisesti tata valoaktivoidun ladkkeenluovutuksen laajempaa kaupallistamista.

Fotoimmunoterapia on kustannustehokas ja ei-kajoava hoitomuoto. Laéke voidaan tuoda potilaaseen
suonensiséisesti, paikallisesti annostelemalla tai suun kautta. Ladkkeen aktivointi tapahtuu laservalolla, joka
voidaan tuoda hoitokohteeseen valokuidulla hyddyntden olemassa olevia hoito- tai monitorointi-instrumentteja,
kuten endoskooppeja tai bronkoskooppeja, jotka loytyvat kaikista hyvin varustelluista sairaaloista ja
leikkaussaleista.  Silmalééketieteen  alueella  fotoimmunoterapiahoito  voidaan  toteuttaa  jopa
toimistotyyppisessa hoitohuoneessa tavallisen silman rakolampputahystyksen tapaisesti. Valokuitu- ja
endoskopiatekniikka mahdollistavat fotoimmunoterapian kaytdon myos hoitokohteissa, joihin perinteisilla
hoitomenetelmilla on vaikea paasta aiheuttamatta haittaa ymparéiviin kudoksiin tai elimiin. Hyva esimerkki
tallaisesta hoidosta on sappitiehyen syévan hoito, joka on ollut mahdollista toteuttaa fotoimmunoterapialla, ja
esimerkiksi PCI Biotech Norjasta on kehittdnyt hoitoa tdhan syépdan Modulightin laserhoitoalustalla.

Toisen sukupolven ladkkeenluovutusjarjestelmien kaupallisen kehityksen ohella ladkeyhti6t, huippuyliopistot
ja laékkeenluovutusteknologian toimittajat, kuten esimerkiksi Modulight, kehittavat tata teknologiaa vielakin
pidemmalle hyédyntéadkseen taysimaaraisesti yhdistelmahoitoja, joissa yhdistyy hallittu ladkkeenluovutus ja -
aktivointi, solutason ladkkeen kohdistaminen ja ihmisen immuunijarjestelman aktivointi pitkédkestoisen
kasvainresistenssin luomiseksi. Nam& kolmannen sukupolven laékkeenluovutusjarjestelmat voivat sisaltaa
kemoterapeuttisten l&adkkeiden kuljetuksen, internalisaation ja aktivoinnin, solutasolla tapahtuvan laékeaineen
kohdentamisen, ja fotoimmunoterapian paikalliseen kasvaimen hallintaan ja immunoterapeuttisten
kasvainspesifien soluntappajien, kuten T-solujen, luomisen. Laékkeenluovutusyhdisteiden ohella on tarpeen
optimoida rinnakkain valonannostelujarjestelmét kullekin indikaatiolle ja lAdkkeelle seka rakentaa skaalautuvia
hoidon suunnittelu- ja seurantajarjestelmia, jotta voidaan myos taysimaaraisesti hyddyntad yksiléllistettyyn

12 photofrin (Porfimer Sodium) Injection Company: Axcan Scandipharm, Inc. Application No.: 021525 & 020451s012. Approval Date:
08/01/2003. https://www.accessdata.fda.gov/drugsatfda_docs/nda/2003/020415s012_021525_PhotofrinTOC.cfm

13 https://en.wikipedia.org/wiki/Photoimmunotherapy

46



dataan perustuvan laéketieteen mahdollisuudet. Valoaktivoitua ladkkeenluovutusprosessia tutkitaan myoés
sydparokotteita varten, mika saattaa luoda taysin uuden onkologian hoitotavan.

Kansainvélisen ladketieteellisten laserlaitteiden markkinan kooksi vuonna 2021 arvioidaan noin 1,2 miljardia
euroa.’* Tama kattaa kaikki silmaladketieteen alalla kaytetyt laserit (mukaan lukien taittovirheiden
korjausleikkaukset ja valokoagulaatio) seka kirurgiassa, hammaslaaketieteessd, valoterapiatarkoituksissa,
ihon ja hiusten hoidossa sekd muissa esteettisissd sovelluksissa kaytettdavat laserit. Tassa kohdassa
maaritettyyn laéketieteellisten lasereiden markkinaan ei sisélly genetiikan alaa tai diagnostiikkaa. Vaikka
genetiikan alalla ja diagnostiikassa kaytettyja lasereita ei lueta osaksi l1adketieteellisten lasereiden markkinaa,
nailla aloilla kaytettavilla lasereilla on erittdin suuri merkitys ladketieteessa. Kirurgisten, terapiatarkoituksiin
kaytettyjen ja silmaldaketieteellisten lasereiden markkinat kattavat arviolta noin kolmanneksen
laaketieteellisten lasereiden kokonaismarkkinasta, eli noin 415 miljoonaa euroa.’® Nama luvut kuvastavat
suoraa laaketieteellisten laserlaitteiden markkinaa, mutta eivéat esimerkiksi yhdistelmatuotteiden, kuten
fotoimmunoterapian onkologiassa ja silmaladketieteessa, hoidollisen lopputuloksen kokonaisarvoa. Yhtio
arvioi, etta sen tuotteiden ja palveluiden markkinoita ohjaavat padasiassa ladkeliiketoiminnan dynamiikka ja
tulevaisuudessa myos koko hoitoprosessin lopputulos. TAma hoitotulos voi sisaltéda useita hoitomenetelmia,
kuten kolmannen sukupolven fotoimmunoterapiassa, yhdistettyna yksildlliseen keratyn hoitotiedon ja
potilashistorian analyysiin perustuvaan hoitoon.

Yksi suurimmista tekijoista laserpohjaisten hoitojen markkinan kasvussa, erityisesti onkologiassa ja
silmaladketieteessd, on maailmanlaajuisesti ikdantyva vaestd. On arvioitu, ettd 65-vuotiaiden ja sita
vanhempien ihmisten maara kasvaa 120 prosentilla seuraavan 30 vuoden aikana vuosina 2019-2050.6
Vaikka yleisesti parantuneet terveydenhuoltojarjestelmat nostavat elinajanodotteen mediaania, ne lisdavat
my06s merkittévasti sairauksien, kuten syovan ja erilaisten silmésairauksien ilmentymista. Alla olevat esimerkit
kuvaavat vaeston ikdantymisen vaikutusta AMD:hen ja glioblastoomaan, jotka ovat molemmat kasvavia
ongelmia modernin laéketieteen kehityksesta huolimatta.

184 AMD:n esiintyvyys teollisuusmaissa
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Cécile Delcour: Epidemiology of AMD, https://amdbook.org/node/5 19.08.2021

4 The Worldwide Market for Lasers, Trends and Five-Year Forecast (2019-2015), Strategies Unlimited 2020
15 The Worldwide Market for Lasers, Trends and Five-Year Forecast (2019-2015), Strategies Unlimited 2020
16 World Population Ageing 2019, United Nations 2020
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Glioomien esiintyvyys Englannissa
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Alasdair Philips, Denis L. Henshaw, Graham Lamburn, Michael J. O’Carroll, "Brain Tumours: Rise in Glioblastoma Multiforme Incidence
in England 1995-2015 Suggests an Adverse Environmental or Lifestyle Factor", Journal of Environmental and Public Health, vol. 2018,
Article ID 7910754, 10 pages, 2018. https://doi.org/10.1155/2018/7910754
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Maailmanlaajuinen onkologinen ladkemarkkina

Maailmanlaajuisen onkologisen ladkemarkkinan koko oli 144 miljardia dollaria vuonna 2019, ja sen odotetaan
kasvavan 391 miljardiin dollariin vuoteen 2030 mennessd, mikd vastaa 9,5 prosentin yhdistettyd vuotuista
kasvuvauhtia (compound annual growth rate, "CAGR”) vuosien 2019 ja 2030 valilla.'” Asiakkaidensa ja
ladketieteellisten neuvonantajiensa kanssa kaymiensd keskustelujen perusteella Yhtié uskoo, ettd sen
ladkkeenluovutusjarjestelmé on kriittisen tdrked monien uusien onkologisten hoitojen toiminnalle.
Valoaktivoitavien onkologisten ladkkeiden annostelu tulee toteuttaa laseraktivaation avulla. Vaikka Yhtio
tavoittelee ainoastaan osaa maailmanlaajuisesta onkologian markkinasta, kokonaismarkkinan merkittava
kasvu tarkoittaa sita, ettd myos laserpohjaisten onkologisten hoitojen kysynta kasvaa vastaavasti.

7 Frost & Sullivan, Global Oncology Drug Market, 2021
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Alla olevassa taulukossa on esitetty maailmanlaajuisen onkologisen ladkemarkkinan historiallinen ja odotettu
kehitys miljardeissa Yhdysvaltain dollareissa vuosina 2015—-2030:
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Frost & Sullivan: Global Oncology Drug Market, 2021
Markkinatrendit ja kasvutekijat

Yksi merkittdvimmista seikoista, joka ajaa kasvua onkologian markkinoilla, on maailmanlaajuisesti ikdantyva
vaestd. Seuraavan 30 vuoden aikana 65-vuotiaiden ja sitd vanhempien osuuden odotetaan kasvavan
maailmanlaajuisesti 120 prosenttia, mika merkitsee kasvua 702 miljoonasta vuonna 2019 noin 1,55 miljardiin
vuoteen 2050 mennessa.'8 |an tiedetaan olevan yksi merkittéva tekija syopien esiintyvyyden lisdantymisessa.
Yhdysvaltojen kansallisen syopakeskuksen (National Cancer Institute) mukaan sy6pien esiintyvyys kasvaa
merkittavasti ian myota. Alle 20-vuotiaiden keskuudessa esiintyvyystiheys on alle 20 tapausta 100 000 ihmista
kohti, kun taas yli 65-vuotiaiden keskuudessa esiintyvyystiheys on noin 2 000 tapausta 100 000 ihmista kohti.1®

Syo6pia on tutkittu vuosikymmenten ajan, mutta syopéa on edelleen toiseksi yleisin kuolinsyy sydansairauksien
jalkeen. Vaikka tietyille sydpéasairauksille on olemassa tehokkaita hoitoja, on edelleen monia sy6pasairauksia,
joiden hoidolle on huomattavaa kysyntda. Tallaisia ovat esimerkiksi haimasyovat, maksasyovat ja
keuhkosydvat, joissa potilaiden selviytymisprosentti on alle 20 prosenttia viiden vuoden kuluttua
diagnoosista.?® Myds glioblastoomilla on hyvin alhainen selviytymisprosentti. Tama koskee erityisesti
monimuotoista glioblastoomaa (GBM-glioblastooma multiforme), jossa yli 45-vuotiaiden viiden vuoden
selviytymisprosentti nykyisilla hoidoilla on 5-10 prosentin luokkaa.?

Seuraavassa kaaviossa on esitetty sydpahoidon tarve erilaisille syopétyypeille mééaritettyna yksi miinus viiden
vuoden selviytymisprosentin perusteella:

18 World Population Ageing 2019, United Nations 2020
19 National Cancer Institute, SEER 21 2014-2018, 5-Year Age-Adjusted Incidence Rates
20 McKinsey & Company, Delivering innovation: 2020 oncology market outlook, September 2020.

2 https://www.cancer.org/cancer/brain-spinal-cord-tumors-adults/detection-diagnosis-staging/survival-rates.html (08.09.2021);
https://braintumor.org/take-action/about-gbm/ (08.09.2021); ja https://newsnetwork.mayoclinic.org/discussion/study-more-
aggressive-treatments-needed-to-improve-5-year-survival-rate-for-glioblastoma/ (08.09.2021)
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McKinsey & Company, Delivering innovation: 2020 oncology market outlook, September 2020. Unmet need defined as one minus five-
year survival rate.

Silmasairauksien maailmanlaajuinen hoitomarkkina

Maailmanlaajuisen silméalaaketieteen sairauksien hoitomarkkinan koko oli 29,5 miljardia dollaria vuonna 2018.
Markkinan odotetaan kasvavan 6,2 prosentin yhdistettya vuotuista kasvuvauhtia noin 48 miljardiin dollariin
vuonna 2026.22 Yhtid katsoo, ettd silmasairauksien maailmanlaajuisen hoitomarkkinan kasvua tukevat
paaasiassa silmalaaketieteen sairauksien jatkuva lisaantyminen ikaantyvan vaeston myota seka kasvavat
R&D-investoinnit silmalaaketieteen sairauksien hoitojen kehittamiseen.

Alla olevassa taulukossa on esitetty silmadsairauksien maailmanlaajuisen hoitomarkkinan historiallinen ja
odotettu koko miljardeissa Yhdysvaltain dollareissa vuosina 2018—-2026:

22 Fortune Business Insights: Global Ophthalmic Disease Therapeutics Market, 2019.
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Fortune Business Insights: Global Ophthalmic Disease Therapeutics Market, 2018.

Markkinatrendit ja kasvutekijat

Yksi tarkeimmista silmésairauksien hoitomarkkinan kasvua tukevista tekijoista on erilaisten silmésairauksien,
kuten kaihin, glaukoomien, taittovirheiden, AMD:n, diabeettisen retinopatian ja verkkokalvoon liittyvien
sairauksien, kohonnut esiintyvyys.?® Silmanpohjan ikdrappeuma on johtava syy nakékyvyn heikkenemiseen
yli 60-vuotiaiden keskuudessa Yhdysvalloissa.?* Paaasiallinen syy silmasairauksien esiintyvyyden kasvulle on
maailmanlaajuisesti ikaantyva vaestd. Merkittdvimmat ikdantymisen myota kasvavat silmésairaudet ovat
silmanpohjan ikédrappeuma, glaukooma, kaihit ja diabeettinen retinopatia.?® 65-vuotiaiden ja sitd vanhempien
osuuden odotetaan kasvavan maailmanlaajuisesti 120 prosenttia vuosina 2019—-2050. Tama tarkoittaa sita,
ettd 65-vuotiaiden ja sitd vanhempien véaestdosuus kasvaa yhteensé 840 miljoonalla ihmisella.?¢

Genetiikan ja diagnostiikan alojen maailmanlaajuinen markkina

Onkologian alalla lasereita kaytetddan myos potilaskohtaisesti yksilollistetyissa ladkehoidoissa kaytettavien
diagnostiikkalaitteiden kriittisimpind komponentteina. Nakyvan valon lasersiruilla on erityisen téarkea rooli
geenisekvensoinnin, virtaussytometrian, optogenetiikan ja fluoresenssipohjaisten endoskooppien
kehitystydssa. Naissa sovelluksissa tarvitaan yleensa pienikokoisia ja kapeakaistaisia valonléahteitd, kuten
puolijohdelasereita.

Seuraavan sukupolven sekvensointi ("NGS-sekvensointi”) on DNA-sekvensointimenetelma, jossa kaytetaan
massiivista rinnakkaisprosessointia. DNA-sekvensoinnilla tarkoitetaan DNA:ssa ja RNA:ssa esiintyvien
nukleotidien jarjestyksen maarittamistd. Sekvensoinnista saaduista tiedoista on tullut erityisen tarkeita
tyokaluja uusien laéketieteellisten hoitojen ja rokotusten kehitystydsséa ja diagnostiikassa. Useimmat NGS-
jarjestelmét perustuvat fluoresenssikuvantamiseen tai tarkemmin DNA-juosteiden mittaamiseen perustuen
nukleotidien optiseen lukemiseen lasereiden avulla. Siten useimmat sekvensointijarjestelmat siséltavat joukon
nakyvan valon lasereita, jotka on viritetty tarkasti valaisemaan kuhunkin DNA:n emékseen Kkiinnitetyt
fluoresenssivariaineet. Vaikka nama DNA:n lukemisjarjestelmat ovatkin nykyajan edistyneimpia teknologioita,
taustalla olevat optiset ja laserteknologiat ovat edelleen kehityksen alkuvaiheessa ja ne muistuttavat enemman
optisia laboratorioita kuin taysin integroituja tuotteita. Yhtion johdon nakemyksen mukaan yhtiot, kuten

2 Fortune Business Insights: Global Ophthalmic Disease Therapeutics Market, 2019.
24 National Eye Institute: Age-Related Macular Degeneration (AMD) Data and Statistics, 2019.
% https://my.clevelandclinic.org/health/articles/8567-common-age-related-eye-problems

26 World Population Ageing 2019, United Nations 2020
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Modulight, joilla on paljon kokemusta ladkkeiden ja fluoresenssivariaineiden aktivointiin tarkoitettujen
raataloityjen ja tarkasti aallonpituudeltaan muokattavien valaisujarjestelmien suunnittelusta ja
valmistamisesta, ovat erinomaisessa asemassa johtamaan optiikan ja lasertekniikan saattamista seuraavalle
teknologiatasolle kaikissa tulevaisuuden sekvensointijarjestelmissa. Maailmanlaajuisen seuraavan
sukupolven sekvensointimarkkinan koko on noin 4 miljardia dollaria, ja sen odotetaan kasvavan 14,4 prosenttia
yhdistettya vuotuista kasvuvauhtia vuodet 2020—-2028 kattavalla ennustejaksolla. Onkologia kattaa suurimman
osan NGS-sekvensointimarkkinasta, ja NGS-sekvensoinnin kasvua ajavat pddasiassa samat tekijat kuin
onkologian alan kasvua.?’

Endoskooppeja kaytetdan yleisesti bioldéketieteellisesséa kehon sisaisten osien, kuten ruoansulatuskanavan,
kuvantamisessa tai erilaisten kehon onkaloiden sisépuolen tutkimisessa syottamalla instrumentti suoraan
tutkittavan elimen tai kudoksen sisdan. Endoskooppien maailmanlaajuisen markkinan koko oli vuonna 2020
10,8 miljardia dollaria, ja sen odotetaan kasvavan 8 prosentin yhdistettya vuotuista kasvuvauhtia vuodet 2021-
202828, Nykyiset endoskoopit kayttavat valonlahteena tyypillisesti vain laajakaistaista valkoista valoa lahettavia
lamppuja ja erilaisia suodattimia kudoksen visualisoimiseksi. Yhtion kerdama palaute asiakkailtaan ja
yhteistybkumppaneiltaan viittaa siihen, ettd ladketieteen piirissa ollaan kasvavassa maarin kiinnostuneita
kuvantamisjarjestelmista, jotka voivat kayttdd vaihtelevaa kapeaa viivaleveytta (eri varejd) valaisussa joko
parantamaan kudostyyppien tarkempaa erottelua tai virittamaan fluoresenssipohjaisia merkkiaineita erilaisten
kudosten tai solukkojen tunnistusta ja visualisointia varten. Téallainen kuvantamisteknologia mahdollistaa
paremman hoitotilanteen visualisoinnin kirurgiassa ja kirurgisten robottien kaytésséa, kasvainten ja kasvainten
reunojen tarkemman visualisoinnin, ja yleiselld tasolla eri kudosten, verisuonien ja elinten erottamisen.
Siirtymé& perinteisestd lamppupohjaisesta endoskooppivalaisusta laservalaisuun edellyttda, ettd tunnetut
kansainvaliset endoskooppivalmistajat, kuten Olympus, |6ytdvat kumppaneikseen Modulightin kaltaisia
yhti6ita, joilla on osaamista ja kyvykkyytta eri aallonpituuden lasereiden valmistuksesta.

Virtaussytometriaa kaytetdan solupopulaatioiden fyysisten ja kemiallisten ominaisuuksien analysointiin. Solut,
jotka on yleensd kasitelty fluoresoivilla merkkiaineilla, asetetaan nesteeseen, joka injektoidaan
virtaussytometrialaitteeseen. Laitteessa neste virtaa lasersateen Il&pi, ja sironnutta ja indusoitunutta
fluoresenssivaloa kaytetddn solujen ja niiden ominaisuuksien tutkimiseen. Esimerkkeja virtaussytometrian
kayttokohteista ovat muun muassa sydvan ja immuunipuutosten diagnostiikka ja solujen lajittelu ja
rikastaminen esimerkiksi korkean kapasiteetin sekvensointiin. Virtaussytometria ja solujen lajittelu edellyttavat
myos erittain tarkasti kontrolloitua lasersadetta ja laserin aallonpituutta valaistukseen ja korkean herkkyyden
kuvantamiseen tai tunnistamiseen. Tallaisten moniaallonpituuksisten laserien suunnittelu ja valmistus
edellyttdd samantapaista puolijohteiden ja optiikan osaamista ja taitoa, jota Modulight on hyddyntanyt
kehittdessaédn usean indikaation la&kkeenluovutus- ja hoidonmonitorointiteknologian ML7710-tuotteen.
Virtaussytometrian maailmanmarkkina oli arvoltaan 6,3 miljardia dollaria vuonna 2020. Markkinan arvioidaan
kasvavan keskimaarin 8,9 prosenttia vuosittain 2021-2027 kohdesairauksien hallitsevuuden ja kasvaneiden
R&D-investointien vuoksi.?°

Markkinatrendit ja kasvutekijat

Yksi genetiikka- ja diagnostiikkamarkkinan paékasvutekijoista on tarve yksilollistetyille l1adkehoidoille sytpien
hoidossa. Erdéssa useisiin julkaisuihin pohjautuvassa metatutkimuksessa on todettu, ettéd ladkkeisiin
perustuva kemoterapia sydvan hoitoon on tehoton keskimaarin 75 prosentilla potilaista.’® Geneerisen
kemoterapian heikohko hoitoteho on lisannyt yksildllistettyjen laékehoitojen kysyntaa, ja ne kattoivat 39
prosenttia kaikista Yhdysvaltain elintarvike- ja ladkeviraston (FDA) hyvaksymistad uusista ladkkeistd vuonna
2020, mika merkitsee merkittavaa kasvua 5 prosentin osuudesta vuonna 2000. Viela tairkeampéé on huomata,
ettd syopa on yleisin indikaatio FDA:n hyvaksymien yksilllistettyjen laékehoitojen keskuudessa, silla syopéaén
hyvéksytyt yksilollistetyt 1dékehoidot kattoivat 42 prosenttia kaikista FDA:n mydntamista hyvaksynndista
vuonna 2020.3!

27 Grand View Research: Next Generation Sequencing Market Size, Share and Trends Analysis Report, 2021.
28 Grand View Research: Endoscopes Market Size, Share and Trends Analysis Report, 2021.
2 Grand View Research: Flow Cytometry Market Size, Share and Trends Analysis Report, 2021.

30 Spear BB, Heath-Chiozzi M, Huff J. Clinical application of pharmacogenetics. Trends Mol Med. 2001 May;7(5):201-4. doi:
10.1016/s1471-4914(01)01986-4. PMID: 11325631.

31 PMC, Personalized Medicine at FDA: The Scope and Significance of Progress in 2020.
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Muita tarkeitd kasvua ajavia tekijoitd ovat muun muassa tarve skaalautuville pilveen yhdistettaville
hoitoratkaisuille. Kansainvélisen digitaalisiin terveysratkaisuihin kohdistuvan R&D-toiminnan arvioidaan
kasvavan 8 prosentin yhdistettya vuotuista kasvuvauhtia vuoteen 2024 saakka.32 R&D-sijoituksia tehdaan
enenevissa maarin myos bioteknologiaan seka kliiniseen ja ladke- ja bioladketieteen alan tutkimukseen, mika
vauhdittaa markkinan kasvua tulevien vuosien aikana.3?

Raataldidyt ja teolliset sovellukset
Valikoitujen sovellussegmenttien esittely

Kuten ylla on todettu, laserteknologiaa voidaan kayttaa useisiin kayttétarkoituksiin myds laaketieteen
ulkopuolella. Vaikka Yhtion tuotteet on ensisijaisesti kehitetty kaytettavaksi ladke- ja bioldédketieteen alan
sovellutuksissa, ne ovat teknisesti soveltuvia kaytettdvdksi mytds muilla markkinasegmenteilla.
Puolijohdelasereita kaytetédan esimerkiksi kvanttitietokoneissa, digitaalisissa painokoneissa, tietoliikenteessa,
satelliiteissa, autoteollisuudessa, valotutkatekniikassa (light detection and ranging "LiDAR”), kuitulasereissa,
tietolikennealan diagnostiikkalaitteissa ja teollisissa diagnostiikkalaitteissa.

Yhtié ndkee yleisia synergiaetuja sen kyvyssa:

¢ suunnitella ratkaisuja ja tuotteita aina puolijohdesirusta kokonaisiin integroituihin jéarjestelmiin, jotka
ovat tarvittaessa yhdistettavissa pilvipalveluun;

o raataloida tuotteen aallonpituus kayttotarkoituksen mukaan, jolla esimerkiksi joko aktivoidaan
ladkeaine (onkologia), aiheutetaan haluttu fotokemiallinen reaktio (digitaalisissa painokoneissa) tai
valaistaan kohde usealla aallonpituudella vesi-, lumi- tai jaépitoisuuden mittaamiseksi (ympariston
mittausjarjestelmissa);

e suunnitella lasersdteen kohdentaminen tai lasertuotteen muoto ja koko puolijohdetasolta
kayttotarkoitukseen, kuten onkologiassa kaytettaviin punaisiin lasereihin tai samankaltaisiin
laserriveihin, joita kaytetdan painokoneissa, kvanttilaskennassa tai vaikkapa pitkdn kantaman LiDAR-
tai 3D-sensoreiden valaisemisessa;

e suunnitella lasereiden siruihin useampia toiminnallisuuksia, kuten aallonpituuden valinta ja stabilointi
erilaisille  fluoresenssimerkkiaineille tai vastaavasti eri aallonpituuksilla toimiviin  optisiin
tiedonsiirtokanaviin tai rinnakkaiseen kvanttilaskentaan;

e suunnitella laitekohtaista ohjauselektroniikkaa, ja lopulta my6s sovelluskohtaisia integroituja piireja
(ASICs) laserjarjestelmien optimaalisen suorituskyvyn saavuttamiseksi eri sovelluksissa, kuten
esimerkiksi  hyvin pienikokoiset DNA-sekvensserit, tai korkean suorituskyvyn digitaaliset
laserkirjoituspaat, tai hyvin pienikokoiset 3D-sensoriyksikot matkapuhelimissa;

e suunnitella dataan perustuvia jarjestelmaarkkitehtuureja ja naihin liittyvia pilvipalveluja ja ohjelmistoja
esimerkiksi paremman sydpéhoidon lopputuloksen saavuttamiseksi, tai hyddyntaméaan tehokkaammin
ja huoltamaan ennaltaehkaisevasti digitaalisia painokoneita tai sekvensointilaitteita; ja

o hyddyntdd koko arvoketjun optimointia ja arvopohjaista liiketoimintamallia usealla vertikaalisella
toimialalla vastaavasti kuin jo kayttéon otetussa laéketieteen liiketoimintamallissa.

Tietoliikenne

Kasvava digitalisaatio edellyttaa uusia teknologioita, joita voidaan kayttda suurten tietomaérien lahettamiseen,
kasittelemiseen ja sailyttamiseen. Useat eri teknologiayhtiét rakentavat parhaillaan uusia massiivisia
datakeskuksia juuri naihin kayttotarkoituksiin. Dataa voidaan lahettdd vaadituilla nopeuksilla ainoastaan
nopeita optisia valokuituverkkoja pitkin, jotka Kuljettavat ultranopeiden laserdiodien l&hettdamid optisia
signaaleita. Muita sovelluksia tietoliikenteen alalla ovat muun muassa 5G-verkot, joita parhaillaan otetaan
kaytt6on ympari maailmaa.

Digitaaliset painokoneet
Digitaalinen painatus perustuu raataldityjen tuotepakkausten, etikettien ja esitteiden tulostamiseen

erikoistuneen laserteknologian avulla. Teknologian vahvuus on kyky painaa yksil6llisia tuotepakkauksia tai
tuotekuvauksia suurella nopeudella. Digitaalisen painoteollisuuden kysyntdd tukevat osittain verkkokaupan

32 McKinsey & Company: Healthtech in the Fast Lane: What is fueling investor excitement? 2020.

33 Grand View Research: Flow Cytometry Market Size, Share and Trends Analysis Report, 2021.
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kasvu ja ladkepakkauksiin vaikuttavat saantelytrendit, jotka lisdavat yksilollisten ja pienen sarjakoon
tulosteiden kysyntaa.3*

Muut sovellukset

Tarkeat tulevaisuuden teknologiaa edustavat alat, kuten kvanttilaskenta, edellyttavat juuri niiden kayttéon
raataloityja laserdiodeja. Muita tarkeita sovelluksia ovat muun muassa muunneltu ja virtuaalinen todellisuus.
Lasereita voidaan niiden ominaisuuksien ansiosta kayttaa erilaisissa etdisyydenmittaussovelluksissa. Naita
ovat esimerkiksi LiDAR-jarjestelmat, joita kaytetdn itseohjautuvissa ajoneuvoissa. Lasereita kdytetddn myos
erilaisissa mittaussovelluksissa, kuten ympéristén mittausjarjestelmissd ja 3D-sensoreissa, joita voidaan
kayttaa esimerkiksi kasvojen tai eleiden tunnistamiseen ja kuljettajan tarkkailuun.

Kilpailullinen markkinatilanne

Yhtid uskoo, ettd silla on osaamisensa vuoksi kilpailukykyinen asema kohdemarkkinoillaan. Yhtio ei ole
tunnistanut muilla yrityksilla olevan samankaltaista monialaista osaamista puolijohdeteknologiasta,
ladketieteellisten hoitolaitteiden valmistuksesta sek& erilaisten laserpohjaisten hoitojen kehittdmisesta ja
parantamisesta pohjautuen pilvipalveluihin. Yhtion johdon nédkemyksen mukaan menestyksekkaasti Yhtion
kohdemarkkinalla toimiminen edellyttdd syvéllistA osaamista erityisesti kolmella osa-alueella:
puolijohdelaserteknologia, laaketieteellisten laitteiden suunnittelu ja valmistus sek& sovelluskohtainen
tuotteiden ja palveluiden raataldinti pilvipalveluineen. Taysin vertikaalisesti integroituneena yhtiéna Modulight
uskoo pystyvansa tarjoamaan nadiden osa-alueiden osalta ainutlaatuisen arvolupauksen, jolle ei [6ydy suoraa
kilpailijaa.

Kilpailullinen markkinatilanne voidaan Yhtién johdon mukaan jakaa toimijoiden osalta kolmeen osa-alueeseen:
ladketieteellisten laserlaitteiden tuottajat, laaketieteellisten jarjestelmaratkaisujen kehittdjat seka
puolijohdeteknologiayhtitt. Ladketieteellisten laserlaitteiden tuottajat, kuten lllumina, Bausch & Lomb, Intuitive
Surgical, Alcon ja Carl Zeiss Meditec, keskittyvat ladketieteellisten laserlaitteiden suunnitteluun seka
valmistukseen. Ne tuottavat yleensd kaupallisesti “suoraan hyllystd” (commercial off-the-shelf, "COTS”)
saatavilla olevista komponenteista spesifeihin kayttokohteisiin soveltuvia ratkaisuja. Nailla yhtigilla ei yleensa
ole omaa laser- tai puolijohdeteknologian osaamista lasersirujen suunnittelun ja valmistamisen osalta, eli
kyseiset toimijat joutuvat turvautumaan ulkopuolisiin tavarantoimittajiin tuotteidensa tarkeimman komponentin
osalta. Tasta johtuen nailtd yhtiélta puuttuu joustavuus tehda tuotteisiinsa eri sovelluskohteiden vaatimia
muutoksia.

Laaketieteellisten jarjestelmaratkaisujen kehittajat, kuten Bayer, Monteris Medical ja Omicron-Laserage
Laserprodukte, keskittyvat sovellustason ratkaisuihin. Niiden kaltaisilla yhtiéilla ei Yhtion arvion mukaan ole
puolijohdeteknologiaosaamista, jolloin ne joutuvat turvautumaan ulkopuolisiin tavarantoimittajiin heikentaen
tuotteidensa kustomointimahdollisuuksia ja kasvattaen tuotantoketjukohtaisia riskeja.

Optisia yhdistepuolijohdetuotteita valmistavat yhtiét, kuten II-VI, Coherent tai Mitsubishi Electric, ovat
keskittyneet puolijohdelaserkomponenttien valmistamiseen. Niiden kaltaisten yhtididen liiketoimintamalli on
Yhtion ndkemyksen mukaan enemman keskittynyt standardoituihin, korkeamman volyymin tuotteisiin, eik&
niilta 10ydy tarvittavaa laéketieteellisiin sovelluksiin kohdistuvaa osaamista.

Kun otetaan huomioon markkinoilla toimivien yhtididen tuotevalikoimat ja niiden puutteet, Yhtid uskoo kilpailun
tulevan paaosin muista hoitomuodoista, kuten radio-, kemo- ja immunoterapiasta seka leikkauksista.
Huomionarvoista on kuitenkin, ettéa Yhtion tuottamat hoitomuodot, kuten fotoimmunoterapia, voivat olla myés
muita hoitomuotoja tukevia, eika niitd néin ollen tulisi nahdé pelkastaan toistensa kilpailijoina.

34 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/digital-printing-market-97124440.html.
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TIETOA YHTIOSTA JA YHTION LIIKETOIMINNASTA
Yleiskatsaus

Modulight Oyj on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtio, jolla on yli 20 vuoden kokemus
ladketieteen sovelluksista, lasereiden ja optiikan suunnittelusta ja tuotannosta. Yhtidé toimittaa
bioladketieteellisia lasereita erilaisiin laéketieteellisiin kayttotarkoituksiin, kuten esimerkiksi onkologian,
silmaladketieteen ja genetiikan alan tarkoituksiin sekd muuhun diagnostiikkaan. Yhtié tarjoaa liséksi
raataloityja ja teollisia lasereita tarkoin valittuihin asiakkaalle merkittdvaa lisdarvoa tuottaviin
kayttotarkoituksiin, kuten esimerkiksi tietoliikenteeseen, digitaalisiin painokoneisiin, ymparistdon havainnointiin
ja kuvantamiseen liittyviin ratkaisuihin. Asiakkaan kokema lisdarvo yleensa liittyy sen oman tuotteen tai
palvelun parempaan toiminnallisuuteen tai suorituskykyyn tai ylipdatdan valmistettavuuteen Yhtién
raataloiméan tuotteen avulla. Yhtid tarjoaa myos edellda mainittuihin ratkaisuihin liittyvia palveluita, kuten
esimerkiksi data-analytiikka- ja pilvipalveluita, séédnndéllisen huoltosuunnitelman siséltavia tuotteen elinkaaren
kestavia tukipalveluita, sdantelyyn liittyvid suunnittelu- ja luvanhankintapalveluita ja ohjelmistopdivityksia seka
kohteessa suoritettavia tai internetin valityksella tarjottavia koulutuspalveluita ja vuosikalibrointipalveluita.
Yhtiolla on asiakkaanaan yhteensa yli kymmenen kansainvalista [adkeyhtioté ja Fortune 500 -listattua yhtiotéa
seka useita muita tunnettuja Yhdysvalloissa, Japanissa ja Euroopassa sijaitsevia sydpatutkimuslaitoksia ja
yliopistoja. Yhtion ensisijainen kohdemarkkina-alue on Yhdysvallat ja muut kohdemarkkina-alueet ovat
Eurooppa, Japani ja Kiina. Yhtioé kerryttda liikevaihtoa kuitenkin maailmanlaajuisesti, silla useat Yhtion
asiakkaat ovat monikansallisia toimijoita, joilla on liiketoimintayksikoita ja tytaryhtioitd useissa eri maissa
Aasiassa, Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa. Lisdksi koska hankkeet Yhtion kohdeasiakkaiden kanssa ovat
viela aikaisessa vaiheessa, Yhtion liikevaihdon maantieteellinen jakauma on vaihdellut merkittavasti eri
vuosien valilla, eikd Yhtio ole jaotellut liikevaihtoaan maantieteellisten markkina-alueiden mukaan.

Esitteen paivamaarana Yhtiolla on noin 70 tydntekijaa. Yhtion liikkevaihto oli 10 062 tuhatta euroa vuonna 2020
ja 4 560 tuhatta euroa vuoden 2021 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana. Yhtion liikevaihto on kasvanut
vuosittain keskimaarin 29 prosenttia vuosina 2018-2020. Yhtion kayttokateprosentti on ollut keskim&arin 57
prosenttia vuosina 2018-2020.

Keskeiset vahvuudet

Yhtién johto uskoo, etta erityisesti seuraavat tekijat ovat Yhtion keskeisia vahvuuksia ja tuottavat sille
kilpailuetua:

Yli 20 vuoden kokemus laserteknologiasta ja |adketieteellisesta teknologiasta

Yhti6lla on yli 20 vuoden kokemus lasereiden ja optiikan suunnittelusta ja valmistuksesta ladketieteellisiin ja
muihin tarkoituksiin. Yhtiossd on tydskennellyt useita kokeneita laseralan ammattilaisia sen
perustamisvuodesta 2000 lahtien, ja Yhtidlla on lisdksi toimintansa tukena lukuisia kansainvélisia
ladketieteeseen perehtyneitd neuvonantajia. Yhtid on hionut teknologisen prosessiosaamisensa huippuunsa
yli 20 toimintavuotensa aikana. Yhtion nakemyksen mukaan sen vahva kokemus ja osaaminen
laserteknologiasta on Yhtion keskeinen kilpailuetu. Puolijohdelasereiden suunnittelu ja valmistus vaatii laajaa
osaamista ja pitkaaikaista kokemusta valmistuslaitteiden ja puhdastilan kaytdsta, erilaisten prosessikaasujen
ja ultrapuhtaiden lahdemateriaalien kaytosta ja kasittelysta, seka yli 100-vaiheisesta valmistusprosessista.
Yhtion kayttdmia ultrapuhtaita materiaaleja ovat muun muassa seostamattomat tai tarkasti seostetut
indiumfosfidi- ja galliumarsenidikiekot (ns. substraatit), joiden pinnalle ohuista yhdistepuolijohdekalvoista
koostuvia kerrosrakenteita hdyrystetaan epitaksiamenetelmalla, hdyrystyksessa kaytettavat metalliorgaaniset
prekursorit kuten trimetyyli-indium, trimetyyligallium ja trimetyylialumiini, sek& ultrapuhtaat metallit kuten tina,
kulta, platina, nikkeli ja germanium.

Yhtiolla on yli 20 vuoden kokemus téllaisen prosessin ja tehtaan operoinnista. Yhti6 katsoo, ettd Yhtion mittava
kokemus on yleensa yksi syy siihen, miksi asiakkaat lahestyvat Yhtiota. Yhtio kayttaa lisdksi arvokasta
kokemustaan hyodyksi lasersirutehtaallaan, jossa se tuottaa asiakkaidensa nimenomaisiin tarpeisiin
raataloityja lasersiruja, ja jonka avulla Yhtid kykenee hoitamaan lasereidensa arvoketjun jokaisen osan
tuotekehityksesté tuotteiden koko elinkaaren kattaviin hallinnointipalveluihin. Erds esimerkki Yhtion osaamisen
ja valmistuksen laadusta on Yhtidn vuonna 2004 toimittamat puolijohdelaserit Euroopan avaruusjarjestdn
SMOS-satelliittiin, jossa Yhtidbn toimittamat tuotteet ovat toimineet jo vuoden 2009 laukaisusta asti
tehtavakriittisessd osassa satelliitin siséisessa tiedonsiirrossa. Yhtid on tehnyt l&heistd yhteistyota yli
kymmenen vuoden ajan ladkeyhtididen ja tunnettujen ladketeollisuuden tutkijoiden kanssa kerryttaen
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arvokasta kaytannonlaheista kokemusta tuotteisiinsa kohdistettavista vaatimuksista ja niihin soveltuvasta
viranomaissaantelysta seka niiden kaytettavyydesta ja tehokkaasta hoitokaytosta.

Pilveen yhdistettavien laseralustojen tarjoama skaalautuvuus ja parempi hoitoteho

Yhtio kayttad pilvipohjaista laite- ja palveluhallinnointimallia, jonka suunnittelussa on otettu erityisesti
huomioon palveluiden skaalattavuus ja hoitotehon parantaminen. Yhtid hallinnoi laserlaitteita seka laatii ja
seuraa hoitosuunnitelmia Yhtién pilvipohjaisella tietokanta-alustalla osoitteessa cloud.modulight.com.
Pilvipohjaisen palvelun erityisend etuna katsotaan olevan hoitotehon parantuminen, joka voidaan saavuttaa
yhdisteleméalld ja analysoimalla eri hoidoista ja sairaaloista kerattyja tietoja. Liséksi pilvipohjainen malli
mahdollistaa erilaisten arvoa lisdavien palveluiden, kuten etadiagnostiikkapalveluiden ja -tuen seka
ennaltaehkaisevien huoltotoimenpiteiden ja kalibrointien tarjoamisen. Pilvipohjainen malli mahdollistaa myés
erilaisten liiketoimintamallien kayton, kuten kayttéén perustuvan hinnoittelun seka esimerkiksi indikaatioon,
kayttotarkoitukseen tai maantieteelliseen sijaintiin perustuvan hintaerottelun. Ndiden ominaisuuksien ansiosta
Yhtidn liiketoiminta on joustavaa ja Yhtid kykenee tarjoamaan lisdarvoa asiakkailleen.

Tunnetuista ladke- ja teknologiayhtidista koostuva merkittava asiakaskunta

Yhtidlla on merkittdva asiakaskunta, ja sen korkealaatuinen tuotevalikoima on saavuttanut tiettyjen
ladketieteen, optiikan ja teollisuuden kayttéon tarkoitettujen sovellusten alalla toimivien yhtiéiden huomion.
Yhtio toimittaa biolaaketieteellisia lasereitaan usean Yhdysvalloissa toimivan huippuyliopiston kayttoon. Yhtion
asiakkaita ovat esimerkiksi Harvardin ja Stanfordin yliopistojen ladketieteelliset tiedekunnat seka Duke
University. Useat tunnetut yhdysvaltalaiset sydpatutkimuskeskukset, kuten Memorial Sloan Kettering ja
Roswell Park, ovat Yhtion pitkdaikaisia asiakkaita ja likekumppaneita. Yhtion tarjoaman teknologian ja siihen
littyvan asiantuntemuksen lisdksi asiakkaat usein kehuvat Yhtioén tuotteiden helppokayttoisyytta. Yhtio on
ainoa taho, joka toimittaa Visudyne®-lasereita kansainvaliselle siliméalaaketieteen tuotteita tarjoavalle yritykselle
Bausch Health Companies Inc:lle ("Bausch”). Yhtié myds toimittaa biolaaketieteellisia lasereitaan esimerkiksi
Bayerille, Aura Biosciences Incille ("Aura Biosciences”), Olympus Corporationille ("Olympus”) ja
PerkinElmer Inc:lle ("PerkinElmer”). Optiikan alalla seka muilla teollisilla aloilla Yhtion asiakkaisiin lukeutuvat
esimerkiksi Hewlett Packard Enterprise Company ("Hewlett-Packard”) ja Vaisala. Yhtid uskoo, ettd sen
paaasiallisilla kohdealoilla toimivien tunnettujen yritysten luottamus on osoitusta Yhtién ainutlaatuisesta
osaamisesta ja hyvasta maineesta luotettuna liikekumppanina.

Laaketeollisen markkinan tarjoamat merkittavat liiketoimintamahdollisuudet, joita teollisiin
sovelluksiin liittyvat synergistiset liiketoimintamahdollisuudet tukevat

65-vuotiaiden ja sitd vanhempien osuuden vaestdsta odotetaan kasvavan maailmanlaajuisesti 120 prosentilla
vuosina 2019-2050.%5 Yhdysvaltojen kansallisen syopakeskuksen (National Cancer Institute) mukaan sydpien
esiintyvyys kasvaa alle 20 tapauksesta 100 000 henkil6d kohti alle 20-vuotiaiden keskuudessa noin 2 000
tapaukseen 100 000 henkilda kohti 65-vuotiaiden ja sitd vanhempien keskuudessa.3® Kansainvalisen
onkologiamarkkinan kooksi arvioidaan noin 144 miljardia euroa, ja sen odotetaan kasvavan vuosittain 9,5
prosentilla vuosina 2019-2030.37 Eraassa useisiin julkaisuihin pohjautuvassa metatutkimuksessa on todettu,
ettd laakkeisiin perustuva kemoterapia syévan hoitoon on tehoton keskimaarin 75 prosentilla potilaista.38
Toisaalta potilaskohtaisesti raataldidyt ladkehoidot kattavat yli kolmasosan kaikista uusista FDA:n
hyvéaksymista ladkkeista,® mika osoittaa, ettd markkinoilla on tarvetta uusille raataléidyille hoidoille.
Onkologian alalla on lisaksi useita erittdin huonon hoitoennusteen indikaatioita, joihin pyritdédn kehittaméaéan
parempia hoitomuotoja, kuten esimerkiksi haima- ja maksasyovat seka glioblastoomat.*° Lisaksi skaalautuvien
pilveen yhdistettyjen hoitoratkaisujen alan kasvusta ovat esimerkkein& noin 100 miljardin euron kansainvélisen

35 World Population Ageing 2019, United Nations 2020.

36 National Cancer Institute, SEER 21 2014-2018, 5-Year Age-Adjusted Incidence Rates.

%7 Frost & Sullivan, Global Oncology Drug Market, 2021.

38 Spear, B, Heath-Chiozzi, M & Huff, J., Clinical Trends in Molecular Medicine, Clinical Application of Pharmacogenetics, May 2001.
% PMC, Personalized Medicine at FDA: The Scope and Significance of Progress in 2020.

40 McKinsey & Company, Delivering innovation: 2020 oncology market outlook, September 2020. Unmet need defined as one minus
five-year survival rate.
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digitaalisten terveysratkaisujen R&D-markkinan vuotuinen 8 prosentin kasvu*! seka 46 miljardin euron
kansainvalisen mobiililaitepohjaisten terveysratkaisujen markkinan vuotuinen 30 prosentin kasvu.#2

Yhti® on tunnistanut laadketeollisten markkinoiden liséksi synergistisia liiketoimintamahdollisuuksia
tarjoamalleen teknologialle myds muiden erikoissovellusten markkinoilta, kuten esimerkiksi tietoliikenteen ja
digitaalisten painokoneiden markkinoilta, mutta myds kvanttilaskennan, muunnellun ja virtuaalisen
todellisuuden, sadailmididen seurannan ja 3D-kuvantamisen aloilta.

Vahva taloudellinen suorituskyky

Modulight on toimintahistoriansa aikana kyennyt vuosittain kasvattamaan liikkevaihtoaan merkittévésti. Yhtion
likevaihto kasvoi 39,9 prosentilla 31.12.2020 paattyneella tilikaudella verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen
tilikauteen, jonka aikana Yhtién liikevaihto kasvoi 16,5 prosentilla verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen
tilikauteen. Yhtion kasvu on ollut kannattavaa. Yhtion liikevoitto kasvoi 60,4 prosentilla 31.12.2020 paattyneella
tilikaudella verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen sekd 20,0 prosentilla 31.12.2019 paattyneella
tilikaudella verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen. Yhtion liikevoittoprosentti oli 46,8 prosenttia
31.12.2020 paattyneella tilikaudella, 40,8 prosenttia 31.12.2019 péaattyneella tilikaudella ja 39,6 prosenttia
31.12.2018 paattyneella tilikaudella.

Liiketoimintastrategia

Yhtion johto uskoo, etta erityisesti seuraavat tekijat ovat keskeisia strategisia avaintekij6ita, joiden avulla Yhtio
voi saavuttaa liiketoiminnalleen asettamansa tavoitteet:

Tuotantokapasiteetin lisdaminen

Yhti6 on paattanyt lisatad tuotantokapasiteettiaan vastatakseen lisdantyneeseen kysyntdan. Yhtiolla on talla
hetkella kaynnissd 23 miljoonan euron investointiohjelma, jonka toteuttamisen se aloitti vuonna 2019.
Investointiohjelma  keskeytettiin  tilapdisesti  vuoden 2020 ensimmdisen  puoliskon aikana
koronaviruspandemian johdosta, mutta kaynnistettin uudelleen syksylla 2020. Yhtid6 on tehnyt
investointiohjelman mukaisia sitoumuksia jo noin 10 miljoonan euron edesta. Yhtid uskoo, etta kdynnissa oleva
investointiohjelma suoritetaan loppuun vuonna 2022. Yhtié on laajentanut olemassa olevaa tuotantotilaansa
noin 1 000 neliometrilla investointiohjelmansa avulla, ja Yhtidé aikoo laajentaa tuotannollisia puhdastilojaan
400-500 neliometrilla. Yhtio aikoo lisdksi entisestddn laajentaa lopputuotteiden kokoamisen ja testaamisen
sekd puolijohdemateriaalien ohutkalvorakenteiden (epitaksia) valmistuksen laitteistokapasiteettiaan. Yhtio
aikoo myoOs vahvistaa olemassa olevaa asiantuntijatimiaan uusilla kyvyilla. Yhtid uskoo, ettd nama
toimenpiteet tulevat lisaamaan Yhtion tuotantokapasiteettia moninkertaiseksi nykyisesta.

Maantieteellinen laajentuminen

Yhtié on useamman vuoden ajan kohdistanut myynti- ja markkinointitoimenpiteensa paaosin Yhdysvaltoihin,
joka on Yhtion ensisijainen kohdemarkkina-alue.*3,44, Tama strategia on johtanut kasvavaan liiketoimintaan
my6s muilla markkinoilla. Yhtion tavoitteena on laajentaa liiketoimintaansa useaan eri maahan.
Laajentumissuunnitelmansa ensimmaisessa vaiheessa Yhtid suunnittelee laajentavansa liiketoimintojaan
tietyilld avainalueilla Yhdysvalloissa, kuten esimerkiksi Piilaaksossa ja Yhdysvaltojen itdrannikolla. Sen lisdksi
Yhtio pyrkii laajentamaan toimintaansa valituilla markkinoilla Aasiassa, kuten esimerkiksi Kiinassa ja
Japanissa. Yhtio aikoo myds hankkia asiakkaikseen merkittavia siliméladketieteeseen keskittyvia sairaaloita ja
klinikoita ja perustaa palveluverkoston Yhdysvalloissa 2022 edellyttden, ettd FDA on Yhtidbn odotusten
mukaisesti myontanyt myyntiluvat Yhtion silmélaéketieteen ja onkologian alan tuotteille. Hyvaksynnén
saamista tai sen aikataulua ei voida varmuudella tietdd, mutta perustuen Yhtion aikaisempiin kokemuksiin
vastaavista hyvaksynndistd, Yhtid odottaa sen tapahtuvan vuoden 2021 loppuun mennessa. Yhtid on
harjoittanut liiketoimintaa kokonaan omistamansa Modulight USA, Inc. -nimisen tytaryhtibnsa kautta
Yhdysvalloissa vuodesta 2005 lahtien, ja Yhtid aikoo vahvistaa Yhdysvalloissa toimivaa huolto- ja

4 McKinsey & Company, Healthtech in the fast lane: What is fueling investor excitement?, December 2020.
42 Global Market Insights, mHealth Market Size by Platform, April 2021.

43 Yhdysvaltojen osuus ladkeliiketoiminnan kokonaismarkkinasta on noin 50 prosenttia
https://www.statista.com/statistics/272181/world-pharmaceutical-sales-by-region/.

4 Yhdysvaltojen osuus laakinnallisten laitteiden kokonaismarkkinasta vuonna 2020 oli noin 38 prosenttia,
https://www.fortunebusinessinsights.com/industry-reports/medical-devices-market-100085.

57



tuoteinsindoritimiadn harjoittaakseen liiketoimintaansa lahempéana péaaasiallista asiakaskuntaansa ja
markkina-aluettaan. Yhtid jatkaa myds Aasian markkinoille suuntautuvien laajentumismahdollisuuksiensa
kartoittamista. Paatokset maantieteellisesta laajentumisesta tullaan tekemaan erikseen asiakastarpeiden ja
tuotehyvaksyntdjen etenemisen perusteella.

Tuotevalikoiman laajentaminen muihin indikaatioihin

Yhtio aikoo laajentaa tuotevalikoimaansa kattamaan my6s muita indikaatioita. Yhti¢ aikoo esimerkiksi kehittaa
glioblastoomien hoidossa kaytettavaa laserteknologiaansa siten, etté sité voidaan kayttda myoés urologisten ja
eturauhassyopien hoidossa. Yhtié aikoo liséksi laajentaa silmalééketieteen alustan kattamaan myos muita
indikaatioita ja hoitotarkoituksia, kuten esimerkiksi glaukoomien ja taittovirheiden leikkaushoidot. Yhtit
suunnittelee myds laakinnallisten laitteiden alustansa kaytén laajentamista esimerkiksi endoskooppeihin ja
hammashoidoissa kaytettaviin laitteisiin. Taman lisdksi Yhtid kehittdd talla hetkellda yhdessa
tutkimuskumppaneidensa kanssa syopien hoidossa, silmélaéketieteen alalla sekd mahdollisesti muilla
ladketieteellisilla aloilla kaytettavia seuraavan sukupolven ladkkeenluovutusjarjestelmia.

Laajentumismahdollisuudet pilvianalytiikan alalla

Yhtio aikoo kehittédé pilvipohjaisia analytiikkapalveluitaan edelleen fokuksenaan Yhtion laitteilla annettavien
hoitojen hoitotehon ja lopullisten hoitotulosten parantaminen. Yhtié pyrkii parantamaan hoitotuloksia muun
muassa varmistamalla leikkauksen aikana, etta sydpakasvaimessa on valolla aktivoitavaa laédkeainetta
seuraamalla reaaliaikaisesti hoidon ja ladkkeenluovutuksen edistymistda. Liséksi Yhtio pyrkii esimerkiksi
kehittamaan laakinnallisten laitteiden indikaatioiden ja kayttdjaasetusten maarittamista etana pilvipalveluiden
valitykselld sekd automatisoituja tiedonkeruu- ja analysointipalveluita, joita voidaan kayttdd eri tarkoituksiin
aina Kliinisista tutkimuksista kaupallisiin kayttotarkoituksiin.

Yhti6 aikoo liséksi parantaa yksittdisten potilaiden tarpeisiin raataloityja hoitotuloksia dataintegraatioalustojen
sekd koneoppimisen ja tekodlyalgoritmien avulla. Pilvipohjainen malli myds mahdollistaa uusien
liketoimintamallien kaytén, kuten esimerkiksi sijaintiin tai kéyttéon perustuvan hinnoittelun la&kinnallisille
laitteille, l&dkkeille ja kulutustarvikkeille. Olennainen osa Yhtion pilvipalveluiden kehittamistd ovat liséksi
menetelmét, jotka helpottavat pilvipalveluiden kayttda ja nopeuttavat niiden markkinoille saattamista, kuten
audiovisuaaliset ohjekirjat, chat-toiminnot ja muut vastaavat toiminnot. Yhtié uskoo, ettd téllaiset uudet
digitaaliset toiminnot parantavat hoitojen turvallisuutta ja nopeuttavat uusien hoitomuotojen kayttédnottoa.

Jatkuvat investoinnit laserteknologiaan

Yhtiobn strategiana on jatkaa panostuksia suuritehoisten yksimuotoisten lasereiden teknologiaan
parantaakseen edelleen asemaansa kilpailijoihinsa ndhden seka tukemaan esimerkiksi seuraavan sukupolven
syOpélasereiden kehitystydtéa seka sekvensoinnin, kuvantamisen ja kvanttilaskennan aloilla tapahtuvaa
kehitystd. Yhtiolla on jo asiakkaita, jotka toimivat edella mainituilla segmenteilld. Yhtid uskoo, ettéd
kehittyneempi ja raataloitdvissa oleva laserteknologia yhdessa pilviohjelmistojen ja -analytikan kanssa
lisdavat sen mahdollisuuksia kasvattaa liiketoimintaansa tulevaisuudessa seké olemassa olevien etta uusien
asiakkaiden arvoketjuissa.

Liiketoiminnan tavoitteet

Yhtion hallitus on hyvéaksynyt seuraavat liikketoiminnan tavoitteet. Nama liiketoiminnan tavoitteet sisaltavat
tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivat ole takeita tulevasta taloudellisesta suorituskyvystd, ja Yhtion
todellinen liiketoiminnan tulos voi poiketa merkittavasti tulevaisuutta koskevien lausumien yhteydessa
ilmaistusta. Yhtion liiketoiminnan tavoitteisiin voivat vaikuttaa monet tekijat, joita on kuvattu jaljempana muun
muassa kohdissa “Erita seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”, “Riskitekijat” and “Liiketoiminnan tulos
ja taloudellinen asema — Keskeisia Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoitd”. Kaikki tdssd mainitut
liketoiminnan tavoitteet ovat tavoitteita, eika niita siten tule pitdé ennusteina, arvioina tai laskelmina Yhtion
tulevasta taloudellisesta suorituskyvysta.

Yhtiolla on seuraavat pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet:
o yllapitdd vahvaa liikevaihdon kasvua; ja

o yllapitdd vahvaa kannattavuutta.

58



Yhtiolla on seuraava pitkdn aikavalin liiketoiminnallinen tavoite:

e edeta tuotteiden laajaan kaupalliseen kayttéonottoon*> kolmen asiakkaansa kanssa vuoden 2023
loppuun mennessa.

Yhtién tuotteet

Yhtié suunnittelee, markkinoi ja tuottaa lasertuotteita, kuten puolijohteita, lasermoduuleja ja kokonaisvaltaisia
pilveen yhdistettavia laserjarjestelmid, sek& naihin liittyvia ohjelmistoja ja analytiikkapalveluita. Yhtion laserit
on tarkoitettu asiakkaille, jotka haluavat kokonaisvaltaisen lasertuoteratkaisun, jota ne voivat kayttaa
tarjoamissaan laakehoidoissa tai biolaéketieteellisissa tuotteissa, tai muissa tuotteissa, joissa laserteknologia
tuo merkittavaa lisaarvoa. Naihin laéke- ja bioladketieteen ulkopuolisiin sovelluksiin viitataan usein ilmaisulla
"Raataloidyt ja teolliseen kayttoon tarkoitetut tuotteet” Yhtidn markkinointimateriaaleissa. limaisulla
"Raataloidyt ja teolliseen kayttoon tarkoitetut tuotteet” viitataan siihen, ettd kyseessa ovat ammattikayttoon
tarkoitetut tuotteet, eika siihen, etta tuotteet olisivat "teollisia” sanan varsinaisessa merkityksessa.

Yhtidlla on laaja valikoima valmiita tuotteita siruista pilvikytkettyihin laakinnéllisiin laitteisiin. Esimerkiksi Yhtion
lasertuotteita on kaytetty sdanndllisessé tuotannossa tiesddasemissa, levylukijoissa, etaisyysmittareissa ja
optisten tietoverkkojen testauksessa jo yli kymmenen vuoden ajan. Yhtion laékinnalliset laitteet ovat padosin
viela kliinisessa tutkimusvaiheessa, mutta Yhtidlla on jo kaupallisessa levityksessa joitakin ladkinnallisia
laitteita, kuten esimerkiksi sen laserlaitealustat ML6600, ML7710 ja ML8500. My6s Kliinisessa tutkimuksessa
olevat laitteet ovat teknisesti valmiita tuotteita ja niita on jo myyty asiakkaille tai loppukayttajille, mutta niita ei
voida hyddyntéaéa kaupallisessa mittakaavassa hoitoihin ennen Kliinisen tutkimuksen valmistumista ja laitteiden
hyvaksyntdd. Osana tarjontaansa Yhtio tarjoaa myds erilaisia palveluja asiakkailleen, kuten vuosihuoltoja,
ohjelmistopaivityksia ja erilaisia testaus- ja hyvaksyntépalveluja.

Yhtion tuotteet modullght‘

Puolijohdelasersirut
ja -komponentit

Palvelut ja

Laserhoitolaitteet analytiikka

Yhti6 on erikoistunut valmistamaan puolijohdelasereita yhdistepuolijohteista. Talla teknologian alalla on Yhtion
kasityksen mukaan erityisen hankalaa kehittyd asiantuntijaksi, silla ala edellyttda erityistd osaamista.
Puolijohdelaserteknologiaan onnistuneesti erikoistuneita yhtititd on Yhtién johdon nakemyksen mukaan vain
muutamia maailmassa, padosin Yhdysvalloissa, Euroopassa ja Japanissa. Yhtion puolijohdeteknologia
perustuu paaosin yhdistepuolijohteisiin, galliumarsenidiin ("GaAs”) ja indiumfosfidiin ("InP”). Yleisemmin
tunnetuilla piipohjaisilla puolijohteilla on epésuora energia-aukko (bandgap), jossa fotonin luovuttava tai
vastaanottava energiasiirtymd voi tapahtua vain harvoin. T&astd syytd piipuolijohteet eivat kaytannon
sovelluksissa kykene tuottamaan valoa. Yhdistepuolijohteet, kuten GaAs ja InP, ovat nk. "suora-aukkoisia”
(direct bandgap) puolijohteita, joista voidaan valmistaa tehokkaita valoa léhettdvia, vastaanottavia ja
muokkaavia komponentteja, kuten laserit, LEDit, valodiodit ja erilaiset nopeat modulaattorit.

4 Suurin osa Yhtion taménhetkisesta liikkevaihdosta tulee kehitysvaiheessa olevista tuotteista ja Yhtio médrittelee laajan kaupallisen
kayttdonoton toteutuneen, kun Yhtion liikevaihto kyseisen tuotteen/asiakkaan osalta ylittdé 10 miljoonaa euroa.
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Yhtiélla on esimerkiksi bioladketieteen alalla erityisesti tarvittavien nékyvaa valoa tuottavien ja lahi-
infrapunalasereiden tuotantoon ja optisten jarjestelmien integraatioon liittyvaa ainutlaatuista osaamista aina
puolijohdesiruista pilveen yhdistettaviin ladkinnallisten laitteiden alustoihin. Yhtion tiedossa ei ole muita
yrityksia, joilla olisi téllaisten lasereiden valmistuskyvykkyyttd yhdistettyna pilvipohjaisten laakinnallisten
laitteiden valmistukseen. Yhtio olettaa, ettd sen kattava valikoima erikoissovelluksia, jotka hyédyntavat tallaisia
lasereita ja optiikkaa koskevaa osaamista, tarjoaa sille erinomaiset mahdollisuudet lisaté liiketoimintaansa ja
kehittd& tuotteitaan edelleen parantaen sen kilpailuasemaa kaikilla mainituilla kohdemarkkinoilla. Yhtion
kokemus on, ettd vaikka biolaéketieteellisten lasereiden myyntiprosessi vaatii aikaa, toimittajan valittuaan
asiakkaat ovat yleensd haluttomia vaihtamaan toimittajaa, silla alalla on ainoastaan muutamia luotettavia
toimittajia ja enenevissd maarin sdantelya, miké luo etulydntiaseman Yhtién kaltaisille alalla pitk&d&n toimineille
yrityksille.

Biolaéketieteiden alalla Yhtid tarjoaa lasereita, joita voidaan kayttdd onkologian, silmélaaketieteen ja
genetiikan alan tarkoituksiin sekd muuhun diagnostiikkaan. Yhtié tarjoaa raataloityja bioldaketieteen
laserratkaisuja mukaan lukien aallonpituuden, optisen tehon ja optisen sateen muokkaus, perustuen omaan
tuotantolaitokseen ja puolijohdeprosessiin. Tarkka aallonpituuden hallinta on erittéin tarkeaa laserpohjaisessa
laéketieteellisessd hoidossa, erilaisten vdriaineiden ja laakkeiden virittAmisessa, aktivoinnissa ja
vapauttamisessa, kuvantamisessa ja diagnostiikassa kuten myo6s fluoresenssipohjaisissa prosesseissa
ladketutkimuksessa, solujen jaottelussa ja rikastamisessa ja sekvensoinnissa. Laserdiodin aallonpituus
maéaraytyy atomitason puolijohdeprosessissa. Oman puolijohdeprosessin tarkka hallinta omassa
tuotantolaitoksessa antaa Yhtidlle joustavan mahdollisuuden pienten sarjojen tekemiseen ja nopeuttaa siten
uusien tuotteiden markkinoille saattamista lyhyempien tuotekehitysiteraatioiden ansiosta seka tarjoaa
mahdollisuuden kehittdé lasereita erikoisaallonpituuksiin. Téllaiset aallonpituudet ovat usein kriittisi& jonkin
biolaéketieteen sovelluksen kannalta, koska tietty la&keaine kyetd&én aktivoimaan vain hyvin tarkkaan
maaéritellyll& aallonpituudella. Tallaisia erikoislasereita ei useinkaan pystyta ostamaan muualta.

Oma puolijohdetuotantoprosessi on tarkea Yhtiolle myos toimitusvarmuuden ja tuotteiden jaljitettavyyden
kannalta. Oman tuotantoprosessin kautta Yhtid kykenee hallitsemaan tuotantoaikatauluja tarkemmin ja
joustavammin, reagoimaan nopeammin muutoksiin ja tekemaan riskien lieventamiseksi tarvittaessa useita
vaihtoehtoisia  suunnitelmia, joita voidaan ottaa vaiheittain  ketterasti  kaytt6én  riskien
realisoitumistodennakdisyyden kasvaessa. Oman prosessinsa kautta Yhtiolla on jaljitettavyys, joka
mahdollistaa monipuolisen data-analytikan ja korrelaatioanalyysin niin ettd esimerkiksi yksittéisten
prosessivaiheiden laatua voidaan parantaa, ongelmatapauksissa vianselvitys on nopeaa ja tuotteiden
kohdennettu kotiinkutsu tarvittaessa helppoa. Kaikki tamé olisi huomattavasti vaikeampaa ulkoisen toimittajan
kanssa tyoskenneltdessa, koska moniportaisessa toimitusketjussa komponenttien ja laitteiden jéljitys on
monimutkaisempaa. Tarkka jéljitettavyys on erittéin téarked& varsinkin Yhtion ladke- ja bioladketieteen alan
asiakkaille. Aallonpituus, teho ja valon kytkent&d ja kontrolli ovat erittdin tarkeitd myos lasereiden suorissa
bioladketieteen sovelluksissa, joissa ei kaytetd ladkeaineita, kuten vyleinen kirurgia, silmékirurgia ja
hammaslaaketiede. Yhtion tarjonta kattaa koko arvoketjun sirutason paketoinnista ja laserin ajureista ja
saatoelektroniikasta etakayttoisiin ja pilveen kytkettyihin jarjestelmaalustoihin sulautettuine, operatiivisine ja
pilvipohjaisine ohjelmistoineen. Yhtién pilvipohjainen tiedonkeruu- ja analyysialusta antaa asiakkaille
mahdollisuuden hoidon tehokkuuden parantamiseen.

Raataloityjen ja teolliseen kayttoon tarkoitettujen tuotteiden segmentilla Yhtio tarjoaa erikoistuneita
laserratkaistuja valituilla asiakkaille korkeaa lisdarvoa tuottavilla markkinoilla, kuten asiakkaille, jotka toimivat
esimerkiksi tietoliikenteen, digitaalisten painokoneiden, kvanttilaskennan ja kuvantamisen aloilla seka
ympariston havainnointiin liittyvilla aloilla. La&ke- ja bioladketieteessa kaytettévia pitkalle erikoistuneita
puolijohdelasertuotteita voidaan usein soveltaa suoraan muihin teollisiin sovelluksiin, joilla on samankaltaiset
vaatimukset aallonpituudelle, laserteholle ja valon kohdentamiselle sovelluksessa. Yhtio tarjoaa asiakkaalle
tapauskohtaisesti myds koko arvoketjun puolijohdesirusta pilveen, jotta nd&maé voivat tuottaa enemman arvoa
loppukayttajille. Synergiset liiketoiminta-alueet raatéloidyissa ja teolliseen kayttéon tarkoitetuissa tuotteissa
ruokkivat vastaavasti biolddketieteen sovelluksia teknologisesti parantuneiden laserratkaisujen kautta ja
toiminnallisesti uusien sensori-, pilvi- ja laskentaominaisuuksien ansiosta.

Jokainen néaista kategorioista ladke- ja biolddketieteen ja raataloityjen ja teolliseen kayttéon tarkoitettujen
tuotteiden segmenteissa on kuvattu tarkemmin alla.

Onkologian alan tuotteet

Yhtid on kehittanyt sydpéahoitolaitteita ja niilla tehtavia hoitoja yhteistydssa yli kymmenen yrityksen ja tunnetun
syOpatutkimuskeskuksen kanssa yli kymmenen vuoden ajan. Yhtion hoitolaitteet ovat keskeisesséd asemassa
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hoidon toteutuksen kannalta, minka vuoksi tyypillisesti Yhtid osallistuu aktiivisesti koko hoitoprosessin
suunnitteluun ja kehittamiseen yhteistydssa laakeyhtididen ja ladkareiden kanssa. Yhtid suunnittelee ja
valmistaa biolaéketieteellisia lasereita sydpakasvainten hoitoon. Yhtid tunnetaan alalla yhtena johtavista
fotoimmunoterapeuttisten hoitojen seka niissa kaytettavien lasereiden erikoisasiantuntijoista. Yhtion tiedossa
ei ole muita yrityksia, joilla olisi usealle ladkkeelle ja useaan sytpaindikaatioon hyvaksyttyja laserhoitoalustoja.
Yhtid uskoo, ettd se on ainoa yritys maailmassa, joka kayttaa itse suunnittelemiaan ja valmistamiaan lasereita
syopahoidoissa kéytettyjen laékinnallisten laitteiden suunnittelussa ja tuotannossa, minka Yhtid katsoo
antavan sille merkittavaa kilpailuetua verrattuna muihin mahdollisiin kilpailijoihin tulevaisuudessa.

ML7710-laseralusta

Yhtié on suunnitellut ja tuottanut ML7710-laseralustan ("ML7710-alusta”), joka tukee useita sy6paan liittyvia
indikaatioita ja ladkkeita ja joka on hyvaksytty kaytettavaksi laéketieteellisissé sytpahoidoissa alla kuvatulle
rajoitetulle joukolle kaupallisesti hyvaksyttyja hoitoja. Yhtion ML7710-alusta on kliininen laserjarjestelmaalusta,
jota voidaan kayttda useisiin ladketieteellisiin tarkoituksiin, mukaan lukien Kkliiniset tutkimukset, ja joka on
erityisesti suunniteltu kaytettavaksi onkologian alalla. ML7710-alusta on pilveen yhdistetty laite, jonka avulla
voidaan sahkoisesti kerdtd ja analysoida hoitotietoja, hallinnoida jarjestelman kayttéa alue- ja
kayttajakohtaisesti seka valvoa kulutustarvikkeiden ja ladkkeiden kayttéa. Tietoja kerataan ja analysoidaan
padasiassa hoitotulosten parantamiseksi ja tehostamiseksi. Nama paamaarat saavutetaan analysoimalla
useista hoitokerroista keréttyja tietoja ja hoitokertakohtaisia tietoja reaaliaikaisesti. Tietoa analysoidaan
yksittaisten hoitojen aikana ja offline-tilassa aiempien hoitojen analysoimiseksi ja tulevien hoitojen
parantamiseksi. ML7710-alustan suunnittelussa ja sen tuotantoprosesseissa on noudatettu tiukkoja
standardeja. Lisatietoja Yhtion tuotteisiin sovellettavista standardeista on annettu alla kohdassa "— Saantely-
ympaéristd — Laadunhallintajarjestelmélle ja ympéristdasioiden hallinnointijarjestelmaélle mydnnetyt sertifikaatit
ja akkreditoinnit”. ML7710-alustalle on mydnnetty IECEE Certification Body -sertifiointi*® ("CB-sertifiointi”)
kohdemarkkinoilla (kuten Yhdysvalloissa, Euroopassa, Japanissa ja Kiinassa) sekda CE-merkinta
tyvisolusyo6pien, ei-pienisoluisten keuhkosytpien, paan ja kaulan alueen syodpien seka Barrettin ruokatorven
korkea-asteisen dysplasian hoidon yhteydessa ja FDA:n mydntama PMA-sertifiointi ruokatorven sydvan, ei-
pienisoluisten keuhkosyopien ja Barrettin ruokatorven korkea-asteisen dysplasian hoidon yhteydessa.
ML7710-alustaa on tdh&n mennessa kaytetty noin kymmeneen eri sydpaindikaatioon liittyvissa tutkimuksissa
ja hoidoissa seka vahintaan seitseman eri ladkkeen aktivoinnissa. ML7710-alusta on hyvaksytty kaytettavaksi
yhdessd Euroopan laékeviraston Euroopassa hyvaksymien sekd FDA:n Yhdysvalloissa hyvaksymien
valoaktivoituvien ladkkeiden kanssa.

Yhtio kehittdd myos parhaillaan hoitoa glioblastoomaan yhdessa japanilaisen laédkealan yrityksen ja sen
saksalaisen tytaryhtion sekd alan tunnettujen yhdysvaltalaisten klinikoiden kanssa. Yhtion kliiniseen
tutkimukseen toimittamat ML7710-hoitolaitteet ovat olennainen osa laakkeenluovutusprosessia ja hoidon
monitorointia, joten Yhtidn rooli hoidon kehittmisesséd on varsin keskeinen. Hoitavat |aakarit vastaavat
kaikesta ladketieteellisesta paatoksenteosta. Glioblastooman hoitoennuste on talla hetkella hyvin huono, ja
maailman huippua edustavista hoidoista huolimatta ainoastaan pieni osa diagnosoiduista potilaista selviytyy
taudista. Glioblastoomapotilaiden keskimaarainen elinajanodote on 12-15 kuukautta. Yhtid uskoo, etta
glioblastooman hoidossa kaytettava Yhtion laitteistolla annettava kudoksensisainen fotoimmunoterapia
parantaa potilaiden selviytymismahdollisuuksia. Kliiniset tutkimukset Yhtion laitteistolla aloitettiin 2020 vuoden
lopulla useita vuosia kestéaneiden esikliinisten tutkimusten jalkeen. Laitteisto koostuu useista eri
komponenteista, joissa on kaytetty Yhtion erityistd osaamista ja joita on vaikea jaljitella, kuten esimerkiksi
maailman ensimmaista hoidon edistymisen seurantaan integroitua laédkeaineen luovutusta. Yhtié on jattanyt
useita jarjestelmassa kaytettavia teknologioita koskevia patenttihakemuksia. Yhtion laitteisto toimii yhdessa
Yhtion tarjoaman cloud.modulight.com-pilvipalvelun kanssa, jossa tehdaan hoitojen edistymista ohjaavat
hoitosuunnitelmat ja data-analyysi. Alustan avulla voidaan parantaa tarjottavien hoitojen hoitotulosta ja
liketoiminnan skaalattavuutta, silla sen avulla voidaan tarjota erilaisia lisdarvoa tuottavia palveluita, suorittaa
hintaerottelua ja toteuttaa erilaisia liiketoimintamalleja. Pilvessa tapahtuva reaaliaikainen hoidonseuranta ja
hoitotietojen kerd&dminen mahdollistavat raatéldityjen hoitoprosessien kehittémisen koneoppimisen ja tekoélyn
avulla. Sen liséksi, etté4 Yhti6 on tehnyt tutkimuksellista yhteistyota laédkeyhtididen kanssa, Yhtio tekee myds
suoraa yhteistydta useiden tunnettujen aivosydpéatutkimuksen alalla toimivien tutkimusprofessoreiden kanssa
uusien hoitojen ja lAdkkeenluovutusjarjestelmien kehittamiseksi. Yhtio on esimerkiksi tehnyt yhteistyota ja
solminut valiaikaisen lisensointisopimuksen erdén yhdysvaltalaisen alan merkittavan yliopiston kanssa. Yhtion
ja yliopiston vélisen yhteistydn tarkoituksena on kehittdd kolmivaiheinen laékkeenluovutusjarjestelma, joka
yhdistaa vasta-aineisiin pohjautuvan valoaktivoituvan ladkeaineen luovutusmekanismin fotoimmunoterapiaan

46 |IECEE (IEC System of Conformity Assessment Schemes for Electrotechnical Equipment and Components) on IEC:n sahkoélaitteiden
ja komponenttien vaatimustenmukaisuuden arviointijarjestelmd, joka perustuu kansainvalisiin IEC-standardeihin.
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ja kemoterapiaan. Glioblastoomaan ja kohdunkaulan sydpiin liittyvien solumallien osalta tehtava esikliininen
tutkimus tahtaa kliinisten tutkimusten aloittamiseen kyseisille sairauksille muutaman vuoden sisélla kayttaen
Yhtion laserhoitolaitteita, kuten ML7710-alustaa. Tama tarjoaa seka kaytdnnonlaheisen pohjan etta uusia
tutkimustuloksia hoitojen tulevan kehityksen kannalta.

Monivaiheinen ladkkeenluovutusalusta

ML7710-alusta ja yhtion cloud.modulight.com-alusta mahdollistavat kolmannen sukupolven monitasoisen
ladkkeenluovutuksen. Valoaktivoitavien monivaiheisten ladkkeenluovutusjarjestelmien kolme sukupolvea
esitetdédn alla olevassa kuvassa:

Vasta-aineeseen konjugoitu
Valgherkistin Vasta-zineeseen konjugoitu valoherkistinlagke Kemoterapeuttinen wvaloherkistinladke (esim. BPD +
(esim. Cetuximab + IR700) Iagke (esim. Irinotecan) | Cetuximab)

//\ .-
) o | PN — Pala Pal
Y N i ST . (i >

Sydpasolu A 7/".Syup'ﬂanligeEHi Aktivelva ‘\“.k / ’ m

|
N - " J Sybpa-

(esim. p&&n tai kaulan (esim. EGFR) laservalo o a:\tlpeeﬂl

alueen syBpa) - (esim. ML7710) . &

Data Data

ute - alaute

- Liposomipohjainen
lesim. EGFRl  jsakaluovutusisriestelma

Ensimmaisen sukupolven valoaktivoitavat ladkkeenluovutusjarjestelméat kehitettin - 1990-luvulla ja
kaupallistettin  alun perin silm&a- ja ihosairauksien hoitoa varten. Ensimmadisen sukupolven
ladkkeenluovutusjarjestelmét perustuivat yksinkertaisiin valoherkistimiin ja tarkoitusta varten rakennettuihin
monimutkaisiin laseraktivointijarjestelmiin. Ne hyvaksyttiin hoitokayttéon rajoitetusti myds onkologisissa
hoidoissa. Ensimmaisen sukupolven laajempaa kayttoa haittasivat kaytettéavyyteen ja tekniikkaan liittyvat
ongelmat, joita la&keyhtiot kohtasivat, kun he eivat kyenneet hallitsemaan yhdistelmahoitojen vaatimaa
ladkkeiden ja laitteiden integrointia tai kontrolloimaan riittavan hyvin laédkkeiden aiheuttamaa valoherkkyytta ja
ladkkeiden kiertoa elimistossa. Esimerkkeja ensimmaisen sukupolven valoaktivoitavista ladkkeistéa ovat
Photofrin®, Foscan® ja Visudyne®. Toisen sukupolven valoaktivoitavat ladkkeenluovutusjarjestelmat toivat
mukanaan monitoimiset valoaktivoidut ladkkeenluovutusjarjestelmat, joissa yhdistettin esimerkiksi
kohdentavat vasta-aineet ja valoherkistimet. Taman tyyppista hoitoa kutsutaan fotoimmunoterapiaksi.

Toisen sukupolven monivaiheiset ladkkeenluovutusjarjestelmét paransivat valoherkkyyden ja laékkeen
paikantamisen ja kohdentamisen hallintaa ja tehostivat valon toimittamista kudoksiin. Samalla vahvistettiin
my®s immunoterapeuttinen vaste fotoimmunoterapiaan, miké osoitti, etté hoidolla on mahdollista saada aikaan
pitkaikainen kasvainresistenssi. Yhtio esitteli vuonna 2014 monikayttdisen valoaktivoitavien laékkeiden
luovutusalustan, jonka avulla ladkeyhtitt pystyivat pohjaamaan pitkdaikaista laékekehitysta yleisesti kaytetylle
ja hyvaksytylle alustalle. Esimerkkeja toisen sukupolven monitasoisten laakkeenluovutusjarjestelmien
mahdollistamista hoidoista ovat Rakuten Medical, Inc:n paan ja kaulan alueen sydpien hoitoon kehittdma
llluminox™, Steba Biotech SA:n eturauhassydvan hoitoa varten kehittdma, verisuoniin kohdistettu
fotodynaaminen hoito Tookad®, Aura Biosciences Inc:n kehittama viruksenkaltainen ladkekonjugaatti AU-011
(“AU-011", Aura Biosciencen tutkimusvaiheessa olevan lddkkeen nimi) silméan melanooman hoitoon, joka on
parhaillaan kliinisissé tutkimuksissa, ja SBI Holdings Inc:n tytaryhtion Photonamic GmbH & Co:n kehittdma
Gliolan™ joka on suun kautta annettava laéke fotodynaamiseen diagnostiikkaan ja kuvantamiseen. Gliolania
kaytetddn muun muassa kasvainkudosten visualisointiin pahanlaatuisen gliooman leikkaushoidossa, ja se on
talla hetkella myds Kliinisissa tutkimuksissa glioblastooman hoitoa varten.

Kolmannen sukupolven monivaiheiset ladkkeenluovutusjarjestelmat voivat yhdistda solutasolla tapahtuvan
ladkkeen kohdentamisen, fotoimmunoterapian, kemoterapeuttisen ladkkeenluovutuksen seka herattaa
pitkdkestoisen immuunijarjestelmdan perustuvan kasvainresistenssin. Kolmas sukupolvi voi hybddyntaa
aiempiin sukupolviin perustuvien monivaiheisten ladkkeiden annostelun ja seurantajarjestelmien jo olemassa
olevaa hoitotietoa. Kolmas sukupolvi yhdistdd fotoimmunoterapian tiivimmin muihin menetelmiin, kuten
kemoterapian ja immunoterapian tehostamiseen ja parempaan hallintaan. My6s aktiivinen pilvipohjainen
hoidon suunnittelu, seuranta ja analytikka ja hoidon optimointi on mahdollista kolmannen sukupolven
ladkkeenluovutusalustoilla, kuten Yhtion ML7710-alustalla. Esimerkkeja kolmannen sukupolven monitasoisten
ladkkeenluovutusjarjestelmien mahdollistamista hoidoista ovat muun muassa PCI Biotech AS:n kehittdama,
Yhtion ML7710-alustaa hyoédyntava, Kliinisissa tutkimuksissa oleva sappitiehyen sydvan fimaChem-hoito ja
Yhtién oma liposomipohjainen vasta-ainekohdennettuun kemoterapiaan ja fotoimmunoterapiaan pohjautuva
ladkkeenluovutusjarjestelmd, joka on myds esikliinisissa tutkimuksissa.
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Fotoimmunoterapian tutkimus

Yhtion laaketieteellisten kumppaniklinikoiden tutkimuskayttoon suunnitellulla laserjarjestelmalla suorittama
fotoimmunoterapian alustava tutkimus vuodelta 2015 osoittaa, ettd menetelma voi parantaa glioblastooman
suhteellista elonjaamislukua merkittavasti verrattuna kaypaan hoitoon. Tutkimuksen alustavat tulokset
iimenevét alla olevista kaavioista:

Selviytymisaste Selviytymisaste ja MGMT-metylaatio
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Neuro-Oncology, Volume 17, Issue suppl_5, Marraskuu 2015, sivut v219-v220.

Nykyinen kaypéa hoito, resektio yhdistettyn& sédehoitoon ja kemoterapia (RTCTX ylla olevissa kaavioissa),
johtaa alle 10 prosentin viiden vuoden suhteellisen eloonjaéamislukuun. Valoimmunoterapian (iPDT ylla
olevissa kaavioissa) yhdistelmd sadehoidon ja kemoterapian kanssa parantaa eloonjdamislukua yli 50
prosenttiin (kuten vasemmassa kaaviossa on esitetty). Hoitotulokset ovat vielakin parempia, kun potilasvalinta
on tehty paremmin hoitoon reagoivan taudin alatyypin (MGMT+ ylla olevissa kaavioissa) mukaisesti, mika
johtaa 80 prosentin kokonaiseloonjaamislukuun verrattuna 15 prosenttiin, joka saavutetaan samalle
potilasryhmalle kayvalla hoidolla (kuten oikeassa kaaviossa). Alustavissa tutkimuksissa saadut tulokset ovat
johtaneet laajempien Kliinisten tutkimusten kaynnistymiseen Saksassa vuonna 2020, joissa Yhtion ML7710-
laitteet ovat keskeisessa roolissa hoidon kehittamisessa kohti lopullista kaupallista hyvaksyntaa. Kliinisten
tutkimusten odotetaan kestavan 3-5 vuotta.

Laaketieteellinen tarjonta onkologiassa — malliesimerkki

Glioblastooma on aggressiivisin aivosydvan muoto, ja sen elinajanodote nykyisilla hyvaksytyilla hoidoilla on
12-15 kuukautta. Kasvaimella on suuri lisdéntymisnopeus ja sen keskimaarainen kaksinkertaistumisnopeus
on vain seitseman viikkoa. Useimpien ladkkeiden tehokasta kuljetusta kasvaimeen rajoittavat veri-aivoesteet
ja veri-kasvainesteet. Glioblastooma on vastustuskykyinen kemoterapiaa ja kaikkia testattuja kohdennettuja
hoitoja vastaan. Kasvain on erittéin invasiivinen ja levida paikalliseen ympardivaan terveeseen aivokudokseen,
mika tekee taydellisen kirurgisen poiston mahdottomaksi. Parhaillakin kemoterapiahoidoilla keskimaaraista
eloonjddmista on onnistuttu parantamaan vain muutamalla kuukaudella, ja niiden kayttoa rajoittaa usein
systeeminen toksisuus.

Yhti6 on kehittanyt pilveen yhdistetyn uuden fotoimmunoterapialaserin glioblastoomasy6pien hoitoon 5-
aminolevuliinihappo (five-aminolevulinic acid, "5-ALA”) -pohjaisella ladkkeella (kaupallinen nimi Gliolan).
Yhtion tuotetta voidaan kayttdd ladkkeen aktivoimiseen kudoksessa ja hoidon seurantaan esimerkiksi
varmistamaan, etté valoaktivoitava ladke on kudoksessa, ja etta riittavasti valoa paasee kaikkiin kasvaimen
osiin. Hoito on erittdin kohdennettu ja turvallinen, koska sytotoksinen vaikutus tapahtuu vain, kun myrkytén
valoherkistin ja valo yhdistyvat paikallisesti kasvaimessa ja synnyttavat happiradikaaleja, jotka puolestaan
tuhoavat laheisid sydpasoluja. Hoitomenetelméa on hyddynnetty kaupallisesti jo yli 20 vuotta esimerkiksi
silmasairauksien hoidossa ja hyvin pitkdan mydés rajoitetuissa sydpahoidoissa, joiden toteuttamiseen Yhtion
laitteet on hyvaksytty. Nama hyvéaksytyt hoidot ja laitteet ovat osoitus siitd, ettd hoitomuoto ja siina kaytetyt
laitteet ovat turvallisia. Lisdksi hoito on tehokas kemoterapiaa kestavia sydpéasoluja vastaan, koska niiltd
puuttuu luontainen vastustuskyky tata hoitomekanismia vastaan. Hoito ei mydskaan ole riippuvainen
kasvaimen antigeeneista, toisin kuin muut kohdennetut hoidot. T&ma on erityisen hyodyllistd heterogeenisten
sairauksien, kuten glioblastooman, hoidossa.
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Yhtid odottaa, etté uusiutuvan ja ensimmaista kertaa diagnosoidun (de novo) glioblastooman yhtién ML7710-
laitteilla tehtavat kliiniset tutkimukset Euroopassa valmistuvat lahivuosina ja ettd tutkimukset laajennetaan
Yhdysvaltoihin ja Japaniin laékealan ja kumppaniklinikoiden kanssa. Jos Kkliiniset tutkimukset osoittavat
merkittavan hoitotehon parannuksen, Yhtid odottaa voivansa vakiinnuttaa fotoimmunoterapian glioblastooman
vakiohoitovaihtoehtona kaikissa hyvin varustetuissa sydpakeskuksissa ja sairaaloissa maailmanlaajuisesti.
Tama edellyttéda kuitenkin hoitojen hyvaksyntaa ja korvattavuutta monilla erilisilla markkina-alueilla seka laajan
palveluverkoston rakentamista tukemaan laajamittaista kaytt6a, mika puolestaan kestéé yleensé useita vuosia
hyvéksynndn saamisesta. Yhtid katsoo kuitenkin kykenevansd skaalaamaan tuotantokapasiteettiaan ja
toimintojaan tukemaan laajamittaista levitysta. Yhtio odottaa parantavansa hoitotehoa edelleen pilvipohjaisella
hoidon suunnittelulla ja seurannalla sekd kolmannen sukupolven ladkkeenluovutusjarjestelmien
kehittdmisella.

Silméalaaketieteen tuotteet

Yhtion lasereita kdytetddn useiden silmasairauksien hoidossa. Yhtid odottaa yhdessd Bauschin kanssa
saavansa syksylla 2021 FDA:n hyvaksynnan silmanpohjan ikarappeuman hoitomuodolle, jossa kaytetdaan
Yhtion uutta silmalaaketieteen hoitoalustaa ("ML6710i-alusta”). Lisatietoja Yhtién ja Bauschin valisesta
sopimuksesta on annettu alla kohdassa "— Merkittdvat sopimukset — Bausch-sopimus”. ML6710i-alustaa
toimitetaan esimerkiksi myods Aura Biosciencesille (Cambridge, Massachusettsin osavaltio), joka kayttaa sita
silmén melanoomien erityishoitona. FDA on myontanyt Aura Biosciencesin tarjoamalle hoitomuodolle
harvinaissairauksien hoitostatuksen. Yhtio tukee Aura Biosciencesia AU-011:n kehittdmisessa suonikalvon
(silmén) melanooman hoitoon. Ensimmaisen vaiheen kliiniset tutkimukset osoittivat alustavaa hoitotehoa
kasvaimen kasvunopeuden laskiessa tilastollisesti hyvin merkittavasti. Alustavat esikliiniset tutkimukset
osoittivat myos, ettd AU-011l:n ja immuunivasteen vapauttajavasta-aineiden yhdistelma paransi hoidon
tehokkuutta, johtaen 70-100 prosentin hoitovasteeseen, joka on 100 paivad hoidon jalkeen muuttumaton
kaikilla elaimilla. 50-80 prosentilla néista eldaimista havaittin my6s suoja kasvaimen uusiutumista vastaan.
Lisatietoja Yhtion yhteistyésta Bauschin ja Aura Biosciencesin kanssa katso kohta "— Laéketieteellinen tarjonta
silmélaaketieteessa — malliesimerkki” jaljempana.

Yksi silmélaaketieteen laite voidaan mahdollisesti muuntaa kéaytettavéaksi uuden sytpaindikaation hoitoon
cloud.modulight.com-palvelun kautta tehtédvien ohjelmistopéaivitysten avulla, silla eri sy6paindikaatioiden
hoidoilla voi olla samat teknologiset vaatimukset ja kayttdjakunta. Yhtid toteaa, ettd Aura Biosciences
suunnittelee kayttavansa uudessa virtsarakon sydvan Kliinisessa tutkimuksessa samaa laitteistoa, jonka Yhti6
on toimittanut sille silmén melanoomia koskevia vaiheen 1 kliinisia tutkimuksia varten. Yhti6 toteaa myds, etta
tama ei olisi mahdollista, jos Yhtion tuotteita ei olisi suunniteltu alustamallisiksi. Alustamallinen rakenne erottaa
Yhtion tuotteet sen Kkilpailijoiden tuotteista. Yhtid6 on hakenut jo neljad yhdysvaltalaista patenttia talle
kehittamalleen etakonfiguroitavalle laaketieteelliselle laserlaitteelle, ja sille on myds myonnetty jo yksi tdéhan
liittyva patentti.

Yhtion laéketieteen tarpeisiin suunniteltu silmélaaketieteen laserhoitoalusta (ML6710i-alusta) on suunniteltu
kaytettavaksi erilaisten silmasairauksien hoidoissa. ML6710i-laser on ensimmainen askel kohti sita
paamaaraa, etta Yhtion silmélasereiden tuoteperheelle saavutetaan laajempi asiakaskunta ja ettad sen kayttoa
voidaan laajentaa useiden eri silmasairauksien hoitoon. ML6710i-alustan vahvuuksia ovat sen
muokkautuvuus, alustapohjainen tuoterakenne ja cloud.modulight.com-palvelun valityksella tarjottavat
integroidut tukipalvelut. Yhtio toteaa, ettd ML6710i-alusta on ensimmainen ladéketieteen kayttoon tarkoitettu
laser, joka tullaan hyvaksymaan kaytettavaksi iPadin valityksella. Taméa korostaa alustan helppokayttoisyytta
ja sen luomaa etulydntiasemaa kilpailijoihin ndhden. Yhtio tekee laheista yhteistydta 5-10 maailman tunnetun
silmalaakarin ja silmasairauksiin erikoistuneen klinikan kanssa. Lisaksi Yhtié on jo usean vuoden ajan tehnyt
yhteisty6ta Helsingin yliopiston farmakologian osaston seka kahden tunnetun laékeyhtion Santenin ja Bayerin
kanssa seuraavan sukupolven ladkeaineen luovutusteknologioiden alalla.

Ladketieteellinen tarjonta silméaldéketieteessa — malliesimerkki

Kostea silmé&npohjan ikdrappeuma (age-related mascular degeneration "AMD”) on sairaus, joka vaikuttaa
ihmisen keskeisen alueen nakdon. Tiettyja AMD-muotoja hoidetaan Bauschin Visudyne® -valmisteella, joka
on yksi ensimmaisista kliinisesti ja kaupallisesti onnistuneista fotodynaamisista hoidoista. AMD:t& hoitavat
samat laakarit ja keskukset kuin silmdn melanoomaa. Viime vuosina tuettujen ja hyvéksyttyjen kliinisten
laserien saatavuus tdhan hoitoon on ollut ongelma, mink& vuoksi Bausch otti yhteyttd Yhtioon erdan Yhtion
aiemman asiakkaan ohjeistamana. Yhti6 ja Bausch solmivat yksinoikeussopimuksen uuden fotodynaamisen
laserin kehittamisestd, joka on erityisesti suunniteltu kaytettavaksi Bauschin Visudyne® -fotodynaamisen
hoidon kanssa. Lisétietoja sopimuksesta on esitetty kohdassa "— Merkittavat sopimukset — Bausch-sopimus”

64



jaliempéana. Laseria kaytetdaan ja hoitoparametrien saatd tehdaan langattomasti iOS-pohjaisen graafisen
kayttoliittyman avulla. Yhtié odottaa saavansa FDA:n hyvaksynnan ML6710i-laserille vuonna 2021. Yhtion
tavoitteena on suurten silméklinikoiden varustaminen ML6710i-laserlaitteilla ja digitaalisen palveluverkon
rakentaminen Yhdysvaltoihin vuonna 2022. Yhtiélla on jo laaja asiakaskunta kohdemarkkinassa kliinisten
tutkimusten kautta, ja se uskoo voivansa toimittaa hyvaksytyt laitteensa merkittavimpiin klinikoihin ja
kaynnistamaan palveluprosessinsa vuoden 2022 aikana. Laitteet on tarkoitus myyda suoraan sairaaloille tai
silmaklinikoille, ja niille pyritdan tarjoamaan Yhtion palvelusopimukset.

Silmé&n melanooma on suhteellisen harvinainen, mutta vakava syopa, joka sijaitsee useimmiten silman
suonikalvolla. Silm&n melanoomaa on perinteisesti hoidettu resektiolla, sadehoidolla ja enukleaatiolla. FDA on
myontanyt Aura Biosciencesille harvinaissairauden ladkkeen statuksen, miké rajoittaa mahdollista kilpailua
tulevaisuudessa. Yhtid tarjoaa silmahoitolaitteita silman melanooman ja muiden silmé&sy6pien
fotoimmunoterapiahoitoon, joka on toistaiseksi kliinisessé tutkimusvaiheessa. Fotoimmunoterapiassa laéke,
joka annetaan potilaalle lasiaisinjektiona tai suprakoroidaalisena injektiona, keraantyy kasvaimeen, ja se
aktivoidaan laservalolla, mika johtaa kasvaimen kuolioon. Vaiheen 1b kliiniset tutkimukset ovat valmistuneet
Yhdysvalloissa Yhtion ML7710-alustan avulla. Kliiniset tutkimukset ovat edenneet toistaiseksi hyvin, ja niista
on raportoitu alan tunnetuissa konferensseissa, kuten American Academy of Ophthalmology
2020 -konferenssissa. Yhtio odottaa Aura Biosciencesin aloittavan ratkaisevan hyvaksyntéatestin silman
melanooman hoitoon Yhdysvalloissa ja Euroopassa vuonna 2022 kayttden Yhtion uudempaa ML6710i-
silméhoitolaseria. Yhtid odottaa auttavansa Aura Biosciencesia laajentamaan AU-011:n kayttda myods muihin
syOpéahoitoihin Yhtibn ML7710-alustalla, mikd laajentaisi edelleen Yhtién yhteisty6td Aura Biosciencesin
kanssa ja Yhtion tuotteiden kayttoa syopahoitoalueella. Yhtid on myynyt useita kymmenia silménhoitolaitteita
[&hinna tutkimuskayttddn Yhdysvalloissa.

Genetiikan alalla ja diaghostiikassa kaytettavat tuotteet

Onkologian alalla kaytettya Yhtion laserteknologiaa kaytetddn myos potilaskohtaisesti raataldidyissa
ladkehoidoissa kaytettyjen diagnostiikkalaitteiden kriittisimpina komponentteina. Yhtion lasereilla on erityisen
tarkeé rooli geenisekvensoinnin, virtaussytometrian, optogenetiikan ja fluoresenssipohjaisten endoskooppien
kehitystydssa. Kaikissa naisséa sovellutuksissa kaytetdan lasereita, jotka vastaavat Yhtion onkologisiin ja
silméalaaketieteellisiin hoitoihin kehittamia lasereita. Kaikissa alan tunnetuissa geenisekvensointilaitteistoissa
kaytetdan fluoresoivia nakyvéan aallonpituuden merkkiaineita DNA-eméaksia tunnistettaessa. Sama periaate
patee monilla muilla ylla mainituilla aloilla, joilla fluoresoivia merkkiaineita kaytetddn biomateriaalien tai
ladkeaineiden merkitsemiseen, havainnointiin, luokitteluun ja visualisointiin solu- tai molekyylitasolla. Yhtid on
erikoistunut kehittamaan tarvittavaa laservalaisua tarjoavia laitteita, ja Yhtié on hiljattain aloittanut seuraavan
sukupolven fluoresenssivalaisulaitteen kehittelyn. Laitteen avulla voidaan havaita ja mitata yksittdisessa
solussa tai DNA-sekvensseissa esiintyvia markkereita sekd luokitella niitd nopeasti. Yhtion johdon
nakemyksen mukaan tata teknologiaa tarvitaan tulevaisuudessa geenisekvensoinnin, ladketutkimuksen ja
virtaussytometrian alalla kaytettavissa laitteissa. Yhtio olettaa, ettd sen taysin puolijohteisiin perustuvaa
teknologiaa voidaan tulevaisuudessa kayttda entista pienemmissa laitteissa, kuten kannettavissa ja
puettavissa  terveydenhuoltoteknologialaitteissa, = mikd puolestaan saattaa  kasvattaa  Yhtion
markkinapotentiaalia merkittavasti.

Yhtion tarjoamia diagnostiikkalaitteita kaytetaan talla hetkella syopaldaédkkeiden ja syodpaan liittyvien
indikaatioiden seulonnassa ja tutkimuksessa seka virusten analysoinnissa ja muissa laboratorioanalyyseissa.
Yhtid on aloittanut in vitro*” -diagnostiikkalaitteiden valmistamisen laakealalla toimivien asiakkaidensa
pyynnostd. Yhtion diagnostiikkalaitteita kayttdvat muun muassa tunnettujen tutkimuslaitosten tutkijat ja
ladketeollisuuden yritykset. PerkinElmer on jo vuosien ajan kayttdnyt Yhtion tarjoamia optiikkamoduuleita
kuoppalevylukijoissaan  ja jatkuvasti kasvattanut  Yhti6ltd ostamiensa tuotteiden  ma&araa.
Koronaviruspandemia loi selvan kysyntapiikin Yhtion asiakkaiden diagnostiikkalaitteille, ja kysynnén oletetaan
pysyvan korkeana pandemian jalkeenkin my®6s muiden vastaavien laitteiden osalta samalla kun
potilaskohtaisesti raataldityjen ladkehoitojen suosio kasvaa edelleen. Vuoden 2020 lopulla maailman suurin
endoskooppien valmistaja Olympus aloitti yhteistydn Yhtion kanssa. Olympus kehittda seuraavan sukupolven
fluoresenssipohjaisia endoskooppeja, joita kdytetdan padasiassa sairaaloissa eikd ainoastaan tutkimuksessa.
Yhtié odottaa naiden uuden sukupolven endoskooppien korvaavan merkittdvan osan tadmdanhetkisesta
laitekannasta, joka kattaa jo nyt suuren osan hyvin varustelluista leikkaussaleista ympari maailmaa.

Laaketieteellinen tarjonta genetiikassa ja diagnostiikassa — malliesimerkkeja

47 "In vitro” tarkoittaa elimiston ulkopuolella, kuten pullossa tai koeputkessa, tapahtuvaa tutkimusta.
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Tutkijat ja ladkeyhtiot kayttavat laajalti fluoresenssipohjaisia mikrolevylukijoita diagnosointiin, laakkeiden
kehittdmiseen, virologiaan ja muihin in vitro -tutkimuksiin. Yhtion kokemuksen mukaan fluoresenssipohjaisiin
mittaus-, kuvantamis- ja diagnosointiprosesseihin kohdistuu kasvavaa kiinnostusta biolaaketieteen alalla,
mukaan lukien genetiikan ja virologian tutkimusalat. Yhtid on ollut ainoa fluoresenssivalaisuun tarkoitettujen
laserjarjestelmien toimittaja PerkinElmerille ja Tecan Group Ltd:lle yli kymmenen vuoden ajan tukien useita
tuoteversioita. Yhtié odottaa laajentavansa nykyista fluoresenssivalaisuliiketoimintaansa kasvattaen samalla
liketoimintaansa olemassa olevien asiakkaidensa kanssa. Yhtid odottaa saavuttavansa markkina-aseman
tunnettuna laserlaitteiden toimittajana diagnostiikan, virtaussytometrian ja genetiikan
fluoresenssimittausjarjestelmiin. Naiden jarjestelmien toiminta perustuu Yhtion alun perin ML7710- ja ML8500-
alustoille kehittaméaén fluoresenssin mittausteknologiaan.

Biolaéketieteellinen kuvantaminen yhdessa erilaisien kohdennettujen vériaineiden ja fluoroforien kanssa on
lisdantynyt sydpien ja muiden sairauksien kuvantamisessa ja diagnosoinnissa menetelmén turvallisuuden ja
tarkkuuden vuoksi. Olympus on yksi maailman tunnetuimmista endoskooppivalmistajista*® ja Yhtion
kokemuksen mukaan useimmissa hyvin varustetuissa kirurgisissa leikkaussaleissa maailmanlaajuisesti on
kaytossa Olympuksen tuotteita. Olympus testaa Yhtion laseralustaa mahdollisena valaisuratkaisuna tuleviin
monikayttoisiin endoskooppikuvantamisjarjestelmiinsd. Yhtié odottaa, ettd asiakkaan kliiniset kokeet alkavat
vuonna 2022, jonka osana myds Yhtion laservalaisulaitteeseen perustuva endoskooppialusta voidaan
hyvaksya kaupalliseen kayttéén osana asiakkaan tuotetta. Yhtié odottaa voivansa nousta maailman
tunnetuimmaksi laservalaisulaitteiden toimittajaksi maailman tunnetuimmille endoskooppivalmistajille, kuten
Olympus ja Stryker, Yhtid odottaa myds kehittavansa fluoresenssin seuranta- ja kuvantamismenetelman
onkologisen ladkkeenluovutusalustansa vakiotoiminnallisuudeksi.

Yhtio tarjoaa laserratkaisuja valittuihin merkittavaa arvoa asiakkaille tuottaviin synergisiin sovelluksiin

Yhtié tekee ldheista yhteisty6tad valikoitujen asiakkaidensa kanssa sellaisten sovellusten parissa, jotka
tarjoavat synergiahyottyja ladke- ja bioladketieteen alalle kehitettyjen teknologioiden kanssa ja tarjoavat
itsessaan merkittavia liiketoimintamahdollisuuksia. Téallaisissa tapauksissa Yhtid ja asiakas hyodyntavat
samanlaista kumppanuussuhteeseen perustuvaa liiketoimintamallia kuin Yhtio kayttaa ladke- ja
bioladketieteen alalla toimivien asiakkaidensa kanssa. Samoin kuin laakeyhtididen kohdalla, naiden
sovellusten alueilla toimivat asiakkaat luottavat usein Yhtiodn ainoana lasertoimittajana. Yhti6lla on talla
hetkella useita eri kehitysvaiheissa olevia asiakkaita tamantyyppisissa merkittdvaa arvoa asiakkaalle
tuottavissa  sovelluksissa. Teknologiaan liittyvat synergiahytdyt saattavat kattaa esimerkiksi
puolijohdeteknologian, kuten esimerkiksi saman laserin kdyton seka glioblastoomahoidoissa etta digitaalisissa
painokoneissa, mutta myds optiikan, elektroniikan ja ohjelmistojen integroimisen raatéloityihin
puolijohdetuotteisiin kattavamman ratkaisun tarjoamiseksi asiakkaalle. Synergiahyodyt saattavat liséksi kattaa
palveluita, kuten pilvipohjaiset etdvalvonta- ja diagnostiikkapalvelut seka ennakoivat huoltopalvelut, joita
tarjotaan lasereita keskeisesti kayttaville tiettyyn erikoiskayttddn tarkoitetuille kalliille ja korkean kayttdasteen
tuotantojarjestelmille, kuten digitaalisille painokoneille, geenisekvensoijille ja vastaaville laitteille, joiden osalta
pyritdédn mahdollisimman tehokkaaseen kéayttdon ja mahdollisimman Ilyhyisiin kayttokatkoihin. Edella
mainittuihin synergiaetuja tuottaviin sovelluksiin kohdistuu yleensad samankaltaisina toistuvia suunnittelua ja
tuotantoa koskevia yleisvaatimuksia, kuten esimerkiksi tietyn aallonpituuden laserlahde, optisen sateen
kohdistus ja laserin toiminnan etéahallinta.

Yhtion kokemukseensa ja saamaansa asiakaspalautteeseen perustuvan nakemyksen mukaan Yhtio kykenee
tarjoamaan asiakkailleen ainutlaatuisia ratkaisuja usein markkinoiden nopeimmalla aikataululla, oman
korkealaatuisen puolijohdetehtaansa ja elektroniikkasuunnittelunsa seka kayttojarjestelméasta kayttoliittymaan
ja pilveen kattavan ohjelmistosuunnittelunsa ansiosta. Ainutlaatuisuutta ilmentdd Yhtion johdon kasityksen
mukaan myds se, etta Yhtid usein raataldi tuotteen asiakkaan kayttdon ja toimii kyseisen tuotteen ainoana
toimittajana asiakkaalle. Tata tukee Yhtion jo vuosien ajan kayttama alustapohjainen lahestymistapa. Samoja
alustoja ja palveluita voidaan kayttaa pienin muutoksin eri aloilla. Moni asiakas pitéé erityisen tarkeana myos
sitd, ettd Yhtio kykenee varmistamaan pitkdn ajan toimitusvarmuuden asiakkailleen oman
puolijohdelasertehtaan ansiosta. Oman tuotantolaitoksensa ansiosta Yhtié kykenee myds paremmin
vastaamaan tiukkoihin sdantely- ja laadunvalvontavaatimuksiin, silla Yhtion tuotteiden tuotantoketju voidaan
jaljittdd helpommin. Yhtid toteaa, ettd tuotantoketjun jaljittdminen silloin, kun kaytdssd on ulkoinen
tuotantolaitos, ei ole yhtd nopeaa ja tarkkaa kuin Yhtion omassa tuotannossa. Oman tuotantolaitoksensa
ansiosta Yhtid voi lisksi raataloida tarjoamiaan lasereita helpommin tiettyyn kayttétarkoitukseen sopiviksi

8 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/endoscopy-devices-market
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muuntamalla omia prosessejaan joustavasti. Samaan eivat kykene ne Yhtion kilpailijoista, joilla ei ole omia
tuotantolaitoksia.

Joitain esimerkkeja niista aloista, joilla Yhtit tarjoaa tuotteitaan ja joiden Yhti6é katsoo tarjoavan merkittavia
synergiaetuja ovat kvanttilaskentaan, tietoliikenteeseen, digitaalisiin painokoneisiin, ympéaristén havainnointiin
ja kuvantamiseen liittyvat alat. Tietoliikennesovellukset edellyttavat lasereiden aallonpituus- ja modulaatio-
ominaisuuksien tarkkaa kontrollointia puolijohdemateriaalista lahtien. Digitaaliset painolaitteet edellyttavat
samanlaatuisten, lineaaristen ja luotettavien laserrivien kayttoa tietylla tarkalla aaltopituudella
painotuotannossa kaytettavien valoherkkien materiaalien aktivoimiseksi. Lisdksi alalla arvostetaan kokonaista
optista ratkaisua, jolle voidaan tarjota etadiagnostiikkapalveluita. Ympariston havainnointiin ja kuvantamiseen
littyvat ratkaisut edellyttavat tietyntyyppisten ja tietylld aaltopituudella toimivien laservaloldhteiden ja
sensoreiden yhdistelmad, jonka avulla voidaan havaita ymparistostéd kaasuja, vettd, jaatd, lunta ja muita
materiaaleja, joilla on tietty ominaissignaali tietylla spektrialueella, sekd ndiden ominaisuuksien integrointia
helppokayttdisiin ja pienikokoisiin tuotteisiin. Havainnointiin liittyvat ratkaisut edellyttavat lisaksi tietylla
aallonpituudella tai useilla aallonpituuksilla toimivien laservalaisun ja 3D-kuvantamisratkaisujen kehittamista
ympardivan tilan, liikkuvien kohteiden tai ilmakehan kartoittamiseksi, tai kasvojen tai muiden korkeaa
tarkkuutta vaativien muotojen tunnistamiseksi puolijohteiden kayttoon taysimittaisesti perustuvien
sensorialustojen avulla.

Esimerkkeja merkittdvaa arvoa tuottavista kayttdtarkoituksista

HP Indigo on Hewlett-Packardin itsendinen digitaalisten painokoneiden alalla toimiva liiketoimintayksikko.
Markkinatutkimusten ja Yhtiobn johdon HP:n kanssa kaymien keskustelujen perusteella nopeatehoinen
digitaalisissa painokoneissa kaytettava teknologia on kasvava ala, jota ajaa jatkuvasti lisdéntynyt yksil6llisten
pakkausmerkintdjen kysynta turvallisen sahkodisen kaupankaynnin kasvun seurauksena.*® Yhtid suunnitteli
laserratkaisun Hewlett-Packardin digitaalisille painolaitteille, joita kaytetdan yksildityjen tuotepakkausten,
tuotemerkintdjen ja  esitteiden painamisessa. Ensimmaista lasertuotetta ollaan  siirtdmassa
tuotantovaiheeseen, ja toisen version odotetaan tayttavan edellytykset seuraavan sukupolven HP Indigo -
jarjestelméan osalta. Hewlett-Packard on ilmaissut kiinnostuksensa siirtyd kayttamaan Yhtion laserriveja
kaikissa HP Indigo-tuotteiden printtilaserpaissd taatakseen joustavan ja luotettavan digitaalisten
painokoneiden tuotannon ja sen lisayksen. Yhtid arvioi, ettd ensimmaisen sukupolven printtilaser siirtyy
tuotantoon vuonna 2022 ja ettd seuraavan sukupolven printtilaserlaitteistot tayttavat tuotannon edellytykset
vuonna 2023. HP on ilmaissut olevansa kiinnostunut ostamaan Yhti6lta tulevaisuudessa myos koko laserrivit
sisdltéavan integroidun printtilaserpaan, mika lisaisi merkittavasti Yhtion tuotteen jalostusastetta. Yhtié arvioi
laajentavansa kehittAmaansa erittdin kehittynyttd yksimuotoista laserrivitekniikkaa myds muille vastaavaa
teknologiaa hyddyntaville aloille, kuten sekvensoinnin ja kvanttilaskennan aloille.

Vaisala Oyj (“Vaisala’) on maailmanlaajuisesti yksi tunnetuimmista toimijoista teollisuuteen, saan
havaitsemiseen ja ymparistoon liittyvien mittausten alalla. Yhtién johdon ndkemyksen mukaan ympériston
mittausteknologia ja seuranta on kasvava markkina-ala, mika on seurausta tarpeesta pystya kontrolloimaan
paremmin teollisuuden paastoja ja maapallon lampenemista. Ympéariston mittausteknologian kaytt6 laajenee
my6s suuremmille markkinoille, kuten autoteollisuuteen, jossa ilmastonmuutoksen ja siihen liittyvien
olosuhteiden parempi ymmartaminen on darimmaisen tarkeaa erityisesti itseohjautuvan liikenteen yhteydessa.
Yhti6é kehitti kolmen eri aallonpituuden lasereihin pohjautuvan ratkaisun Vaisalan tiesaaasemille, jotta niilla
pystytddn saamaan reaaliaikaista tietoa tien kunnosta, kuten esimerkiksi teiden liukkaudesta. Tama ratkaisu
on ollut kaytdssa jo yli kymmenen vuotta, ja kaikki Fintrafficin kelikameroiden tuottama tieto perustuu Yhtién
lasereihin. Vaisala ja Yhti6 tekevat yhteisty6ta autoteollisuuden suurten alkuperéisten laitevalmistajien kanssa
tutkimusprojekteissa, joissa liikuteltavia teiden sdaoloja mittaavia antureita seka LiDAR-jarjestelmia on tutkittu
tulevaisuuden itseohjautuvien ajoalustojen kehittdmista varten. Yhti® odottaa auttavansa Vaisalaa
kasvattamaan teiden s&a&oloja mittaavien antureiden tuotantoa merkittdvdan ammatilliseen kayttdon
esimerkiksi suurissa kaupungeissa ja lentokentilla, joissa saéa- ja tieolot ovat kriittisia ammatillisille toimijoille.
Yhti6 arvioi voivansa siirtda useilla aallonpituuksilla toimivat sensorialustat, joihin Yhtion kehittdmét saa- ja 3D-
anturit sisaltyvat, muille suuren tuotantom&éran aloille, kuten autoteollisuuteen. Yhtid on tehnyt
tutkimusyhteistyota téalla alueella ainakin viiden alan tunnetuimman yrityksen kanssa.

49 Digital Printing Market by Type (Inkjet and Laser), Ink Type (Aqueous, Solvent, UV-curable, Dye Sublimation, Latex, and Others),
and Application (Plastic Films or Foils, Textile, Glass, Paper/Books, Ceramic): Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2021—
2028. Allied Market Research 2021.
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Yhtion palvelut

Yhtion palvelutarjonta on laaja ja se kattaa niin pilvipalveluna toteutettavat ominaisuudet ja tukipalvelut kuin
saantelyyn liittyvdn dokumentaation.

Data-analytiikka ja pilvipalvelut

Yhtion pilvipalvelualusta, cloud.modulight.com, mahdollistaa reaaliaikaiset hoitotiedot ja etapalvelut.
Cloud.modulight.com-alustaa on kuvattu tarkemmin alla olevassa kuvassa:

s (.; Data-analytiikka
o {355 ™
Laadkari suunnittelee
hoitoprotokollan
pilvipalvelualustassa Hoitodata
latautuu
Protokolla ladataan pilvipalveluun,
pilvipalvelusta joka tuottaa
palautteen

EE— -
Hoito suoritetaan
valitulla protokollalla

Cloud.modulight.com-alustan keskeisimmat ominaisuudet

Cloud.modulight.com-alustan keskeisimmat ominaisuudet ovat: hoidonsuunnittelu ja hoitotulosten
parantaminen, etayhteyksin toteutettava palveluhallinta, kayttajatuki ja -seuranta, kayttotietojen tuottaminen,
analysointi ja hyddyntaminen seka reaaliaikainen hoitotietojen kasittely hoitotehon parantamiseksi. Lisaksi
taloudellisesti merkittdvdd on mahdollisuus tukea erilaisia liiketoimintamalleja, kuten alue- ja
hoitotapahtumakohtaista hinnoittelua, mika on tyypillista ladketeollisuudessa. Pilvipalvelu tarjoaa tukea myo6s
turvallisuuteen ja saantelyyn mahdollistaen esimerkiksi varmistuksen sille, ettd vain tiettyd sarjanumeroitua
pakkausta voidaan kayttda tietyssa hoitotapahtumassa tai tietyllda alueella. Erittdin tarkedd on myos
mahdollisuus myyda uusia lisatoiminnallisuuksia ja tukea uusiin hyvaksyttyihin indikaatioihin verkon kautta,
mité koskien Yhtiolla on myds hyvaksytty patentti Yhdysvalloissa. Patentti koskee |adketieteellisen laitteen
kayton konfigurointia verkon kautta sen sijainnin perusteella.

Etayhteyksin toteutettavan palveluhallinnoinnin, kayttdjatuen ja -seurannan osalta ohjeet, harjoitusvideot ja
hoitoprotokollat ladataan suoraan kayttajalle verkkosivujen tai laitteen kayttoliittyman kautta. Kayttoa
seurataan ja uusia ominaisuuksia voidaan aktivoida etéyhteyksien kautta. Vianetsintétilanteissa voidaan
hyddyntdd etdyhteyksin toteutettavaa reaaliaikaista tukea ja neuvontaa. Laitekohtaiset lokitiedot auttavat
havaitsemaan laitteiden toiminnassa tapahtuvia muutoksia, mikd mahdollistaa laitteiden ennaltaehkaisevan
huollon, jolla pystytaan turvaamaan laitteiden kaytto ilman turhia keskeytyksia.

Henkilokohtaiset kayttajatilit ja kayttoliittymat tukevat hoidon turvallisuutta ja tehokkuutta. Laitteistoalustan
toiminnallisuudet voivat tukea lukuisia indikaatioita ja mahdollistaa uusien indikaatioiden aktivoinnin ja
lisensoinnin tulevaisuudessa ohjelmistopaivityksella verkon yli. Pilveen yhdistettava laitteisto tukee my6s uusia
liketoimintamalleja, kuten kayttddn perustuvaa hinnoittelua, seké kayttotarkoitukseen ja maantieteelliseen
sijaintiin  perustuvaa  hintaerottelua.  Sijaintietojen  tuottaminen ja  analysointi  mahdollistaa
lisamyyntimahdollisuuksien identifioinnin ja auttaa varmistamaan sen, ettd viranomaismaarayksia ja
kaupallisia ehtoja noudatetaan. Yhtiolla on olemassa oleva Yhdysvaltain patentti koskien sijaintitietoa sovellus-
ja kayttajahallintaan soveltavan ladketieteellisten laserien alustaa.
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Hoitotietojen tallennus mahdollistaa sen, etta tietoja voidaan kasitella valittdmasti tai niitd voidaan tarkastella
ja analysoida my6hemmin. Mahdollisuus erilaisten hoitotietojen tallentamiseen voi paljastaa ilmibita eri
Kliinisiin indikaatioihin liittyen. Tietojen kasittely, analysointi ja niiden yhteenvedon toimittaminen kayttajalle
tapahtuu laitteen kayttoliittyman kautta ennalta maariteltyja algoritmeja ja tekoalya hyddyntaen. Jaksottainen
hoito on tehty helpommaksi, silla aikaisemmin kaytettyja parametreja voidaan hyédyntéda seuraavilla kerroilla.

Cloud.modulight.com-alustan teknologia ja tietoturva

Cloud.modulight.com-alusta koostuu geneerisista siirrettivissa olevista pilvipalveluista, joita yllapidetédén
Amazon Web Services (AWS) -alustalla mikropalveluarkkitehtuurimallin pohjalta. Palvelu on toteutettu
geneerisesti ja se on helposti siirrettévissa muille vastaaville alustoille, kuten Google Cloud- tai Microsoft Azure
-alustoille. Jotta pystytdan noudattamaan eri alueilla sovellettavia méaaréayksia, kaytetadn paikallisia
mikropalveluita ja tietojen tallennusta. Biolagdketieteelliset, esikliiniset, kliiniset ja muut sovellukset voivat jakaa
saman alustan ja kayttokohteet, mutta nailla voi olla erilliset kayttdoikeudet ja laadunvalvonta. Laite- ja
tietorakenteet on suunniteltu tukemaan geneerista tietojen kerdamista, etdanalysointia sekd hoidosta ja
kayttdalustoista saatavan tiedon palauttamista jalostettuna takaisin sovellukseen.

Cloud.modulight.com-alustan tietoturva on suunniteltu siten, etta jarjestelméaan paasyn hallinnointi on helppoa
ja turvallista ja se perustuu alalla noudatettaviin standardeihin, kuten OAuth 2.0-standardiin. Tietoturvan
hallinnoinnin yksinkertaistamiseksi kéayttdoikeuksien ryhmittely ja valtuuttaminen on tehty helpoiksi.
Cloud.modulight.com-alusta tukee mahdollisuutta yhdistda ja jakaa ulkopuolista dataa tulevaisuudessa
kaytettaviin koneoppimista, tekodlya ja potilaskohtaisesti raataloityd ladketiedettd hyddyntaviin sovelluksiin.
Tiedot pidetddan turvassa erottamalla eri sovellusten tiedot toisistaan, jotta voidaan pienentaa
tietosuojaloukkauksien riskid. Saantelyn noudattamisen varmistamiseksi alustalla on mahdollista myods
toteuttaa auditointeja ja séhkoisia allekirjoituksia.

Elinkaaren kestavat tukipalvelut ja sdannéllinen huoltosuunnitelma

Yhtioé tarjoaa tuotteen elinkaaren kestavia tukipalveluita, joihin siséltyy saanndllinen huoltosuunnitelma. Yhtio
saa tarjoamastaan tuotetuesta ja asennettuun kantaan liittyvista ohjelmistopaivityksista jatkuvaa liikevaihtoa.
Yhtio tarjoaa vuosikalibrointipalveluita ja saantelyyn liittyvdd versiovalvontaa etayhteyden valityksella,
kohteessa vierailemalla tai tehtaalla. Yhti6 tarjoaa varaosia ja huoltoa kohteessa tai tehtaalla. Yhtio paivittaa
asennettua laitekantaa uusilla alustaversioilla ja toiminnallisuuksilla. Yhti6 tarjoaa my6s jatkoaikaa takuulle ja
elinkaaren paahansa tulevien laitteiden kierratyspalvelua.

Saantelyyn liittyvéat suunnittelu- ja luvanhankintapalvelut

Yhti6é tarjoaa suunnittelupalveluita laitteisiin ja hoitoihin liittyvien viranomaisluokitusten ja -hyvaksyntojen
saavuttamiseksi seka ladke- ja terapiatuotteiden suunnittelua ja dokumentaatiota. Naitd palveluita tarjotaan
Yhtion kehittamiin tai raataléimiin laitteisiin ja hoitoihin, joiden valmistuksesta Yhtié my0s vastaa. Yhtio tarjoaa
myds tuoteverifiointia ja -validointia. Yhtié voi jarjestdd kolmannen osapuolen toimesta tehtdvan
turvallisuustestauksen CB-sertifioinnin tai vastaavan jarjestelméan mukaisesti. Yhtio voi ohjeistaa asiakkaitaan
uusien ladketutkimusten ("Investigational New Drug, IND”) ja tutkimukselliselle laitteelle mydnnettavaa
poikkeusta koskevissa ("Investigational Device Exemption, IDE”) hakemuksissa. Yhti6 tarjoaa tukipalveluita
kliinisten tutkimusten vaiheisiin 1-3 liittyvien hyvaksyntdjen osalta. Yhtié keraa myaos tietoja ja dokumentaatiota
markkinahyvaksyntoihin liittyvid ilmoituksia varten.

Saantelyyn liittyvat suunnittelu- ja luvanhankintapalvelut Euroopassa

Yhti6 tarjoaa Euroopassa séantelyyn liittyvid suunnittelu- ja luvanhankintapalveluita koskien sen omia CE-
merkittyja tuotteita, kuten ML7710:a ja ML6710:a. Yhtid voi myo6s tarjota palveluna tuotealustoihinsa
perustuvien asiakkaan tavaramerkilla tai yhteisella tavaramerkilla markkinoitavien tuotteiden CE-merkintaa.

Modulight-tavaramerkin osalta Yhtio luo teknisen tiedoston ja hakee Kkliinisen todistusaineiston kanssa CE-
merkintaa joko asiakkaan puolesta tai yhdessa asiakkaan kanssa. Yhti6 testaa tuotetta CB-sertifioinnin osalta.
Yhtié hallinnoi CE-merkintéaan liittyvaa hakemusprosessia ja ensimmaista sekd seuraavia tehdasauditointeja
ja yllatystarkastuksia. Yhtiélla on kaytdéssadan prosessit, laadunhallintajarjestelmat ja sertifikaatit, joita
vaaditaan tuotteiden ldhettdmisen tehtaalta suoraan loppukayttdjasairaaloihin. Yhtidé vyllapitad myds
ladkinnallisia laitteita koskevaa raportointia ja markkinoille saattamisen jalkeistd valvontaa. Yhtié hoitaa
rekisterdinnin paikallisten terveysviranomaisten yllapitamaan rekisteriin asiakkaan suorittaman Kkliinisen
arvioinnin ohella. Yhtid kayttdd prosessin aikana 1SO 13485 -sertifioitua laadunhallintajarjestelmad, joka
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tayttad direktiiveissa 93/42/EEC ja 2007/47/EC asetetut vaatimukset. Prosessi kestaa arviolta 10-12
kuukautta.

Asiakastavaramerkkien CE-merkintéjen osalta Yhtid tuottaa CE-merkintdd koskevaan ilmoitukseen
vaadittavan teknisen tiedoston. Yhtio tavallisesti my6s hallinnoi CB-sertifiointiin tahtéavia tuotetesteja. Tuote
valmistetaan asiakkaan maarittelyn mukaisesti noudattaen  Yhtibn ISO 13485 -sertifioitua
laadunhallintajarjestelmaa. Asiakkaalta edellytetdan QMS-sertifiointia, johon sisaltyy markkinoille asettamisen
jalkeinen valvonta ja laékinnéllisia laitteita koskeva raportointi ja rekisterginti paikallisten terveysviranomaisten
yllapitaméaén rekisteriin. Asiakas vastaa tehdasauditointeihin ja yllatystarkastuksiin sekd CE-merkintdja
koskeviin ilmoituksiin liittyvista ilmoituksista, mukaan lukien kliiniset arvioinnit. Asiakas tekee Yhtion kanssa
sopimuksen, jonka perusteella asiakkaan valitsema ilmoitettu laitos voi auditoida Modulightin merkittavana
alihankkijana. Asiakkaalla tulee olla sijainti Euroopassa. Yhtio kayttaa prosessin aikana ISO 13485 -sertifioitua
laadunhallintajarjestelmad. Prosessi kestaa tavallisesti 10-12 kuukautta.

Saantelyyn liittyvat suunnittelu- ja luvanhankintapalvelut Yhdysvalloissa

Yhdysvalloissa Yhtio tarjoaa sééntelyyn liittyvia suunnittelu- ja luvanhankintapalveluita IND/IDE-hakemusten,
510(k)-hyvaksyntdjen ja PMA-ilmoitusten osalta. Yhtio kayttad kaikissa Yhdysvaltain saantelyyn liittyvissa
suunnittelu- ja  luvanhankintapalveluissaan laadunhallintajarjestelmaa, joka  tayttdd  FDA:n
laatujarjestelmavaatimukset seka kohtien 21 CFR 820 ja 21 CFR 1040 vaatimukset.

IND/IDE-hakemusten osalta Yhtid avustaa asiakkaitaan ja kumppaneitaan uusien kliinisten kokeiden
hyvaksyntaan liittyvien tietojen toimittamisessa. Yhtio toimittaa asiakkaalle rajoitetun teknisen tiedoston
yhdesséa IND-hakemuksen kanssa (Investigational New Drug). Yleensa Yhtio hallinnoi tuotteen testausta CB-
sertifioinnin osalta. Joissain tapauksissa Yhtid voi erikseen hakea turvallisuushyvaksyntada NTRL:Ita
(Nationally Recognized Testing Laboratory) ja hallinnoida NTRL:n edustajan tekemad alkuperéista
tehdasauditointia ja seuranta-auditointeja. Asiakas rekisterdityy IND/IDE-hakemuksia varten, jotta se voi
raportoida FDA:lle. Prosessi kestéda arviolta 10—12 kuukautta.

510(k)-hyvaksyntdjen osalta Yhtid toimittaa FDA:lle teknisen laitetta koskevan péaasiakirjan (device master
file, "’MAF”). Asiakas viittaa hakemuksessaan tahan laitetta koskevaan p&aasiakirjaan. Vaihtoehtoisesti Yhti6
voi toimittaa teknisen tiedoston asiakkaalle. Yleensa Yhtio testaa tuotetta CB-sertifioinnin osalta. Joko Yhti6
tai asiakas huolehtii CDRH-tietojen® toimituksesta ja vuosiraportoinnista. Yhti¢ saattaa my¢s laatia NRTL-
hakemuksen ja hallinnoida NRTL-hakemusta ja auditointia Tuotteen valmistajaksi FDA:ssa on rekisteroity joko
Yhtio tai asiakas tai Yhtio ja asiakas yhdessa. Prosessi kestaa noin 12—-14 kuukautta.

PMA-tietojen toimitusta koskien Yhtidlla on vankkaa kokemusta FDA:n myéntamien PMA-sdanndsten ja
asiakirjojen toimittamisesta. Yhtid toimittaa teknisen tiedoston laitetta koskevana paaasiakirjana FDA:lle, ja
asiakas viittaa omassa PMA-hakemuksessaan laitetta koskevaan paaasiakirjaan. Tama pitaa sisallaan myos
CB-sertifioinnin vaatimat testit. Yhtit on rekisterdity FDA:han tuotteen valmistajana. Yhtion ja sen asiakkaiden
valilla on tehty sopimus, jolla FDA:lle varmistetaan mahdollisuus paikan p&alla tehtavaéan tarkastukseen.
Asiakas huolehtii CDRH-tietojen toimituksen ja vuosittaiset raportit, joiden teknisen sisallon Yhtié toimittaa
yhteisen sopimuksen mukaisesti. Prosessi kestaa arviolta 16—20 kuukautta.

Kertamaksulliset palvelut

Yhtion tuotealustat antavat mahdollisuuden tarjota useita kertamaksullisia palveluita, mukaan lukien
ladkkeiden tai kulutustarvikkeiden kaytén valvonta ja rekisterdinti, hoitokertojen klikkausmaksut, uusien
kayttajien, kayttdpaikkojen tai -alueiden aktivointi ja deaktivointi, uusien tai olemassa olevien indikaatioiden tai
kaytantodjen aktivointi tai deaktivointi, hoidon suunnittelun ja valvonnan aktivointi tai deaktivointi seké parhaiden
kaytantojen ja tekoalyn avulla raataloityjen kaytantdjen aktivointi tai deaktivointi.

Kayttokohteessa suoritettavia tai internetin valityksella tarjottavia koulutuspalveluita ja
kalibrointipalveluita

Yhti6 tarjoaa kayttbkohteessa ja internetin valityksella suoritettavia palveluita liittyen laitteiden purkamiseen
lahetyspaketista ja asennukseen. Yhtié tarjpaa myots sekd kayttokohteessa suoritettavia ettd internetin

50 CDRH (Center for Devices and Radiological Health) on FDA:n muun muassa lagkinnallisten laitteiden PMA-hyvaksynnoista vastaava
jaosto
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valityksella toteutettavia sdanndllisia  kalibrointipalveluita, kayttdjakoulutusta, uusien kayttdjien
perehdyttdmispalveluita, uusien kayttokohteiden kayttéénottopalveluita seka yllapito- ja huoltopalveluita.

Ohjelmistojen saantely- ja ominaisuuspaivitykset

Ohjelmistojen saantely- ja ominaisuuspaivitykset kattavat kayttdjakokemuksen parantamisen ja parhaiden
kaytantdjen jakamisen, uudet toiminnot tai kéytédnnot, pilvilaskennan ja pilvipohjaisen analyysin parantamisen
tai tehostamisen, indikaatioiden ja kaytantéjen elinkaarenhallinnan, siirtymisen tutkimusvaiheesta kaupallisiin
kayttotarkoituksiin seké uudet ansaintaominaisuudet, versionhallinnan ja valvonnan.

Yhtion ansaintamalli

Yhtion ansaintamalli on karkeasti jaoteltuna nelivaiheinen, joissa on samankaltaisia elementteja molemmilla
liketoiminta-alueilla, ladke- ja bioladketieteessa seka raataldidyissa ja teollisissa tuotteissa. Laake- ja
biolaéketieteen asiakkaiden osalta ensimmadisend vaiheena on yleensa esikliininen tutkimusvaihe, josta
edetdan kliiniseen tutkimusvaiheeseen | tai pilottituotantoerdan. Tata seuraavat kliiniset tutkimusvaiheet Il ja
I, ja mallin viimeisen& vaiheena on Yhtion tavoittelema aktiivisen tuotevalikoiman saattaminen markkinoille.
Kaupallisen kayttoonoton katsotaan toteutuneen, kun Yhtion liikevaihto kyseisen tuotteen/asiakkaan osalta
ylittdéd kymmenen miljoonaa euroa. Raataloityjen ja teollisten tuotteiden osalta ansaintamalli koostuu yleensa
konseptivaiheesta (POC), pilottituotannosta, tuotekehitysvaiheesta sekd& markkinoille viennista ja
tuotantovaiheesta. Yhtion asiakasstrategiana on kussakin vaiheessa kattaa koko prosessi konseptivaiheesta
aktiiviseen tuotevalikoimaan saakka, minka ansiosta asiakkaat saattavat kyetd lyhentdmé&an tuotteidensa
markkinoilletuontiaikaa ja lisddmaan tuotteensa arvoa merkittavasti. Tama johtuu monista syista, kuten Yhtion
olemassa olevista tuotealustoista ja -ratkaisuista, Yhtion ketterasta tuotekehitysprosessista perustuen omaan
tuotantoon, hyvaksyjaviranomaisten jo aiemmin myontamista hyvaksynnaoista Yhtion alustaratkaisuille, Yhtion
kattavasta palveluvalikoimasta ja pilvipohjaisesta palvelumallista. Yhtié uskoo pilvipalvelujen olevan
sovellettavissa molemmille tuotealueille, vaikka ne on lahtékohtaisesti suunniteltu ladke- ja bioladketieteen
sovelluksiin.

Yleensé Yhtio toimittaa asiakkaalle konseptivaiheessa tai esikliinisessa tutkimusvaiheessa lasertuotteen tai -
prototyypin, jolla todennetaan tuotteen alustava soveltuvuus aiottuun kayttétarkoitukseen ja maaritetaan
lopullisessa tuotteessa mahdollisesti tarvittavat lisdtoiminnallisuudet. Léaéke- ja biold&ketieteen alueella Yhtion
tarkoituksena on, etta asiakas hyotyy lyhyemmasta markkinoilletuontiajasta, kun kaytetadan Yhtion olemassa
olevia tuotealustoja ja CE-merkintda tai FDA:n antamia aiempia hyvaksynt6ja alustoille. Raataldityjen ja
teollisten tuotteiden osalta konseptivaiheessa voidaan hyddyntéa jo olemassa olevia tuotteita tai tuotealustoja
alustavaan testaukseen, jonka avulla on tarkoitus saavuttaa kustannus- ja aikasaasttja asiakkaille. Asiakkaat
ovat yleensa yrityksida, jotka hakevat pitkdaikaista kilpailuetua laserteknologiassa. Esikliinisessa
tutkimusvaiheessa Yhtio veloittaa yleensa projektikohtaisen kiintedn maksun, joka voi sisaltaa laitteita ja
palveluja. Tassa vaiheessa projektikohtainen kiinted maksu vaihtelee noin 10 000 eurosta 150 000 euroon
yliopistojen osalta ja 100 000 eurosta 1 000 000 euroon varhaisen vaiheen laéketieteellisen tutkimuksen ja
yritysprojektien osalta.

Kliinisen tutkimusvaiheen | aikana Yhtid yleensa toimittaa asiakkaalle tayden tuotevalikoiman palveluineen,
kuten esimerkiksi laitteiden hyvaksyntaan liittyvaé testausta ja dokumentaatiota, tutkimuslaitteiden asennusta
ja tutkimushenkilékunnan kouluttamista. Yhtion pyrkimyksena on, ettd asiakas hyotyy jalleen lyhyemmasta
markkinoilletuontiajasta, kun kaytetdadn Yhtion CE-merkintdd ja FDA:n mydntamia lupia ja jo kehitettyjen
laitealustojen toiminnallisuuksia. R&&téloityjen ja teollisten tuotteiden pilotointivaihe sisaltda yleensa tuotteen
alustavaa testausta asiakkaan tuotteessa tai prosessissa. Tétd vaihetta voi edeltdd tai seurata erillinen
laajempi kehitysvaihe, jossa tuotetta tai teknologiaa kehitetddn yhteistydssé asiakkaan kanssa ja joka voi
siséltéda erillisid tuotantoon siirtdmisvaiheita. Vaiheen | tai pilottituotannon aikana Yhtid veloittaa yleensa
projektikohtaisen kiintean maksun, joka perustuu yhdessa sovittujen osatavoitteiden toimittamiseen.
Projektikohtainen kiinted maksu vaihtelee noin 500 000 eurosta 5000 000 euroon ja jopa suurempaan
maaraan. Yhtio veloittaa myos yleensa palvelumaksun, joka on noin 25 prosenttia asiakkaan kumulatiivisista
laiteostoista.

Kliinisten tutkimusvaiheiden Il-lIl aikana Yhtién tavoitteena on tarjota asiakkaille taysi tuote- ja palvelupaketti
ja auttaa asiakkaita hyvaksymaan ja kvalifioimaan tuote kaupalliseen tuotantoon. Tama vaihe pitéda yleensa
siséllaan lopulliset tuotevaatimukset, tuotannon skaalaussuunnitelmat, ohjelmisto- ja huoltosuunnitelmat ja
suunnitelmat tuotejakelun ja kaupallisen kayttdonoton osalta. Vaiheisiin l11-lll edenneiden tuotteidensa osalta
Yhti6 on veloittanut yleensé projektikohtaisen kiintedn maksun, johon edelleen siséltyy laitteita ja palveluita eri
muodoissa. Raataldityjen ja teollisten tuotteiden tuotekehityshankkeet sisaltidvat samankaltaisia elementteja,
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mutta yleensd painottuvat enemman tiettyjen asiakkaan vaatimien tuoteominaisuuksien tai teknologian
kehittdmiseen osana asiakkaan tuotetta. Tuotekehitysprojekti sisaltda yleensad myds tuotannon valmistelua ja
skaalausta, liiketoiminta- ja palvelumallien kehittamista ja uusien tuoteversioiden hallintaa. Yhtién johdon
arvion mukaan projektikohtainen kiinted maksu vaihtelee noin 2 miljoonasta eurosta 30 miljoonaan euroon.
Myds naihin vaiheisiin liittyy palvelumaksu, joka perustuu yleensa kentalla olevien laitteiden maaraan, mutta
voi sisaltda myds muita palveluelementtejd. Vuosittaisen lisenssi-/palvelumaksun suuruus on noin 25
prosenttia asiakkaan kumulatiivisista investoinneista.

Aktiivisen tuotevalikoiman markkinoille saattamisen vaiheessa asiakkaalle tilauksesta valmistettujen
tuotteiden on tarkoitus olla aktiivisessa kaytossa. Kyseiset tuotteet voivat olla joko uusia tuotteita tai tuotteiden
kayttoian pidennyksié uusien laserkomponenttien tai ominaisuuksien kayttdonoton avulla. Yhtié ennakoi, etta
joissakin tapauksissa kaupallinen kayttéonotto voitaisiin toteuttaa jo markkinoilla olevien tuotealustojen avulla
aktivoimalla uudet tuotteet pilvipalvelun kautta. Yhtion tavoitteena on tarjota taysi arvoketju, mukaan lukien
pilvipohjaiset liiketoimintapalvelut, jotka voivat ladke- ja bioladketieteen alueella sisaltda esimerkiksi
kayttdbpohjaisia hoitomaksuja, hoidon tai laitteen lisensointia, kulutustavaroiden ja ladkkeiden seurantaa ja
kayttokontrollia, ja hoitotuloksen parantamiseen tahtaavia analytiikkapalveluita. Teollisissa sovelluksissa
palvelut voivat sisaltdd myos asennus- ja huoltosopimuksia, kaytto- tai kayttdastepohjaisia maksuja tai kayton
tai laadun parantamiseen liittyvaa analytiikkaa. Tassa vaiheessa Yhtion liikevaihto perustuisi osuuteen laake-
tai hoitomaksuista tai teollisten sovellusten kayttdasteesta. Yhtion johdon arvion mukaan asennus- ja
palvelumaksut olisivat 25—-35 prosenttia asiakkaan kumulatiivisista investoinneista, jonka liséaksi Yhtié arvioi
saavansa arviolta 2—20 prosenttia lisensoinnilla asiakkaan liikevaihdosta.

Yhtion asiakkaat

Yhtion ladke- ja bioldéketieteen alalla toimiviin kohdeasiakkaisiin lukeutuu tunnettuja sairaaloita, yliopistoja ja
syopatutkimuskeskuksia, kansainvalisia  laaketeollisuuden  yrityksia sekad  diagnostiikkaan ja
laboratorioteknologiaan keskittyvia yrityksia. Onkologian alalla Yhtio tarjoaa konfiguroitavia erilaisten sy6pien
hoidossa kaytettavia pilveen yhdistettavia ladkkeenluovutusijarjestelmid usean indikaation alustan avulla.
Silméalaaketieteen alalla Yhtio tarjoaa silmasairauksien hoidossa kaytettavia pilveen yhdistettavia hoitolaitteita.
Genetiikan ja diagnostiikan aloilla Yhtio tarjoaa bioladketieteellisia laserratkaisuja, jotka tukevat kliinista
diagnostiikkaa ja ladketeollisuuden tutkimustoimintaa.

Yhtion  kohdeasiakkaisiin raataldityjen tuotteiden ja teollisuuden aloilla lukeutuu monikansallisia
tietoliikenneverkkoyhtioita ja IT-alan yrityksia sekd ymparistonmittauspalveluita ja teollisia mittauspalveluita
tarjoavia yrityksia. Tietoliikenteen alalla Yhti6 kehittaa tuotteita 5G-verkkoihin ja datakeskuksiin. Digitaalisten
painolaitteiden alalla Yhtion tuotteita kaytetdan raataloityjen tuotepakkausten, etikettien ja esitteiden
digitaalisessa painotuotannossa. Ympaéristonhavainnointi- ja kuvantamisratkaisujen osalta Yhtion tuotteita
voidaan kayttdd ympariston ja sédan havainnointiin ja kuvantamiseen tiesddasemien lisaksi esimerkiksi
kuluttajan olohuoneessa.

Useiden Yhtion kohdeasiakkaiden tuottama liikevaihto on yha vahaista kyseisten asiakkaiden kanssa
kaynnissa olevien hankkeiden ollessa viela aikaisessa vaiheessa. Merkittavd osa Yhtion tdmanhetkisesta
likevaihdosta syntyy korkean teknologian myynnistda myods muille kuin Yhtion kohdeasiakkaille. Korkean
teknologian myynnilla Yhtio rahoittaa muita kdynnissé olevia hankkeitaan, jotka tukevat Yhtion strategiaa.
Yhtid on kuitenkin tehnyt sopimuksia useiden kohdeasiakasryhmaén kuuluvien asiakkaiden kanssa
maailmanlaajuisesti Yhtion tuotteiden kaytosta kehitteilla olevissa hoidoissa, ja Yhtid odottaa, etté sen tuotteita
hyddyntavien hoitojen kehittyessa ja niiden kayttbonoton myodta kohdeasiakkailta kertyva liikevaihto kasvaa
merkittavasti. YhtiéllA on myds laajoja tuotekehitys- ja tuotteistamishankkeita raataldityjen ja teollisten
tuotteiden alueella. Myds naiden kohdeasiakkuuksien odotetaan johtavan merkittdvaan liikevaihdon kasvuun
tuotteistamisen johtaessa tuotantoon ja markkinoille vientiin.

Koska hankkeet useimpien Yhtion kohdeasiakkaiden kanssa ovat vield aikaisessa vaiheessa ja koska
merkittava osa Yhtion tAméanhetkisesta liikevaihdosta syntyy korkean teknologian myynnista myds muille kuin
Yhtion kohdeasiakkaille, Yhtion liikevaihdon maantieteellinen jakauma on vaihdellut merkittavasti eri vuosien
valilla. Vuosien 2018, 2019, 2020 seka vuoden 2021 ensimmaisen kuuden kuukauden aikana Yhtié on myynyt
tuotteitaan asiakkaille, joilla on liiketoimintayksikoita ja tytaryhtiditd muun muassa Aasiassa, Euroopassa ja
Pohjois-Amerikassa.

Myynti ja markkinointi

Yhtion myynti- ja markkinointiorganisaatiota johtaa Yhtion toimitusjohtaja, ja siihen kuuluvat Yhtion
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teknologiajohtaja, liiketoiminnan kehitysjohtaja, myynti- ja palveluliiketoiminnan johtaja, myynnin operatiivinen
paallikko, palvelupaallikkd, tekninen myyntipaallikké, tekninen myynti-insinéori ja markkinointipaallikkd. Yhtion
myynti- ja markkinointistrategian paatavoitteet ovat Modulight-brandin vahvistaminen mainostamalla sen
ainutlaatuista pilvipalvelupohjaista hoitoalustaa, puolijohdekapasiteettia ja tietotaitoa, Yhdysvaltojen
markkinoihin keskittyminen seka ladke- ja bioladketieteen alan suuriin kansainvalisiin asiakkaisiin
keskittyminen.

Asiakkaat ja keskeiset sidosryhmat

Yhtion asiakkaisiin ja téarkeimpiin sidosryhmiin kuuluu 1&d8kéreita ja kliinikkoja seka laéketeollisuuden yrityksia,
yliopistoja ja sairaaloita. Laakarit ja kliinikot kayttavat Yhtion tuotteita potilaiden hoitamisessa. Laakarit eivat
yleensa halua ottaa riskejd, vaan haluavat nahda uusista tuotteista vertaisarvioituja tieteellisia tutkimuksia,
kuulla positiivista palautetta muilta kayttdjiltd ja saada Kliinista kokemusta ennen rutiininomaisen kaytén
aloittamista tuotteilla. Laaketeollisuuden yrityksilta, keskeisilta mielipidejohtajilta ja koulutuksesta saadut
suositukset ovat tarkeita laakareiden ja kliinikoiden mielenkiinnon saavuttamiseksi. Laédketeollisuuden yhtiét
ovat Yhtion asiakkaita, jotka ostavat Yhtion tuotteita. Kliinikoiden ja yhtididen verkostossa toimivien keskeisten
mielipidejohtajien mielipiteet vaikuttavat tyypillisesti laaketeollisuuden yritysten tuotehankintoihin erittain
paljon. Sairaalat ovat myos Yhtion asiakkaita ja ostavat Yhtion tuotteita. Sairaalat hankkivat laserjarjestelmia
yleensa laékariensa tarpeiden ja suositusten perusteella. Yhtion johdon ndkemyksen mukaan Yhtié on usein
ainoa taho, joka voi tarjota kyseisiin tarkoin maaritettyihin tarpeisiin sopivia tuotteita monipuolisten
laitealustojensa ansiosta. Sairaalat ottavat hankintaprosessissaan ja lasereiden toimittajaa valitessaan
huomioon my®6s yleiset tutkimustavoitteet ja muut yhteistyot. Yliopistoissa tydskentelevat kliinikot julkaisevat
vertaisarvioituja tieteellisisia tutkimuksia. Kliinikot viittaavat laitteisiin, joita heidan tutkimuksissaan on kéaytetty,
mista syntyy kansainvalisia viittauksia ja tietoisuutta seka yliopisto- etté yritysmaailmassa. Yhtion tavoitteena
on jatkaa ja laajentaa yhteistyota yliopistomaailman parhaiden tutkijoiden kanssa.

Laajamittainen ja jatkuva markkinointi

Yhti6 on vahvasti julkisuudessa esilla useisiin eri markkinointikanaviin sijoittuvien laajamittaisten ja
yht&jaksoisten markkinointipyrkimystensé avulla. Naihin kuuluu digitaalinen markkinointi, sosiaalinen media,
inbound-markkinointi, alan tapahtumat, suoraviestinté ja sponsorointi.

Digitaalisessa markkinoinnissa Yhtid luo alkuperaistd siséaltoa, joka julkaistaan Yhtién verkkosivustolla
luonnollisen hakunakyvyyden lisdéamiseksi. Myos sosiaalisessa mediassa toimiminen ja inbound-markkinointi
perustuvat alkuperaisen sisallon tuottamiseen. Digitaalinen markkinointi kasittdd myos esimerkiksi asiakkaiden
ottamat valokuvat ja tieteelliset artikkelit, joissa viitataan Modulightiin. Sosiaalisen median kanavista Yhtiolla
on Facebookissa yli 600 000 seuraajaa ja Yhtion videoita on katsottu Facebookissa ja YouTubessa yli kuusi
miljoonaa kertaa. Yhtié suunnittelee julkaisemansa sisallon yksilollisesti kutakin sosiaalisen median kanavaa
varten ja nostaa valikoituja julkaisuja kohdennetuille yleisdille. Yhtid sijoittaa jatkuvasti hakukoneoptimointiin
ja kohderyhmille suunnattuihin maksettuihin hakukonemainoksiin. Yhtié hyodyntad sosiaalista mediaa myds
myynninedistamisessa. Kohdeyleisd ohjataan Modulight-verkoston kanaviin, joissa alkuperaisen sisallén
tuottaminen on keskeisessd asemassa. Yhtid osallistuu aktiivisesti alan tapahtumiin, mukaan lukien
arvostetuimmat messut ja konferenssit. Alan tapahtumat ovat tarkeitd asiakkaiden mielenkiinnon
herattamiseksi ja branditietoisuuden edistamiseksi. Konferenssiartikkelit, -esitelmat ja -mainokset luovat myods
ulkoista nékyvyytta. Suoraviestinta asiakkaiden kanssa perustuu Modulight-tietokannan CRM-jarjestelmaan.
Yhtio kohdentaa viestintddnsa valikoiduille asiakasryhmille jaksottaisilla kampanjoilla. Yhtio jarjestdd omia
virtuaalisia tapaamisia ja tapahtumia asiakkaiden kanssa. Yhtié sponsoroi valikoituja konferensseja,
tapahtumia ja organisaatioita, joita ovat esimerkiksi lasten sairaalat, partioseurat, urheilujoukkueet ja
opiskelijajarjestot. Sponsoroinnin avulla lisdtdan branditietoisuutta ja nakyvyytta sosiaalisessa mediassa, ja se
kohdennetaan tulevaisuudessa rekrytoitaviin tyontekijoihin.

Laaja asiantuntijaverkosto
Yhtiolla on tukenaan laaja asiantuntijaverkosto, johon kuuluu laéketieteellisia neuvonantajia ja laéketieteen ja

genetiikan tunnettuja tutkijoita. Lisétietoja Yhtion laaketieteellisistd neuvonantajista on saatavilla jaljempana
kohdassa "— Organisaatio ja tytntekijat — Laaketieteelliset neuvonantajat”.

Yhtion tuotanto

Kaikki Yhtion tuotteet valmistetaan Yhtion 4 750 nelidmetrin tuotantolaitoksessa Tampereella. Yhtidlle on
myonnetty 1ISO 9001-, ISO14000- ja ISO 13485 -sertifikaatit, ja Yhtié on toistuvasti lapaissyt useita asiakkaan
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tai ulkopuolisen tahon suorittamia tarkastuksia, mukaan lukien FDA-rekisterdinti Yhdysvalloissa. Lisatietoa
Yhtidlle mydnnetyistd sertifikaateista on annettu alla kohdassa 7"— Saantely-ympéristdé —
Laadunhallintajarjestelmalle ja ympéaristdasioiden hallinnointijarjestelmalle mydnnetyt sertifikaatit ja akkredi-
toinnit”. Yhtion tuotantolaitoksella Tampereella on kaytdssa laajoja puhdastiloja seka erillisia puolipuhdastiloja
erilaisten jarjestelmien ja puolijohteiden tuotantoa ja R&D-tarkoituksia varten. Yhtidn tuotantolaitoksessa
voidaan kasitella melkein kaikkia soveltuvia seospuolijohteita siten, etta laitoksessa voidaan edeté epitaksiasta
litografian kautta muotoon leikkaukseen ja péaéllystamiseen. Yhtion jarjestelméankoontiosasto tarjoaa samat

tiukat testaus- ja jaljitysmahdollisuudet kuin Yhtion huippukérke& edustava puolijohdetuotantolaitos.

Yhtibn tuotantokapasiteetti kattaa koko arvoketjun tutkimus- ja kehitystydstd pilottituotantoon
valmistustoimintaan, kuten on esitetty alla olevassa kuvassa:

PROTOTYYPPI- TESTAUS & ELINKAARI-
INNOVOINTI PROSESS TUOTTEISTAMINEN TUOTANTO A
SE551

VALIDOINTI PALVELUT

* Kliinisen tason * lteratiivinen prototyypin * Kliininen tutkimus * Valmistettavuuden * FDA:n auditoima * Jalkimarkkinatuki
lasereiden kaytto luomisprosessi turvallisuuden ja suunnittelu tuotanto ja tukipalvelut » Vaaratilanneilmoitukset
keksintdihin ja yhteistydssa asiakkaan hoitotehon varmista- * Tiedonkeruu * FDA-auditointien tuki

* Takuu- ja korjauspalvelut

innovointiin kanssa miseksi ia <53 i
o 155 " a saantelyn vaatima
2 g x £ " T : Laakemyynnin seuranta : el i * Ennaltaehkaiseva huolto
In-vitro ja in-vivo - Teknologisen ratkaisun Bisnesidean ja tuotteen ik 100% jaljitettavyys N N
valaisulaitteiden kaytto raatalointi validointi Tuoteanalytiikkaia S ool |ajosittalncn
Wliinisessa vaih S . hoitotehon v = g kalibrointi
1! i i il
prekliinisessa vaiheessa * Optimoitu prototyypin * Tuotteen parantelu parantaminen asiakasauditointien tuki O —
: . . * Online-/pilvipalvelu-
Datan tallennus samaan luomisprosessi lyhentaa « Kliinisten kokeiden o Kilitictarikkaidsn * Vaaratilanneilmoitukset i tinaalitie
ilvipalveluun kuin tuotteen " J
k Jatkoseuranta myynti ja kayton * Kulutustarvikkeiden ja kayttajatuki
kliinisten laitteiden data markkinoilletuontiaikaa ilvipalvelun kautta y N
pilvip seuranta ladkkeiden myynnin ja « vastuullinen kierrat
* Yhteistyd johtavien . S % ys
* Kattavaa koulutusta ja kayton seuranta ja

alkuvaiheen tutkijoiden

tukea kirurgeille ja asiakassuhteen analyysi
kanssa

muille kliinikoille

Yhtion johto uskoo, etté Yhtion laaja sisainen kokemuskanta vahentaa tutkimus- ja kehitystydhon tarvittavaa
aikaa. Yhtio kayttda tata vahvuuttaan hyvakseen myydessaan tuotteitaan asiakkailleen ja keskustellessaan
niisté asiakkaidensa kanssa. Yhtio katsoo, etta sen sisdinen kokemuskanta seka sen kyky tarjota asiakkailleen
tukipalveluita tuotteen koko elinkaaren aikana ensildydoksista ja innovaatioista tuotantoon ja lopulta elinkaaren
loppupéén tarpeisiin tuottaa sille merkittavaa kilpailuetua. Vertikaalisen integraation ansiosta Yhtié kykenee
luotettavasti vakuuttamaan asiakkaansa siita, ettd Yhtion valmistamia kriittisia komponentteja on saatavilla
myos tulevaisuudessa.

Yhtién puolijohdekapasiteetin ansiosta Yhtio kykenee raataloimaan ja testaamaan erilaisia lasereita melko
edullisesti my6s silloin, kun tarvitaan epéatavallisempia optisia parametreja. Yhtion tuotteissa kaytettavien
lasereiden ominaisuuksia voidaan siten raataloida asiakkaan sovelluksen edellyttdmalla tavalla, ja toisin kuin
kilpailijansa, Yhtion ei tarvitse aina muokata sovellusta kaupallisen laserin ominaisuuksien perusteella. Suurin
osa Yhtitn asiakkaista vaatii olennaisten pilottituotantoerien valmistamista joskus vuosia ennen varsinaisen
tuotannon aloittamista. Yhtié kykenee valmistamaan pilottituotantoerat tuotannolle ominaisessa ymparistéssa
tarkkojen dokumentaatiota, jaljitettavyyttd ja validointia koskevien kriteerien mukaisesti. Ennen tuotteen
markkinoille tuloa suoritettava pilottituotanto, joka tehdaan sertifioinnin vaatimukset tayttavalla tavalla erittain
kontrolloidussa ymparistossd, yleensa vahentdd sertifioinnin vaatimaa aikaa ja viranomaisten
lupamenettelyjen aiheuttamia kustannuksia. Yhti6é soveltaa dokumentaatioonsa pitkélle tietokoneistettuja
tarkkoja jaljitettdvyysmenetelmia my6s tavanomaisessa tuotantotoiminnassaan. Yhtié kykenee jéljittdma&én
jokaisen koskaan valmistamansa tuotteen seka niiden jokaisen raaka-aineen ja valmista tuotetta edeltaneen
testieran.

Tutkimus- ja kehitystyd (R&D)

Yhtid kehittdd tarjoamansa tuotteet sisdisesti puolijohdesiruista taysin pilvipohjaisiin laserjarjestelmiin.
Edeltavan usean vuoden aikana Yhtié on lanseerannut uusia onkologian ja silmélaaketieteen alalla kaytettavia
laédketieteellisia alustoja, joita koskevia kliinisid tutkimuksia suoritetaan parhaillaan niiden kaupallisen kéaytdn
mahdollistamiseksi. Edella mainittuja seka erityisesti pilvipohjaisia tuotteita kehitetdén jatkuvasti parempien
hoitojen ja paremman lisdarvon tarjoamiseksi Yhtion asiakkaille ja potilaille. Yhtio on liséksi kehittanyt
hoidonseurantatoiminnon onkologiselle alustalleen kaytettavaksi glioblastoomien hoidossa, ja kyseista
toimintoa kehitetdén edelleen, jotta sita voidaan kayttdd myds muihin indikaatioihin ja muissa sovellutuksissa.
Samaa optista teknologiaa kehitetddn parhaillaan my6s kaytettdvaksi silméalaaketieteellisissd ja
bioladketieteellisissa tutkimustuotteissa virtaussytometriaa, sekvensointia ja biolaaketieteellistd kuvantamista
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sekd muita  kayttotarkoituksia  varten. Yhtio  lisdksi  osallistuu  seuraavan  sukupolven
ladkkeenluovutusjarjestelmien  kehitystydhén onkologian ja silmaladketieteen alalla sekd muilla
ladketieteellisilla aloilla. Kyseisia tuotteita kaytetdadn parhaillaan myds esikliinisessa tutkimustydssa ja
kliinisessa diagnostiikassa.

Yhtion R&D-alusta koostuu paaosin hankkeista, jotka liittyvat kolmeen eri osa-alueeseen: diagnostiikkaan,
silmalaaketieteeseen ja onkologiaan.

e Diagnostiikka
o Naytepisaroiden lajittelujarjestelmé NGS naytteiden rikastamiseen Q3 2020 I&ahtien,
laitealustana ML6600-sarja
o Laseralusta fluoresenssipohjaiseen endoskopiaan vuodesta 2021 lahtien, laitealustana
ML7710
e Silmalaaketiede
o Pilveen yhdistettava iPad-ohjattava silmalaéketieteellinen laser (AMD), laitealustana ML6710i
o Silmén suonikalvon melanooma tutkimusvaiheessa Ib/ll vuonna 2021, laitealustana ML6710i
o Valoaktivoituva ladkkeenluovutusprosessi onkologiaan ja oftalmologiaan vuodesta 2021,
laitealustoina ML6710i, ML7710 ja ML8500
¢ Onkologia
o Teranostinen monen indikaation laitealusta ja laédkkeenluovutusteknologia esikliinisessa
kehityksessa Q4 2020 lahtien, laitelustoina ML7710 ja ML8500

o Glioblastooma, Modulight laser kliinisessa tutkimusvaiheessa Q2 2020 lahtien, laitealustana
ML7710

o Glioblastooma 5-ALA + Verteporfiini konseptivaiheessa, laitealustoina ML7710 ja ML8500

o Glioblastooma, esikliinisessa tutkimus- ja kehitysvaiheessa laitealustana ML7710

o Virtsarakon sy6pa vaiheen Il tutkimuksessa, laitealustana ML6600

o Virtsarakon syopa esikliinisessa tutkimus- ja kehitysvaiheessa, laitealustoina ML7710 ja
ML8500

o Virtsarakon syopa esikliinisesséa tutkimusvaiheessa, laitealustoina ML7710 ja ML8500

o Paan ja kaulan alueen syovat, ML7710-laitealustan kayttdé fotoimmunoterapiassa Q4 2020
[&htien

o Paan ja kaulan alueen syodvat, ML7710-laitteen hyvaksymisvaihe

o Suusyodvan esiaste, tutkimusvaihe Il paattynyt Q2 2020, laitealustana ML7710

o Mesoteliooma ll-tutkimusvaiheessa, laitealustana ML7710

o Ei-pienisoluinen keuhkosyopa, ML7710-laitteen hyvaksymisvaihe

o Ruokatorven sydpa, ML7710-laitteen hyvaksymisvaihe

Laserteknologian alalla Yhtid kehittdd parhaillaan esimerkiksi seuraavan sukupolven lahetinlaserteknologiaa
datakeskuksien ja optisten 400G+-verkkojen kayttdon, nakyvan valon laserriveja paino-, esitys- seka
muunnellun ja virtuaalisen todellisuuden kayttédn seka pulssilasereita 3D- ja ympariston mittausteknologian
tarkoituksiin. Edell& mainittuja teknologioita kaytetdan myos ladke- ja bioladketieteen tuotteissa, mika tarjoaa
merkittavia synergiaetuja Yhtion tuotannossa.

Organisaatio ja tyontekijat

Yhtion organisaatiorakenne on esitetty alla olevassa kaaviossa:
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Esitteen paivamaarana Yhtiolla on noin 70 tyontekijaa. Tyontekijoiden maard, Yhtion toimitusjohtaja mukaan
luettuna, 30.12.2020, 30.12.2019 ja 31.12.2018 péaattyneiden tilikausien lopussa seka tyontekijdiden
keskimaarainen lukumaara, toimitusjohtaja mukaan luettuna, mainittuina tilikausina on esitetty alla olevassa
taulukossa.

Tilikausi Tyontekijoiden lukumaara Tyodntekijoiden keskim&arainen

tilikauden lopussa lukumaéara tilikauden aikana
31.12.2020 paattynyt tilikausi...........cccceerrneeen. 54 39
31.12.2019 paattynyt tilikausi...........cccceevrineeen. 40 29
31.12.2018 paattynyt tilikausi...........cccceeeruneeen. 33 24

Yhtion tydntekijoiden maara Yhtion toimitusjohtaja mukaan luettuna toimintokohtaisesti per 30.6.2021 on
esitetty alla olevassa taulukossa:

Tydntekijoiden maara toimintokohtaisesti 30.6.2021

Myynti ja MarkKiNOINTi ..........cooiiiiiiiieiee e e e s 6
L0 L] =1 o] (o PO PPRPPP 11
Tutkimus- ja KehityStyd (R&D) ........uiiiiiiieiiiiie e 40
TUKI e 11

Kaikki Yhtion tyontekijat per 30.6.2021 olivat Suomessa.

Laadketieteelliset neuvonantajat

Yhtion tydntekijoiden lisdksi Yhtidlla on tukenaan joukko l&8ketieteeseen perehtyneitd neuvonantajia.
Neuvonantajat ovat yleensé tehneet Yhtion kanssa pidempaa yhteisty6té tutkimuksessa ja ovat usein myos
Yhtion tuotteiden loppukéayttdjia ja Yhtidon asiakkaita. Yhteistyd on tyypillisesti ei-muodollista, eikéd Yhtio ole
sopimuksellisessa suhteessa neuvonantajiinsa tai maksa tasta erillisia korvauksia. Yhteisty6téa tehdaan Yhtion
tuotteiden ja erilaisten hoitojen kaytettavyyden tai hoitotehon parantamiseksi ja mahdollisten uudenlaisten
laitteiden tai hoitojen kehittAmiseksi.

Yhtion laaketieteellisind neuvonantajina toimivat seuraavat henkilot: tri. Brian Marr, silmalaaketieteellisen
onkologian ylilaakari, Columbia University, New York Presbyterian Hospital; tri. Constantinos Hadjipanayis,
neurokirurgian professori ja neurokirurgisen osaston johtaja, Mount Sinai Union Square, New York City, New
York; tri. Hisataka Kobayashi, molekyylikuvantamisen osaston ylempi tutkija, molekyylitason
teranostiikkalaboratorion laboratorionjohtaja, the National Cancer Institute; tri. Joe Huang, apulaisprofessori,
University of Maryland College Park, Fischell Department of Bioengineering; tri. Tero Kivela, silmalaéketieteen
professori, Helsingin yliopisto; tri. Jonathan Coleman, urologiseen onkologiaan erikoistunut kirurgi, Memorial
Sloan Kettering Cancer Center; tri. Walter Stummer, neurokirurgisen osaston puheenjohtaja, Munster
University Hospital, Germany; tri. Sherri McFarland, kemian ja biokemian professori, the University of Texas;
tri. Arto Urtti, Itd-Suomen yliopiston biofarmasian professori ja Helsingin yliopiston hallituksen jasen; seka tri.

76



Gal Shafirstein, onkologian professori, Roswell Park Cancer Center. Yhtion laédketieteelliset neuvonantajat
tukevat Yhtion strategiaa tehda jatkuvaa yhteisty6ta ladketieteellisen tiedeyhteisén kanssa.

Oikeudellinen rakenne ja toimintahistoria
Yleista

Yhtiéon nimi on Modulight Oyj, ja sen kotipaikka on Tampere, Suomi. Yhtid6 on Suomen lakien mukaan
perustettu julkinen osakeyhtid. Yhtion postiosoite on PL 770, 33101 Tampere, ja sen puhelinnumero on 03
3399 1200. Yhtidon Y-tunnus on 1603878-3, ja sen LEl-tunnus on 894500VG5SWCZEVHPV11. Yhtid on
rekisterdity Suomen kaupparekisteriin 31.5.2000. Yhtién verkkosivujen osoite on www.modulight.com. Yhtién
verkkosivuilla esitetyt tiedot eivat ole osa Esitettd lukuun ottamatta tietoja, jotka on sisallytetty Esitteeseen
viittaamalla.

Listautumisesta alkaen voimaan tulevan Yhtion yhtidjéarjestyksen 2 §:n mukaan Yhtion toimialana on harjoittaa
palveluiden, laitteiden, komponenttien ja ohjelmistojen kehitystd, valmistusta, markkinointia, vuokrausta ja
kauppaa seké konsultointia ja néité toimintoja tukevaa muuta liiketoimintaa. Yhtid harjoittaa toimintaansa seka
valittbmasti itse ettd tytaryhtididensa ja yhteisyritystensd valityksellda. Yhtié voi omistaa Kkiinteistéja ja
arvopapereita seké harjoittaa yhtion toimialaa tukevaa sijoitus- ja rahoitustoimintaa.

Oikeudellinen rakenne

Yhtion tytéryhtiot Esitteen paivAmaarana on esitetty alla olevassa taulukossa.

Tytéryhtio Omistusosuus
Modulight USA, Inc. 100 %
Modulight China Export A Oy 100 %
Leaptek Oy 100 %

Esitteen paivamaarana emoyhtiona toimivalla Modulight Oyj:lla on kolme sen kokonaan omistamaa
tytaryhtiota. Yhdysvalloissa Yhtid harjoittaa liiketoimintaansa Modulight USA, Inc. -nimisen yhtion ("Modulight
USA”) valityksellda. Modulight USA on perustettu Yhdysvaltojen Delawaressa kesdkuussa 2005. Modulight
China Export A Oy:lla ja Leaptek Oy:lla ei ole liiketoimintaa. Yhtid vastaa muun ohella sekd omasta etta
Modulight USA:n hallinnosta, talous- ja kirjanpitotoiminnoista, HR:std, oikeudellisista asioista ja
yritysviestinnastd. Modulight USA vastaa padasiassa myynnistda, Yhtion brandin rakentamisesta ja
markkinoinnista Yhdysvaltojen markkinoilla.

Toimintahistoria

Yhti6é on perustettu Suomessa toukokuussa 2000. Yhtid perusti tytaryhtion Yhdysvaltoihin kesdkuussa 2005.
Vuosina 2000-2014 vélisend aikana Yhtio keskittyi teknologioihin ja laéketieteellisiin sovelluksiin liittyvan
tietotaidon kehittdmiseen ja pilotointiin seka kaupalliseen ja toiminnalliseen kehitykseen ja hienosaatéon. Yhtio
kykeni murtautumaan monille vaikeapaasyisille markkinoille aikaisten teknologisten saavutustensa ansiosta,
joista esimerkkind voidaan mainita Euroopan Avaruusjarjesttn maailman ensimmadinen optisella
tiedonsiirtoverkolla varustettu SMOS-satelliitti, jossa Yhtidn toimittamat laserit toimivat tehtavakriittisina
lahetinlasereina. Yhtion strategia uudistettin vuonna 2014. Tallgin Yhti6 paatti keskittya laéke- ja
bioladketieteeseen, Yhdysvaltojen markkinoihin, suuriin asiakkaisiin ja pilviliitdnnaisiin tuotteisiin. Vuonna
2014 Yhtion konfiguroitavalle onkologiselle laserjarjestelmalle mydnnettiin CE-merkintd. Vuonna 2016 Yhtio
otti kaytt6oén ensimmaisen pilvipohjainen jarjestelménsa, ja FDA myonsi Yhtiobn onkologiselle laserille
hyvéksynnan. Vuonna 2019 Yhtitén silmélaaketieteelliselle laserille mydnnettiin CE-merkintd. Vuonna 2019
Bausch valitsi Yhtién Visudyne®-lasereiden yksinoikeudelliseksi toimittajaksi. Vuonna 2019 Yhtié aloitti 23
miljoonan euron investointiohjelman puolijohdesirujen tuotantolaitoksensa laajentamiseksi.

Immateriaalioikeudet

Yhtion  immateriaalioikeudet  koostuvat patenteista, verkkotunnuksista ja  rekisterdimattomista
immateriaalioikeuksista, kuten tekijanoikeuksista, tietotaidosta ja liikesalaisuuksista. Yhtié katsoo, ettd sen
immateriaalioikeuksien tarjoama suoja varmistaa sen, ettéa Yhtion kilpailijat tai asiakkaat eivat voi jaljentaa
Yhtion teknologiaa, palvelutarjontaa tai tietotaitoa, miké tarjoaa Yhtiolle kilpailullisen etulydntiaseman.

Modulight on korkeaan teknologiaan erikoistunut yhtid, jolla on yli 20 vuoden kokemus edistyneesta
teknologiasta, kuten puolijohteista, lasereista, ladkinndallisista laitteista, ilmatilasensoreista ja

7



geenisekvensoinnista sekd monista muista teknologian aloista. Yhtid uskoo, ettd sen arvo perustuu
paaasiassa sille kertyneeseen yksinoikeudelliseen tietotaitoon. Yhtidn ainutlaatuinen teknologinen tietotaito
kattaa muun muassa seuraavat osa-alueet:

e Yli 20 vuoden aikana kertynyt kokemus optoelektroniikka- ja mikroelektroniikkasovelluksissa (kuten
ultranopeissa transistoreissa) kaytettavien puolijohteiden suunnittelusta ja tuotannosta; kaytannon
kokemusta  puolijohdelasereiden  suunnittelusta ja  epitaksiaalisten  puolijohdekiekkojen
valmistamisesta;

e Yksimuoto- ja monimuotopuolijohdelasereiden, reunaemittoivien lasereiden ja VCSEL-lasereiden,
optisten puolijohdevahvistimien, elektroabsorptiomodulaattoreiden, DFB-lasereiden ja
elektroabsorptiomodulaattorilasereiden laitesuunnitteluun ja tuotantoon liittyva kaytannonlaheinen
tietotaito; optisessa tietoliikenteessa, puolustuksessa, ilmailu- ja avaruusalalla, autoilussa,
merenkaynnissd ja laaketieteessa kaytettdvien komponenttien, laitteiden ja jarjestelmien
testaamiseen ja kvalifiointiin liittyv& osaaminen;

e Suunnittelu- ja tuotanto-osaaminen, joka liittyy integroitujen yhdistepuolijohdelaiteteknologioiden ja
piipohjaisten puolijohteiden ja aaltojohdeteknologioiden kayttdon ultranopeassa optisessa
tietoliikenteessa, autoilualan LiDAR-ratkaisuissa ja puettavissa bioladketieteellisissa sensoreissa,

e 20 vuoden kokemus ainutlaatuisten  merkittdvdd arvoa  tuottavien  vertikaalisten
liketoimintamarkkinoiden suunnittelusta ja luomisesta aina ainutlaatuisista puolijohdeteknologioista
alijarjestelmiin ja lopputuotteisiin, kuten esimerkiksi sairaaloissa kaytettéavéat pilveen kytketyt
ladkinnalliset laitteet;

e 15 vuoden kokemus edelld mainittuihin liittyvasta tuotesuunnittelusta seka laakinnallisiin laitteisiin
sovellettavista viranomaislupamenettelyistd Euroopassa, Yhdysvalloissa, Japanissa ja Taiwanissa, ja

e Sovelluksiin ja markkinoihin liittyva tietotaito seka yhteisty6 asiakkaiden kanssa optisen tietoliikenteen,
iima- ja avaruusalalla kaytettdvien sensoreiden, autoilualalla kéaytettdvien sensoreiden,
automaattiajamisen, digitaalisten painolaitteiden, LiDAR-teknologian, laékkeiden seulonnan,
onkologian, silmélaéketieteen, optogenetiikan, neurologian ja kardiologian alalla seka muilla aloilla.

Yhtid pyrkii lisdksi aktiivisesti suojaamaan sisdisesti tai yhdessd muun tahon kanssa kehittdmaénsa tai
lisensoimaansa tai kolmansilta tahoilta hankkimaansa teknologiaportfoliota seka keksintojaan ja
parannuksiaan, joilla on kaupallista merkitysta sen liiketoiminnalle. Yhtié pyrkii ndihin padamaariinsd muun
muassa kartoittamalla, pysyttamalla voimassa ja puolustamalla patentteja ja muita immateriaalioikeuksia.
Yhti6 jatkaa R&D-ty6ta, kartoittaa yhteistydmahdollisuuksia ja on avoin mahdollisille lisenssi- ja muille
hankinnoille kehittadkseen ja vahvistaakseen sille kuuluvia immateriaalioikeuksia ja kilpailullista asemaa seka
sailyttddkseen ne.

Yhtid on laatinut tydsuhdekeksintdja koskevan ohjesdannon, jonka mukaisesti Yhtié rohkaisee kaikkia
tyontekijoitdan jatkuvasti kartoittamaan ja tunnistamaan mahdollisia immateriaalioikeussuojattavia kohteita.
Suojattavia kohteita voivat olla esimerkiksi Modulightin tuotteiden, laitteiden, prosessivaiheiden tai
liketoimintaprosessien suunnitteluun, tuotantoon, testaamiseen tai kayttoon liittyvat keksinnot seka kaikki
muut sellaiset keksinnét, jotka on kehitetty osana Modulightin liiketoimintaa tai sen yhteydessa. Mikali Yhtiolle
siirretddn tydsuhdekeksintdon liittyvéat velvollisuudet ja oikeudet, Yhtit paattdé yksinomaisessa harkinnassaan
kaikista kyseiseen keksint6on kohdistettavista toimenpiteistd, kuten esimerkiksi rajoituksetta sen, missa
maassa kyseiselle tydsuhdekeksinndlle haetaan patenttia tai haetaanko sité lainkaan. Mikéli Yhti6 paattaa,
ettd tiettyd keksint6a tai patenttia ei kannata hakea tai sdilyttda voimassa, Yhtid saattaa tarjota
tydsuhdekeksinnén tehneelle tai tehneille tyontekijélle tai tydntekijodille mahdollisuuden hakea patenttia tai
sdilyttdd se voimassa kyseisten tydntekijdiden kustannuksella. Yhtiolla on yksinomainen ja rajoittamaton
oikeus kayttad, lisensoida tai siirtdd kolmansille tahoille kaikki Modulightille siirretyt patentit tai
patenttihakemukset. Yhtiolla ei ole velvoitetta hakea patenttia tietylle tydsuhdekeksinndlle, ja Yhtio voi
yksinomaisen harkintansa perusteella paattdd hakeeko se patenttia vai kohteleeko se patentin kohdetta
likesalaisuutena. Mikéli Modulight paattaa olla hyddyntamattd tydsuhdekeksintdd, oikeudet kyseiseen
tydsuhdekeksintéon voidaan siirtda tydsuhdekeksinndn tehneelle tyontekijalle. Talléin Modulightilla on oikeus
neuvotella kyseiseen tydsuhdekeksintéén sovellettavista salassapitoehdoista. Tydsuhdekeksinndn tehneen
tyontekijdn tulee avustaa Yhtiota patenttihakemuksen késittelyssd, kuten esimerkiksi keksinnon
madrittdmisessd sekd patenttiasiamiehen tai viranomaisten esittamiin patenttihakemukseen liittyviin
kysymyksiin valmistautumisessa ja niihin vastaamisessa.
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Yhtid pyrkii hakemaan tavaramerkkirekisteréinteja siind maarin kuin se katsoo sen hyddylliseksi kilpailullisen
asemansa kannalta esimerkiksi tarjoamalla suojaa Yhtion tavaramerkkien vaarinkayttéa ja niihin kohdistuvia
loukkauksia vastaan.

Yhdysvallat on patentoinnin kannalta Yhtion paaasiallinen kohdealue, mutta patenttien suojauksia pyritaan
laajentamaan tarpeen mukaan myo6s muille lainkayttdalueille. Yhtién aktiivinen patenttiohjelma keskittyy
paaosin laakinnallisten laitteiden ja hoitoratkaisujen suojaamiseen, mukaan lukien hoidonseuranta, -
parantaminen ja -analytiikka. Puolijohdetuotteita ja valmistusmenetelmia pyritddn suojaamaan siltd osin kuin
se on tarkoituksenmukaista jakamatta yksityiskohtaista tietoa Yhtion kayttamista valmistusprosesseista.

Yhtidlla on talla hetkella kahdeksan patenttiperhettd. Ensimmaisesséa patenttiperheessa on yksi jasen, jota
koskeva patentti on mydnnetty Yhdysvalloissa. Patentin saanut patenttivaatimus koskee optisesti pumpattua
monikerroksista modulaattoria, jossa on pintaa vasten kohtisuora geometria. Kyseinen patentti raukeaa
vuonna 2023. Toisessa patenttiperheessa on yksi jasen, jota koskeva patentti on hyvaksytty Yhdysvalloissa,
ja joka koskee ensimmaisen bioldéketieteellisen laserin etakonfigurointimetodia ja -jarjestelmaa. Kolmannessa
patenttiperheessd on yksi jasen, jota koskeva patenttihakemus on vireillda Yhdysvalloissa. Vireilla oleva
patenttivaatimus koskee bioladketieteellisen laserin kayttémetodia. Neljannessa patenttiperheessa on yksi
jasen, jota koskeva patenttinakemus on vireilla Yhdysvalloissa. Vireilla oleva patenttivaatimus koskee metodia,
jolla muodostetaan kontaktikerros harjannerakenteelle puolijohdesubstraatissa. Viidennessa
patenttiperheessad on yksi jasen, jota koskeva patenttihakemus on vireilla Yhdysvalloissa. Vireilla oleva
patenttivaatimus koskee laserin sateen koon ohjausmuutoksia silméaldéketieteellisen laserhoidon aikana.
Kuudennessa patenttiperheessa on yksi jasen, jota koskeva hakemus on vireilla Yhdysvalloissa. Vireilla oleva
patenttivaatimus liittyy |&8ketieteellisen toimenpiteen ja diagnostiikan yhdistdvan laserjarjestelman
monitorointiin ja jarjestelman daniohjaukseen. Seitsemannessa patenttiperheessé on yksi jasen, jota koskeva
hakemus on vireilld Yhdysvalloissa. Vireilla oleva patenttivaatimus liittyy laéketieteellisen toimenpiteen ja
diagnostiikan yhdistavaan laserjarjestelmaan. Kahdeksannessa patenttiperheessa on yksi jasen, jota koskeva
hakemus on vireilla Yhdysvalloissa. Vireilla oleva patenttivaatimus liittyy valo-ohjatun laékkeenluovutuksen
menetelmaan ja sitd hyédyntavaan jarjestelmaan.

Lisatietoja immateriaalioikeuksiin liittyvista riskeistd on annettu kohdissa “Riskitekijat — Oikeudellisia riskeja —
Mikali Yhtid ei pysty suojaamaan immateriaalioikeuksiaan ja liikesalaisuuksiaan, se saattaa menettaa
kilpailuetunsa”, "Kolmannet osapuolet saattavat kohdistaa Yhti6éon immateriaalioikeuksien loukkauskanteita”
ja "Yhtion patenttien suojaaminen tai valvominen saattaa edellyttdd oikeusprosesseja, jotka voivat olla kalliita,
vieda aikaa ja epaonnistua”.

Kiinteistot ja vuokraoikeudet

Yhtion paakonttori ja tuotantolaitos sijaitsevat Yhtion omistamassa rakennuksessa vuokratontilla Tampereella.
Vuokrasopimus on méaaraaikainen, ja se paattyy 31.11.2050.

Modulight USA:n toimisto sijaitsee vuokratuissa tiloissa San Josessa Kaliforniassa. Modulight USA vuokraa
lisdksi jaettua tyodtilaa Palo Alton keskustassa Kaliforniassa.

Merkittavat sopimukset

Yhtid ei ole alla mainittujen sopimusten lisédksi solminut tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia
sopimuksia Esitteen julkistamista edeltavien kahden tilikauden tai vuoden 2021 aikana taikka tavanomaiseen
liketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia, joiden perusteella Yhtidlla olisi merkittavia velvoitteita tai
oikeuksia Esitteen paivAmaarana.

Osakassopimus
Kaikki Yhtion nykyiset osakkeenomistajat ovat allekirjoittaneet Yhtiota koskevan osakassopimuksen

("Osakassopimus”). Osakassopimus lakkaa olemasta voimassa silla hetkelld, kun kaupankaynti Osakkeilla
alkaa First Northissa.

Bausch-sopimus
Yhti6 allekirjoitti 1.11.2018 kehitysty6ta ja ristiinlisensointia koskevan sopimuksen Valeant Pharmaceuticals

Ireland Limitedin (nykyinen nimi) kanssa. Sopimuksessa Yhtid sitoutui kehittdmaan laserin ("Lisensoitu
tuote”), joka tayttda FDA:n lupamenettelyn vaatimukset ja joka tdydentda Bauschin voimassa olevaa
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markkinoille saattamista edeltdvaa lupaa ja jota voidaan kayttda yhdessa Visudyne®-laserin kanssa sellaisten
silmasairauksien hoidossa, joiden hoitoon Visudyne®-laser on indikoitu ("Bausch-sopimus”). Bausch-
sopimuksen perusteella Yhtié on Lisensoidun tuotteen yksinomainen toimittaja Bauschille. Bausch vastaa
kaikista Lisensoidun tuotteeseen liittyvista pakkausmerkinndista, Kliinisista vaitteista,
viranomaislupahakemuksista ja viranomaisluvista, mutta Yhtié kuitenkin tukee kohtuullisesti Bauschia
kyseisten viranomaislupahakemusten tekemisessa siind maarin kuin se on tarpeen viranomaisluvan
saamiseksi. Yhtio liséksi luo, pitaé ajan tasalla ja toimittaa FDA:lle laitetta koskevan teknisen padasiakirjan
FDA:n maarayksissa ja sen antamissa ohjeissa vaaditulla tavalla. Yhtion tulee liséksi avustaa Lisensoidun
tuotteen viranomaislupamenettelyssa. Bausch-sopimus on voimassa 1.11.2038 saakka, jollei sita paateta
aikaisemmin ja jollei sen voimassaoloa jatketa vuoden mittaisilla voimassaolojaksoilla.

Sopimukset Nordean kanssa

Lainasopimukset Nordean kanssa

Yhtio on tehnyt Nordean kanssa nelja lainasopimusta, joiden jéljella oleva lainamééra 31.12.2020 oli 3 804
tuhatta euroa, ja sopinut erillisestd 2 000 tuhannen euron rahoituslimiitistd, joka on Esitteen paivamaarana
kokonaan nostamatta. Lainat maksetaan takaisin useassa erassa vuosina 2021-2027, ja lainojen vakuutena
on yrityskiinnityksia.

Nordealla on tietyissa tilanteissa oikeus erdannyttaa lainat. Erdénnyttamisen perusteet liittyvat muun muassa
Yhtion taloudelliseen tilaan, sopimuksen tai myo6tavaikutusvelvollisuuden rikkomiseen seka merkittavaan
muutokseen Yhtion omistusrakenteessa tai liiketoiminnassa. Yhtion mydétavaikutusvelvollisuuteen kuuluu
muun muassa ilmoittaa Nordealle merkittavistd muutoksista Yhtion liikketoiminnassa.

Lainojen korkoprosentti on sidottu kuuden kuukauden Euriborkorkoon, ja niiden lainamarginaali on 1,0-2,54
prosenttia lainaeréstd riippuen. Lainoihin  sisaltyy rahoituskovenantti, jonka mukaan Yhtion
omavaraisuusasteen tulee olla véhintdan 35 prosenttia. Lisdksi Konsernin korolliset velat / kayttokate (12 kk)
-tunnusluvun tulee 31.12.2021 lahtien olla enintdan 3,0.

Osamaksusopimukset Nordean kanssa

Yhtié on tehnyt Nordean kanssa kevaalla 2021 nelja osamaksusopimusta laitteiston hankintoihin liittyen.
Osamaksusopimusten nojalla Nordea on maksanut laitteiden hankintahinnoista yhteensa 1 371 tuhatta euroa.
Yhti6 maksaa taman lainamaaran Nordealle takaisin 72 kuukausierassa. Osamaksusopimuksiin liittyy 1,1
prosentin vuosikorko ja omistusoikeus hankittuihin laitteisiin siirtyy Yhtiolle osamaksusopimuksien mukaisten
maksuvelvoitteiden taytyttya. Yhtid on osamaksusopimusten ehtojen mukaisesti vakuuttanut hankitut laitteet
niiden taydesté arvosta.

Kayttopadomalainasopimukset Finnveran kanssa

Yhti6 on sopinut Finnveran kanssa kahdesta kayttopddomalainasta, joiden jaljella oleva lainamaara
31.12.2020 oli yhteensa 1 556 tuhatta euroa. Lainat maksetaan takaisin useissa erissa vuosina 2020-2028.
Finnveralla on oikeus toteuttaa lainasopimusten nojalla Yhtion liiketoimintaa ja tilinpitoa koskevia tarkastuksia.

Finnveralla on oikeus erdannyttdad lainat tietyissé olosuhteissa. Erdénnyttdmislausekkeet liittyvat muun
muassa lainan sopimuksenvastaiseen kayttoon, Yhtion liiketoiminnan tai omistusrakenteen olennaiseen
muutokseen ja Yhtion maksukyvyttdmyystilanteisiin. Lainojen korko on sidottu kuuden kuukauden
Euriborkorkoon, ja lainamarginaali on 1,5-2,54 prosenttia lainaerasta riippuen.

Yhtién on ilmoitettava Finnveralle etukéateen olennaisista muutoksista Yhtién johdossa, omistussuhteissa tai
taloudellisissa etuyhteyksissa.

Tutkimus- ja kehitystoiminnan avustukset

Business Finland on myoéntényt Yhtidlle viisi tutkimus- ja kehitystoiminnan avustusta yhteenséa 4 726 tuhatta
euroa. Esitteen paivamaarana avustuksista on nostettu 1 349 tuhatta euroa ja nostamatta on 3 377 tuhatta
euroa.
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Business Finland voi vaatia avustusten takaisinmaksua osittain tai kokonaan, kunnes asianomaisen hankkeen
viimeisen rahoituserdn maksamisesta on kulunut kymmenen vuotta. Takaisinmaksulausekkeet liittyvat muun
muassa avustussopimusten rikkomiseen ja Yhtion taloudellisen aseman merkittavaan heikentymiseen.

Yhtiébn on ilmoitettava Business Finlandille etukateen kirjallisesti, jos Yhtion liiketoiminnassa tapahtuu
hankkeen aikana merkittavid muutoksia viiden vuoden kuluessa viimeisen rahoituseran maksamisesta tai
ennen kuin avustukset on maksettu kokonaan takaisin.

Ymparistdasiat

Yhtion tuotannossa ja tuotannon kehitystydssa kaytetdan monia erilaisia kemikaaleja. Kemikaaleja kaytetaan
sellaisinaan ja eri kemikaalien yhdistelmind. Kemikaaleja kaytetaan tietyn ajanjakson ajan. Osa kemikaaleista
on kierratettyja tai pitkékestoisia, kun taas osa niistd on kertakayttdisia. Jossain vaiheessa elinkaartaan
kaikista Yhtion kayttamistd kemikaaleista tulee kemiallista jatetta. Yhtido kierrattaa tai kasittelee kaikki
tuotannossaan kaytetyt kemikaalit ongelmajatteind. Taman menettelytavan tarkoituksena on estaa haitallisten
aineiden leviaminen ymparistdon ja varmistaa, etteivat ne aiheuta vaaraa terveydelle. Kemiallisen jatteen
kéasittely kattaa jatteen lajittelun, kerdamisen, varastoinnin, pakkaamisen ja merkitsemisen seka jatetta
koskevan kirjanpidon laatimisen ja kemiallisen jatteen lahettamisen edelleen ammattimaiselle kemiallisen
jatteen kasittelypalveluita tarjoavalle palveluntarjoajalle. Yhtié on yli 20 vuoden ajan kierrattanyt 100 prosenttia
kaikista puolijohdeprosessissa kayttamistddn ultrapuhtaista metalleista. Yhtid on kayttanyt ainoastaan
uusiutuvaa aurinko- ja tuulienergiaa vuodesta 2015 lahtien. Kuten alla kohdassa "— Saantely-ymparistd —
Laadunhallintajarjestelmalle ja ympéristbasioiden hallinnointijarjestelmalle mydnnetyt sertifikaatit ja
akkreditoinnit — ISO 14001:2015” on todettu, Yhtion ymparistdasioiden hallinnointijarjestelmalle on myoénnetty
ISO 14001:2015 -sertifikaatti.

Yhtion tuotannossa syntyy myds muuta jatettd, jota ei luokitella haitalliseksi ja joka voidaan kéasitella
tavanomaisena jatteend. Yhtid varmistaa, etta kaikki Yhtion tuotannossa syntynyt jate kasitelladn Yhtion
jatteenkasittelyohjeiden mukaisesti ja ettéd ne havitetaan asianmukaisella tavalla.

Tietotekniikka

Yhtion tietotekniikkaan (*IT”) liittyva infrastruktuuri on erittain tarkea Yhtion liiketoiminnan kannalta, silla Yhtié
keréd, sailyttaa ja kasittelee sekd sen omiin ettd sen asiakkaiden tuotteisiin, palveluihin ja muihin toimintoihin
littyvia tietoja, jotka ovat usein samalla Yhtion tai sen asiakkaiden arvokkaita liikkesalaisuuksia. Yhtion tietoja
sdilytetddn ulkoisen palveluntarjoajan pilvessa.

Yhtion IT-jarjestelmat on suojattu tietomurroilta palomuureilla ja muilla kyberturvallisuutta edistavilla
teknologioilla, kuten erilaisilta uhilta (kuten esim. haittaohjelmat, kalastelu ja roskaposti) suojavilla ohjelmilla ja
viruksentorjuntaohjelmilla. Yhtié omistaa tai vuokraa kaikki kayttdméansa IT-laitteet, ja sen IT-infrastruktuuria
yllapitaa padasiassa sen tehtavaan osoittamat Yhtion tyontekijat.

Yhtio kayttda kolmansilta tahoilta hankittuja erikoisohjelmistoja. Yhtié hankkii lisdksi pilvipalveluntarjoajilta
Yhtion tietojen hallinnoinnissa tarvittavat riittavat tietoturvatoimenpiteet ja varmuuskopiointiohjelmat.

Tietosuoja

Yhtio kerda ja sailyttédd terveyteen liittyvid henkiltietoja osana liiketoimintaansa esimerkiksi Modulightin
osoitteessa cloud.modulight.com tarjoaman pilvipalvelun vélityksella. Edellda mainittuja henkil6tietoja
sailyttavien yritysten tulee lain edellyttdmalla tavalla ryhtyd kohtuullisiin toimenpiteisiin varmistaakseen
kyseisten tietojen tietoturvan. Lainsdadannissa vastaavasti rajoitetaan niité tapoja, joilla yritys voi kerata ja
kayttaa tallaisia tietoja.

Yhtidbn sisdinen organisaatio on jarjestelty siten, ettd se tayttdd Yhtidon toimintaan sovellettavassa
tietosuojalainsdadanndssa asetetut vaatimukset. Yhtidlle on kunnia-asia varmistaa, ettd se toimii hyvien
tietoturvamenettelytapojen mukaisesti ja ettd se kehittaa tietoturvaa olennaisena osana liiketoimintaansa ja
tyoskentelytapojaan.

Yhtid on ryhtynyt asianmukaisiin teknisiin ja organisatorisiin toimenpiteisiin varmistaakseen henkilétietojen
tietoturvan. Jokaisen Yhtion tyontekijan tyonkuvauksessa on madritetty juuri kyseiseen tydtehtéavaan
sovellettavat vastuut ja osaaminen. Kayttdoikeudet IT-jarjestelmiin ja paasyoikeudet toimitiloihin myénnetaan
tyontekijan tyonkuvauksessa maéaritettyjen tyotehtdvien perusteella. Kayttd- ja paasyoikeuksia valvotaan

81



saanndllisesti, ja niitd paivitetddn tyontekijan tydtehtavissa ja/tai tydsuhteessa tapahtuneiden muutosten
perusteella.

Kaikille Yhtion tyontekijoille tarjotaan tietoturva-asioita ja -menettelytapoja koskevaa koulutusta, jonka aikana
tyontekijoille kerrotaan, miten henkilotietoja tulee kasitelld, jotta tietojen kasittely tayttdd soveltuvassa
tietosuojalainsaadanndssa asetetut vaatimukset.

Yhtidn tietokeskus, tuotantolaitos ja toimistoty®étilat on suojattu asianmukaisin fyysisin turvallisuustoimenpitein.
Eri kohteisiin padsevat ainoastaan ne tydntekijat, joiden tydnkuva tai tydtehtavat edellyttavat paédsya kyseisiin
kohteisiin. Palveluntarjoajat valitaan harkintaa kayttden, ja Yhti6 varmistaa kohtuullisin toimin, etta
palveluntarjoajat kykenevat sailyttdmaan asianmukaisen turvallisuustason. Ulkopuoliset tahot voivat vierailla
fyysisissa tydtiloissa ainoastaan valvottuina, ja vierailijoita koskevat tiedot kirjataan. Paperille kirjatut
henkildtiedot sailytetédén lukitussa tilassa, jonne on paasy ainoastaan valtuutetuilla henkil6ill&.

Tietojarjestelmissé kaytetadn moninkertaisia suojaustapoja henkildtietojen tietoturvan varmistamiseksi. Yhtion
kayttdmia suojaustapoja ovat muun muassa vahvat tunnistemekanismit, tietojen salaaminen, haittaohjelmilta
suojautuminen, tietoverkkojen segregointi ja kyberhytkkayksilta suojautuminen seka vahingoittuvuuksien ja
uhkien kartoittaminen.

Yhtiota koskevat tietosuojalait niilla lainkayttdalueilla, joilla se toimii. Talla hetkella Yhdysvaltojen tietosuojalait
ovat Yhtion kannalta merkittdvimmat.

Tietosuoja Yhdysvalloissa

Suojattujen terveystietojen ("Terveystiedot”) ja henkil6tietojen ("Henkildtiedot”) keraamiseen, levittamiseen,
kayttoon, tietosuojaan, luottamuksellisuuteen, tietoturvaan, saatavuuteen, suojaamiseen ja muuhun
kasittelyyn sovelletaan Yhdysvalloissa useita erilaisia osavaltio- ja liittovaltiotasoisia lakeja ja maarayksia.
Edella mainittuihin lakeihin ja maarayksiin sisaltyy muun muassa Health Insurance Portability and
Accountability Act -laki ("HIPAA-laki”) Health Information Technology for Economic and Clinical Health Act -
laissa ("HITECH-laki”) maaritettyine muutoksineen. HIPAA-laissa on maédritetty kansallisia Terveystietojen
tietosuojaa ja  tietoturvaa koskevia  standardeja, joita  sovelletaan sairausvakuutuksiin,
terveydenhuoltopalveluihin liittyviin = selvityskamareihin ja tiettyihin terveydenhuollon palveluntarjoajiin
(soveltuvat tahot), sekd niihin yhteistybkumppaneihin, joiden kanssa kyseiset soveltuvat tahot sopivat
palveluiden hankkimisesta. Yhti6ta pidetdan edelld mainittuna yhteistydkumppanina HIPAA-lain perusteella.
Yhdysvaltojen terveys- ja sosiaaliministerido (United States Department of Health and Human Services,
"Terveysministerio”) saattaa siksi aika ajoin kohdistaa Yhtiodn tarkastuksia, joiden avulla se varmistaa, etta
Yhtid toimii HIPAA-laissa madritettyjen tietosuojaa ja tietoturvaa koskevien standardien mukaisesti. HIPAA-
laissa on asetettu tietyista rikkomuksista aiheutuvia pakollisia sanktioita. HIPAA-lain ja sen implementoivien
saannosten rikkomuksesta langetettavat sanktiot alkavat 100 dollarista per rikkomus eivatkd ne voi ylittaa
50 000 dollaria per rikkomus. Saman kalenterivuoden aikana tapahtuneiden saman standardin rikkomuksista
voidaan langettaa enintdan 1,5 miljoonan dollarin sanktio. Kuitenkin tulee huomata se, etta yksittdinen
rikkomus voi kattaa useiden standardien rikkomuksia. HIPAA-laki liséksi valtuuttaa osavaltion oikeusministerin
nostamaan syytteen osavaltion asukkaiden puolesta. Tuomioistuimet voivat maarata HIPAA-lakia rikkoneen
tahon maksamaan vahingonkorvauksia, kuluja ja oikeudenkayntikustannuksia edellda mainituissa tapauksissa.
Vaikka HIPAA-laki ei luo yksilolle yksityisoikeudellista oikeutta nostaa HIPAA-lain rikkomukseen perustuvaa
kannetta Yhtiétd vastaan siviilituomioistuimessa, HIPAA-laissa saadettyja standardeja on pidetty
huolellisuusvelvoitteen maarittdmisen perustana osavaltiotasoisissa siviilioikeudellisissa kanteissa, kuten
esimerkiksi laiminlyénteja tai huolimattomuutta koskevissa kanteissa, jotka liittyvat Terveystietojen
vaarinkayttoon tai niihin kohdistuviin rikkomuksiin. Yhti6 kayttaa asiakirjojensa sailytykseen Box.com-palvelua,
joka tayttdd HIPAA-lain vaatimukset.

HIPAA-laissa liséksi edellytetaan, ettd potilaille ilmoitetaan aina siind tapauksessa, ettd heitd koskevia
suojaamattomia Terveystietoja on hankittu, kaytetty tai luovutettu ilman lupaa tavalla, joka vaarantaa kyseisten
tietojen tietosuojan tai tietoturvan. Laissa kuitenkin asetetaan tiettyja poikkeuksia, jotka koskevat tilanteita,
joissa tyontekija tai valtuutettu henkilé on kayttanyt tai luovuttanut kyseisia tietoja tahattomasti tai vahingossa.
HIPAA-laissa todetaan nimenomaisesti, ettd ilmoitus on tehtdva ilman kohtuutonta viivastystd ja joka
tapauksessa viimeistaan 60 kalenteripaivan kuluessa siité, kun rikkomus on havaittu. Mikali rikkomus koskee
500 tai useampaa potilasta, siitd tulee ilmoittaa Terveysministeritlle ilman kohtuutonta viivastystd, ja
Terveysministerid julkaisee rikkomuksen tehneen tahon nimen julkisella verkkosivullaan. Sellaisista
rikkomuksista, jotka koskevat 500 tai useampaa samassa oOsavaltiossa tai samalla lainkayttdalueella
oleskelevaa potilasta, tulee ilmoittaa myds paikalliselle medialle. Mikali rikkomus kohdistuu alle 500 henkil66n,
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soveltuvan tahon tulee kirjata siitd tieto ja ilmoittaa tallaiset rikkomukset Terveysministeridlle vahintaan
vuosittain.

Useissa osavaltioissa on jo asetettu tai niissd parhaillaan laaditaan osavaltiotasoisia tietosuojalakeja ja -
maarayksia, joissa maaratdan osavaltion asukkaita koskevien henkil6tietojen kerddmisesta, kaytosta ja
kasittelysta. Esimerkiksi Kaliforniassa astui 1.1.2020 voimaan kuluttajien yksityisyydensuojaa koskeva CCPA-
laki (California Consumer Privacy Act, "CCPA-laki”). CCPA-laissa asetetaan uudet yksityisyydensuojaa
koskevat puitteet soveltuville yrityksille, kuten Yhtidlle. Yhtié saattaa CCPA-lain johdosta muuttamaan Yhtion
soveltamia tietojenkasittelymenettelytapoja ja -ohjeistuksia, ja sille saattaa asian johdosta aiheutua kuluja ja
kustannuksia. CCPA-laissa annetaan Kalifornian osavaltion asukkaille uusia ja parempia tietosuojaan liittyvia
oikeuksia, kuten oikeus tarkastella heité koskevia henkilotietoja ja poistaa niitd sekd oikeus tietyiltd osin
kieltaytyd heitd koskevien henkilttietojen luovutuksesta ja myynnistd. CCPA-laissa asetetaan lakisdéteisia
vahingonkorvauksia sekd oikeudesta nostaa siviilikanne tiettyjen henkilétietojen haviamiseen johtaneiden
tietomurtojen perusteella. Tietomurtoja koskevien oikeudenkayntien niihin liittyvien riskien odotetaan
lisdaantyvan edelld mainitun siviilikanneoikeuden johdosta. Edelleen on kuitenkin epaselvaa, miten CCPA-
laissa asetettuja sdadoksia tulkitaan ja pannaan taytantdoon.

Marraskuussa 2020 danestajat Kalifornian osavaltiossa dénestivat yksityisyydensuojaan liittyvien oikeuksien
ja niiden taytantdonpanoa koskevan CPRA-lain puolesta (California Privacy Rights and Enforcement Act of
2020, "CPRA-laki”). CPRA-laki astuu voimaan 2023%1.52 CPRA-laki laajentaa CCPA-lakia asettamalla lisaa
tietosuoja-asioihin liittyvid compliance-vaatimuksia, joilla saattaa olla vaikutusta Yhtion liiketoimintaan. CPRA-
laissa liséksi perustetaan viranomainen, joka vastaa kyseisten vaatimusten taytantéénpanosta. Muut
osavaltiot saattavat CPRA- ja CCPA-lakien johdosta asettaa vastaavaa lainsdadantdd, joissa saatetaan
maéarata entistd suuremmista sanktioista ja Yhtion liiketoimintaan soveltuvista tiukemmista compliance-
vaatimuksista. CPRA-lain, CCPA-lain ja muiden vastaavien osavaltio- tai liittovaltiotasoisten lakien vaikutus
on merkittava, ja Yhtio saattaa niiden johdosta joutua muuttamaan henkil6tietojen kasittelya koskevia
toimintatapojaan ja ohjeistuksiaan. Yhtitlle saattaa liséksi aiheutua merkittavia kustannuksia seka vastuita sen
pyrkiessa saattamaan toimintansa edella mainittujen lakien mukaiseksi.

Terveystietojen ja muiden Henkilotietojen luottamuksellisuuteen, yksityisyydensuojaan, saatavuuteen,
suojaamiseen ja tietoturvaan sovelletaan Yhdysvalloissa myds runsaasti muita liittovaltio- tai osavaltiotasoisia
seké ulkomaisia lakeja ja maarayksia. Edella mainitut lait ja maaraykset ovat usein tiukempia kuin HIPAA-laki
ja sen toimeenpanevat sdannokset, eivatka ne valttamatta aina syrjayta kyseisia lakeja ja maarayksia. Edella
mainitut lait ja maaraykset ovat usein epavarmoja ja ristiriitaisia seka alttiita muutoksille tai eroaville tulkinnoille.
Yhtid on varma, ettd uusia yksityisyydensuojaa, tietosuojaa ja tietoturvaa koskevia lakeja, saantoja ja
maarayksia ehdotetaan ja saatetaan voimaan tulevaisuudessa. Vaikka Yhtié on ryhtynyt yksityisyydensuojaa
ja tietosuojaa koskeviin toimenpiteisiin varmistaakseen, etta Yhtio tayttda soveltuvat yksityisyydensuojaa ja
tietosuojaa koskevat lait ja maaraykset, Yhtid toimittaa tiettyja Terveystietoja tai muita Henkilttietoja tai
luottamuksellisia tietoja kolmansille tahoille, jotka eivat valttamatta ole ryhtyneet riittaviin tietoturvaa ja
yksityisyydensuojaa koskeviin toimenpiteisiin. Voi lisdksi olla mahdollista, etta yksityisyydensuojaan,
tietosuojaan tai tietoturvaan liittyvid lakeja, saantoja ja maarayksia tulkitaan tai sovelletaan tavalla, joka ei
vastaa Yhtibn noudattamia menettelytapoja tai sellaisten kolmansien tahojen soveltamia menettelytapoja,
jotka toimittavat Terveystietoja tai muita Henkilttietoja tai luottamuksellisia tietoja Yhtitlle. Mikali Yhtion tai
edelld mainittujen kolmansien tahojen katsotaan rikkoneen kyseisia lakeja, saantja tai maarayksia, niille
voidaan langettaa sakkoja, tai Yhtiotd tai soveltuvia kolmansia tahoja voidaan maaratd muuttamaan
menettelytapojaan. Niité vastaan voidaan myods nostaa rikosoikeudellinen syyte, joka voi vaikuttaa haitallisesti
Yhtion liiketoimintaan.

Tietosuoja Euroopassa

ETA-maissa Yhtion tulee noudattaa EU:n yleista tietosuoja-asetusta ("GDPR”), joka on saatettu Suomessa
voimaan tietosuojalain valityksella (1050/2018). GDPR sisaltaa yleiset sédnnot henkilétietojen, mukaan lukien
asiakastietojen, kerddmisesta, kaytdstda ja muusta kasittelystd. GDPR:ss&a asetetaan rekisterdidylle laajat
oikeudet hallita rekisterdityd koskevien henkilétietojen kasittelyd. Henkildtietojen tietoturvaloukkauksen
sattuessa yhtion on ilmoitettava asiasta viranomaisille ja asianomaiselle rekisterdidylle 72 tunnin kuluessa
rikkomuksen havaitsemisesta. GDPR:n mukaisesti kaikkien henkildtietoja kasittelevien ulkoisten
palveluntarjoajien kanssa on tehtava Kkirjallinen henkilétietojen kasittelyd koskeva sopimus. GDPR:n

51 https://vig.cdn.sos.ca.gov/2020/general/pdf/topl-prop24.pdf 30.08.2021

52 https://oag.ca.gov/news/press-releases/california-officials-announce-california-privacy-protection-agency-board (31.08.2021)
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noudattamatta jattdmisesta voidaan maara sakkoja, jotka ovat enintdan 20 miljoonaa euroa tai nelja prosenttia
soveltuvan yhtién maailmanlaajuisesta vuosittaisesta liikevaihdosta, sen mukaan, kumpi naista on suurempi.

Yhti® noudattaa toiminnassaan GDPR:n maarayksia ja varmistaa taman riittavalla resurssiallokoinnilla ja
systemaattisella tietosuojahallinnoinnilla. Yhti6lla on voimassa useita tietosuojakaytantoja, joissa se kertoo
asiakkailleen, potentiaalisille asiakkailleen, likekumppaneilleen, tyénhakijoille ja tyéntekijoilleen muun muassa
siitd, miten Yhtio kasittelee heita koskevia henkiltietoja liikketoiminnassaan.

Yhtio tiedottaa asiakkailleen kaikista Yhtion kasittelytoimista. Yhtié varmistaa, ettéd asiakkailta kerattavat
henkilotiedot rajoitetaan ainoastaan olennaisiin ja valttamattdmiin tietoihin ja ettd Yhtio kayttda
pseudonymisointia aina, kun se on mahdollista. HenkilGtietoja kéasitelladn tietoturvallisella tavalla, ja ne
suojataan luvattomalta kasittelyltd. Yhtid ei luovuta henkildtietoja kolmansille tahoille ja antaa asiakkailleen
mahdollisuuden paéttdd, miten heitd koskevia henkildtietoja kéytetdén. Yhtid hallinnoi henkil6tietojen
kasittelyyn annettuja suostumuksia osoitteessa cloud.modulight.com GDPR:n mukaisesti.

Vakuutukset

Yhtio yllapitdd vakuutussuojaa sen liiketoimintaan kohdistuvia riskeja vastaan. Yhtion hankkima vakuutussuoja
kattaa muun muassa yleisen vastuuvakuutuksen, tuotevastuuvakuutuksen, oikeudenkayntikuluvakuutuksen,
kuljetusvakuutuksen, omaisuusvakuutuksen, laitevakuutuksen, liiketoiminnan keskeytymisen varalta otetun
vakuutuksen, tydntekijdiden tydtapaturmavakuutuksen, ryhméhenkivakuutuksen, vapaa-ajan
tapaturmavakuutuksen, matkavakuutuksen ja terveysvakuutuksen. Yhtid on lisdksi hankkinut johdon
vastuuvakuutuksen.  Yhtion  vakuutussopimuksiin  siséltyy  korvauksia koskevia rajoituksia ja
omavastuuosuuksia. Yhtion johto katsoo, ettd Yhtion vakuutussuoja vastaa alalla sovellettavia kaytantoja ja
ettd ne Kkattavat riskit, joilta suojautumiseksi vakuutuksen hankkimista voidaan pitda asianmukaisena
toimenpiteena Yhtion tarpeiden ja sen harjoittaman lilkketoiminnan olosuhteiden perusteella. Vakuutuksiin
sovelletaan yleisia rajoituksia, joiden vuoksi ne eivat valttamatta kata kaikkia aiheutuneita vahinkoja.

Oikeudenkaynnit ja hallinnolliset menettelyt

Yhtio ei ole ollut osallisena oikeudenkaynneissé, valimiesmenettelyissa tai hallintomenettelyissa, joilla voi olla
tai joilla on ollut viimeisen 12 kuukauden aikana merkittava vaikutus Yhtion tai sen tytaryhtididen taloudelliseen
asemaan tai kannattavuuteen, eikd Yhtid ole tietoinen tallaisten menettelyjen vireilla olosta tai alkamisen
uhasta.

Saantely-ymparisto
Yhtion toimintaan sovellettava lainsaadanto ja maaraykset

Yhtion toimintaan Suomessa liittyy haitallisia materiaaleja, aineita ja kemikaaleja, ja niihin sovelletaan useita
suomalaisia terveyteen ja turvallisuuteen liittyvia lakeja. Yhtion tuotantotoimintaan sovelletaan seuraavia
lakeja: laki tydsuojelun valvonnasta ja tydpaikan tydsuojeluyhteistoiminnasta (44/2016); asetus tydsuojelun
valvonnasta (954/1973); jatelaki (646/2011); kemikaalilaki (599/2013); asetus vaarallisten kemikaalien
teollisesta kasittelysta ja varastoinnista (682/1990); laki rajahteiden vaatimustenmukaisuudesta (1140/2016);
sateilylaki (859/2018); ja laki syOpésairauden vaaraa aiheuttaville aineille ja menetelmille ammatissaan
altistuvien luettelosta ja rekisteristd (452/2020). Yhtion tuotantotoimintaan sovelletaan lisdksi Tampereen
kaupungin asettamia ymparistoon ja jatteidenkasittelyyn liittyvia paikallisia maarayksia. Yhtioé katsoo, etta se
noudattaa edelld mainittuja lakeja ja etté se sdanndllisesti seuraa lakeihin tehtavia paivityksia ja muutoksia.

Yhtidén toimintaan sovelletaan myds seuraavaa Euroopan unionin lainsaadantéa: Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivi 2008/98/EY jatteista ja tiettyjen direktiivien kumoamisesta; Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivi 2012/19/EU séhko- ja elektroniikkalaiteromusta (direktiivissa (EU) 2018/849 maaritettyine
muutoksineen); Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/65/EU tiettyjen vaarallisten aineiden kéayton
rajoittamisesta sahko- ja elektroniikkalaitteissa; Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 94/62/EY
pakkauksista ja pakkausjatteistd; ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/121/EY vaarallisten
aineiden luokitusta, pakkaamista ja merkintdja koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maaraysten
l[ahentamisestd annetun neuvoston direktiivin 67/548/ETY muuttamisesta sen mukauttamiseksi kemikaalien
rekisteroinnistd, arvioinnista, lupamenettelyista ja rajoituksista (REACH) sekd Euroopan kemikaaliviraston
perustamisesta annettuun asetukseen (EY) N:o 1907/2006. Yhtit katsoo, ettd se noudattaa edellda mainittua
Euroopan unionin lainsaadantta ja etta se saanndllisesti seuraa siihen tehtavia paivityksia ja muutoksia.
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Laadkinnallisiin laitteisiin kohdistuva saantely

Laakinnallisten laitteiden tulee tayttaa kattavat saantelyvaatimukset ennen kuin ne voidaan lanseerata
markkinoille. Jokaisella lainkayttdalueella on kaytossa erilaiset sdantelyvaatimukset, mutta Yhtié kuitenkin
pitdaé Yhdysvalloissa ja Euroopan talousalueella sovellettavaa sééntelya tarkeimpand, silla markkinointiluvan
saaminen muilla maantieteellisilla alueilla helpottuu sen jalkeen, kun lupa on myoénnetty Yhdysvalloissa ja
Euroopan talousalueella. Markkinoille paasya Euroopan talousalueella tai Yhdysvalloissa ei kuitenkaan voi
pitdd automaattisena takuuna siitd, ettd tuotteelle myodnnetddn markkinointilupa muilla soveltuvilla
lainkayttoalueilla tai maantieteellisilla alueilla, kuten Kiinassa.

Yhtidn tuotteiden tulee lapaista kliiniset tutkimukset, joissa osoitetaan, etté tuotteet ovat turvallisia ja tehokkaita
kayttaa niille osoitettuun kayttétarkoitukseen. Kliiniset tutkimukset ovat yleensa Yhtion asiakkaiden vastuulla,
ja Yhtio tukee asiakkaitaan tutkimusten tekemisessa tarjoamalla niiden kayttdon laitteistoja ja
dokumentaatiota. Kliinisiin tutkimuksiin sovelletaan tarkkoja maarayksia ja yksityiskohtaisia ohjeita seka
Euroopan talousalueella ettd Yhdysvalloissa. Kyseisissa maarayksissa ja ohjeissa maaritetdadn Kkliinisiin
tutkimuksiin sovellettavat vaatimukset. Kiliinisiin tutkimuksiin liittyy epavarmuustekijoita, ja ne ovat yleensa
kalliita ja aikaa vievid. Niihin liittyy lisaksi useita riskeja.

Laakinnallisiin laitteisiin kohdistuva sdantely Yhdysvalloissa

Jotkin Yhtion tuotteista, kuten ML7710-alusta, ovat laakinnallisia laitteita, joihin FDA ja muut viranomaiset
kohdistavat lukuisia ja tiukkoja maarayksia Yhdysvalloissa. FDA:n maarayksia sovelletaan seuraaviin Yhtion
toimintoihin, joita se suorittaa nyt ja tulevaisuudessa varmistaakseen, ettd Yhdysvaltoihin ja muihin maihin
toimitettavat tuotteet ovat turvallisia ja tehokkaita kayttda niille osoitettuun kayttotarkoitukseen:
tuotesuunnittelu ja -kehitysty®; tuotetestaus; tuotteiden valmistus; tuotteiden turvallisuus; tuotteisiin lisattavat
merkinnat; tuotteiden sailytys; poytakirjanpito; markkinoille saattamista edeltavat hyvéaksynnat ja luvat;
mainonta ja myynninedistamistoimet; tuotanto; tuotteiden myynti ja toimittaminen.

FDA:n myontamaan markkinoille saattamista edeltavaan hyvaksyntaan tai lupaan sovellettavat vaatimukset

Jollei tiettyyn tuotteeseen sovelleta poikkeusta, jokaiselle ladkinnalliselle laitteelle, jota Yhtid haluaa
kaupallisesti jaella Yhdysvalloissa, on hankittava FDA:n myoéntdma etukateinen 510(k)-hyvaksynta tai
markkinoille saattamista edeltdva lupa. FDA luokittelee laékinnalliset laitteet kolmeen eri luokkaan.
Matalamman riskin laite luokitellaan luokkaan | tai Il. Laitteen valmistajan tulee toimittaa FDA:lle markkinoille
saattamista edeltava ilmoitus, jossa se pyytaa laitteelle kaupallista jakelulupaa. TAma menettely tunnetaan
yleisesti 510(k)-hyvaksynnan hakuprosessina. Joihinkin matalan riskin laitteisiin ei sovelleta edella mainittua
vaatimusta. Mikali FDA katsoo, etta tietty laite luokitellaan suurimman riskin kategoriaan, kuten esimerkiksi
elamaa yllapitavat tai implantoitavat laitteet, tai etta tietty laite ei ole olennaisesti samanlainen aiemmin 510(k)-
hyvaksynnédn saaneen laitteen kanssa, téllaiset laitteet luokitellaan luokkaan Ill. Tallaiset laitteet vaativat
markkinoille saattamista edeltavan luvan. Yhtion taméanhetkinen tuoteportfolio kattaa seka luokkaan |1 etta |
luokiteltuja tuotteita.

510(k)-hyvéksynnan hankkiminen

Mikali laitteelle on hankittava 510(k)-hyvaksyntd, Yhtidn tulee toimittaa markkinoille saattamista edeltava
ilmoitus, jossa soveltuvan laitteen osoitetaan olevan olennaisesti samanlainen toisen aiemmin 510(k)-
hyvéaksynnan saaneen laitteen kanssa tai sellaisen laitteen kanssa, joka on ollut kaupallisen jakelun kohteena
ennen 28.5.1976 ja jonka osalta FDA ei ole vieléa vaatinut markkinoille saattamista edeltdvaéa lupahakemusta.
FDA:n tulee maardysten mukaisesti myontaa tai paattdd olla myontamattd 510(k)-hyvaksyntaa koskevan
markkinoille saattamista edeltavan ilmoituksen 90 péivan kuluessa sitd koskevan hakemuksen
toimittamisesta. Prosessi kuitenkin yleensa kestaé kaytanndssa merkittavasti pidempaan. FDA saattaa vaatia
lisatietoja, kuten kliinistd dataa, jonka perusteella se paattaa, onko laite olennaisesti samanlainen aiemman
hyvéksynnan saaneen laitteen kanssa.

Yhtiélla on kokemusta 510(k)-hyvaksyntaprosessista, ja se on harkinnut 510(k)-hyvéksynnan hakemista
tietyissd asiakaskohtaisissa tapauksissa, mutta Yhtid ei ole vield toimittanut 510(k)-hyvaksyntad koskevaa
hakemusta.

Markkinoille saattamista edeltavan luvan hankkiminen

Markkinoille saattamista edeltavaa lupaa koskeva hakemus ("PMA-hakemus”) tulee toimittaa FDA:lle, mikali
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laitteeseen ei voida soveltaa 510(k)-hyvaksyntamenettelyd. PMA-hakemuksen tukena tulee olla merkittava
maara dataa, kuten esimerkiksi rajoituksetta teknisia, esikliinisia ja kliinisia tutkimuksia koskevaa dataa seka
tuotantoa ja pakkausmerkintdja koskevaa dataa, joiden avulla laitteen turvallisuus ja tehokkuus voidaan
todistaa FDA:n edellyttamalla tavalla.

Yhtion ML7710-alustalle on myénnetty sekd IECEE Certification Body -sertifiointi kohdemarkkina-alueilla,
mukaan lukien Yhdysvallat, ettda FDA:n PMA-sertifiointi ruokatorven syévan, ei-pienisoluisten keuhkosyépien
ja Barrettin ruokatorven korkea-asteisen dysplasian hoidon yhteydessa Photofrin®-laadkkeen kanssa. Yhtio
hakee parhaillaan myds PMA-lisaysta Bausch Healthin Visudyne®-laserille myodnnettyyn PMA-lupaan
Yhdysvalloissa.

Tuotteisiin tehtdvat muutokset

Yhtid ei ole tehnyt mitddn muutoksia sen hyvaksynnan saaneisiin tuotteisiin viranomaishyvaksynnan saamisen
jalkeen, ja Yhti6 sitoutuu hakemaan tarvittaessa lupaa téllaisille muutoksille asianmukaisilta viranomaisilta.
Sen jalkeen, kun laitteelle on myonnetty 510(k)-hyvaksynta tai sitda koskeva markkinoille saattamista edeltavaa
lupaa koskeva hakemus on toimitettu, kaikille sellaisille laitteeseen tehtéaville muutoksille, jotka saattavat
olennaisella tavalla vaikuttaa sen turvallisuuteen tai tehokkuuteen tai joita voidaan pitda merkittavana
muutoksena sen kayttétarkoitukseen, tulee hankkia uusi hyvaksynta tai lupa. FDA edellyttaa, etta valmistaja
ensin paattaa itse, tuleeko muutosten perusteella hankkia uusi hyvaksynta tai lupa, mutta FDA voi myéhemmin
puuttua valmistajan tekemaan paatokseen ja olla eri mieltd valmistajan kanssa sen tekemisté johtopaéatoksista.
Mikali FDA toteaa, toisin kuin Yhtio, ettd uusi 510(k)-hyvaksynta olisi tullut hakea tai markkinoille saattamista
edeltédvaa lupaa koskeva hakemus olisi tullut toimittaa, FDA voi jalkikateen vaatia Yhtiota hankkimaan uuden
510(k)-hyvaksynnén tai markkinoille saattamista edeltavan luvan. FDA voi myds vaatia Yhtiota lopettamaan
muokatun laitteen markkinoinnin ja jakelun ja/tai vaatia Yhtiota vetdmaéan sen takaisin siihen saakka, kunnes
510(k)-hyvaksynta tai markkinoille saattamista edeltévéa lupa on myoénnetty. Edelld mainituissa olosuhteissa
Yhtioon saatetaan liséksi kohdistaa merkittavia sdantelyyn perustuvia sakkoja tai rangaistuksia.

Kliiniset tutkimukset

Mikali FDA:n hyvaksynté luokan I, 1l tai lll laitteelle edellyttaa inmisilla tehtavia kliinisia tutkimuksia ja mikali
FDA katsoo, etta laite muodostaa "olennaisen riskin” ihmisten terveydelle, laitteen sponsorin tulee toimittaa
tutkinnalliselle laitteelle mydnnettdvaa poikkeusta koskeva hakemus (investigational device exemption, "IDE-
hakemus”) FDA:lle ja hankkia IDE-hyvaksynta laitteelle ennen kuin kliiniset tutkimukset voidaan aloittaa
ihmisilla. IDE-hakemusta ei tarvitse toimittaa FDA:lle, mikali laitteen aiheuttaman riskin katsotaan olevan “ei-
olennainen”. Talléin riittda, ettd soveltuvaa kliinistd tutkimusta valvova elin (Institutional Review Board)
myontaa tutkimukselle luvan. Ihmisilla tehtéavia kliinisia tutkimuksia edellytetdan yleensé luokan Ill laitteiden
lupaprosessissa, ja niitd saatetaan edellyttda luokan | ja Il laitteiden osalta. IDE-hakemuksen tueksi tulee
esittdd asianmukaista dataa, kuten eldinkokeista tai laboratoriotutkimuksista saatuja tuloksia, jotka osoittavat,
etta laitetta voidaan turvallisesti testata ihmisilla ja ettd sovellettava testausprotokolla on tieteelliseltd kannalta
aukoton. IDE-hakemus tulee hyvaksyttaa FDA:lla tietyn maaritetyn potilasméaéaran osalta. Kliiniset tutkimukset
merkittavaa riskia aiheuttavilla laitteilla voidaan aloittaa sen jalkeen, kun FDA seka Kliinisten tutkimusten
suorituskohteissa toimivat soveltuvat valvontaelimet ovat kasitelleet ja hyvéaksyneet hakemuksen. Yhtitn
tuotteisiin kohdistuvat Kliiniset tutkimukset saattavat tulevaisuudessa edellyttda sita, etta Yhtio hyvaksyttaa
IDE-hakemuksen FDA:lla ennen kuin kliiniset tutkimukset voidaan aloittaa. FDA seka jokaisessa kliinisia
tutkimuksia suorittavassa laitoksessa toimiva valvontaelin voi paattéaa keskeyttéaa kliinisen tutkimuksen milloin
tahansa monesta eri syysta, kuten esimerkiksi siksi, ettd koehenkildiden terveyden katsotaan olevan liian
uhattuna.

FDA on myoéntanyt Yhtidlle lukuisia IDE-lupia kliinisten tutkimusten suorittamiseksi Yhdysvalloissa. Edella
mainituissa tutkimuksissa on tutkittu esimerkiksi silmédn melanoomia, paan ja kaulan alueen sydpia seka
mesotelioomia. Yhtidlle on lisaksi myodnnetty lupa glioblastoomaan liittyvid kliinisia tutkimuksia varten
Euroopassa.

Kattava ja jatkuva saantely

Laitteisiin sovelletaan useita viranomaisvaatimuksia markkinoille saattamisen jélkeen. N&itd ovat muun
muassa:
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o laatujarjestelméavaatimukset, joiden perusteella (myds kolmannen tahon) valmistajien tulee noudattaa
tiukkoja suunnitteluun, testaamiseen, valvontaan ja dokumentaatioon liittyvid menettelytapoja seka
muita laadunvarmistustapoja valmistusprosessin jokaisessa vaiheessa;

e pakkausmerkintdja koskevat maaraykset seka FDA:n kielto markkinoida tuotteita sellaisiin
kayttotarkoituksiin, joihin niit ei ole hyvaksytty tai joihin niille ei ole myonnetty lupaa tai jotka ovat
virallisesta indikaatiosta poikkeavia off-label -kayttétarkoituksia;

e ladkinnallisiin laitteisiin sovellettavat raportointimaaraykset, joiden perusteella valmistajan tulee
raportoida FDA:lle, mikéli valmistajan laite on saattanut aiheuttaa henkilén kuoleman tai vakavan
loukkaantumisen tai myotavaikuttaa siihen tai mikali laitteessa on ilmennyt vika, joka on omiaan
aiheuttamaan henkilén kuoleman tai vakavan loukkaantumisen tai joka saattaa myétavaikuttaa siihen
siind tapauksessa, etté vika esiintyy laitteessa uudelleen; ja

o markkinoille asettamisen jalkeistd valvontaa koskevat maaraykset, joita sovelletaan tarvittaessa
kansanterveyden suojaamiseksi tai laitteen turvallisuutta tai tehokkuutta koskevien lisatietojen
tuottamiseksi.

FDA:lla on laajat valtuudet, jotka ulottuvat laitteen markkinoille asettamisen jalkeiseen aikaan ja maarayksien
noudattamisen valvontaan. FDA tai Kalifornian terveyspalveluministerion elintarvike- ja ladkeosasto (Food and
Drug Branch of the California Department of Health Services, "CDHS”) voi suorittaa yllatystarkastuksen
Yhtiossa tarkistaakseen, noudattaako Yhtid QSR- ja muita maéarayksia.

Yhtiéon sovelletaan lisdksi Yhdysvaltain sateilyturvalakia (Radiation Control for Health and Safety Act), jossa
maarataan, ettéa lasertuotteiden tulee tayttaad tietyt suorituskykyd koskevat standardit, mukaan lukien
suunnitteluun ja kayttéon liittyvat vaatimukset, ja ettd valmistajien tulee todistaa tuotteen etiketissa ja FDA:lle
toimitettavissa raporteissa, etta niiden tuotteet tayttavat kaikki kyseiset standardit. Laissa vaaditaan myds, etta
lasereita valmistavat tahot toimittavat uusia tuotteita koskevia raportteja ja vuosiraportteja seka etta ne pitavat
kirjaa tuotanto-, testaus- ja myyntitoiminnoistaan. Valmistajien tulee lisdksi raportoida tuotteissa ilmenneista
vioista. Riippuen siitd, mihin luokkaan tuote on luokiteltu, tuotteeseen tulee lisata tiettyja varoitusmerkintoja tai
asentaa tiettyja suojalaitteita.

Mikali Yhtio ei noudata soveltuvia viranomaismaarayksia, FDA saattaa ryhtya taytantdéonpanotoimiin kohdassa
"Riskitekijat — Oikeudellisia riskeja — Mikali Yhtio tai Yhtion asiakkaat eivéat saa tai pysty pitamaan voimassa
Yhdysvaltain elintarvike- ja lddkeviraston (U.S. Food and Drug Administration, "FDA”) hyvéksyntéja
tulevaisuuden tuotteilleen ja niiden indikaatioille, nd&mé&a hyvéksynnat saattavat viivastyd ja Yhdysvaltain
littovaltion tai osavaltiotason lainsdadannéssad voi tapahtua muutoksia, mik&d voi vaikuttaa Yhtion
liketoimintaan haitallisesti” maaritetylla tavalla. FDA:lla on liséksi oikeus vaatia Yhtiota korjaamaan tai
korvaamaan valmistamansa tai jakelemansa laékinnéllisen laitteen uudella tai korvaamaan siitéa aiheutuneen
kustannuksen.

Laakinnallisiin laitteisiin kohdistuva sdantely Euroopan talousalueella

Euroopan talousalueella Yhtion laakinndllisiin laitteisiin sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) 2017/745 laakinnallisista laitteista ("MDR-asetus”). ETA-maissa tuotteilla, jotka maaritellaan
MDR-asetuksessa laakinnallisiksi laitteiksi, on oltava CE-merkintd, joka osoittaa, ettd ne ovat asetuksen
mukaisia ja noudattavat vaatimustenmukaisuuden arviointimenettelyd todistaakseen, ettd vaatimukset
taytetddn ennen kuin tuotteita saatetaan markkinoille.

MDR-asetuksessa maaritetddn Euroopan talousalueella kaytettavéat tuoteluokitukset. Tuotteiden luokittelua
koskevat sdannot perustuvat tuotteiden kayton turvallisuuteen siten, etta siind otetaan huomioon laitteen
tekniseen suunnitteluun ja tuotantoon liittyvat mahdolliset riskit. Laitteet jaetaan luokkiin I, lla, 1lb ja Il niiden
suunnitellun kayttétarkoituksen ja niille ominaisten riskien perusteella.

Luokan | laitteiden vaatimustenmukaisuuden arviointimenettelyn voi suorittaa laitteen valmistaja
yksinomaisella vastuullaan siksi, etta tuotteiden turvallisuuteen liittyy vain vahaisia huolenaiheita. Luokan lla
laitteiden osalta ilmoitetun laitoksen on pakollista puuttua asiaan tuotantovaiheessa. limoitettu laitos on
itsendinen organisaatio, jonka péatevyytta ja objektiivisuutta valvovat soveltuvan maan viranomaiset. Osana
vaatimustenmukaisuuden arviointia ilmoitettu laitos tarkistaa valmistajan kliinisen arviointiprosessin, laitteen
edustavaa otosta koskevan kliinisen arviointidatan tai kaiken kliinisen arviointidatan. Valmistajan tarvitsee
pyytdd ilmoitettua laitosta arvioimaan laitteidensa vaatimustenmukaisuutta vain yhdessd ETA-maassa
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saadakseen paasyn kaikki ETA-maat kattaville markkinoille. Luokkaan llb ja Ill luokitellut laitteilla on korkea
riskipotentiaali, ja ilmoitetun laitoksen tulee tarkistaa téllaisten laitteiden suunnittelu- ja tuotantoprosessi.
Luokka 11l kattaa kriittisimmat laitteet, joille tulee mydntaa vaatimuksenmukaisuutta koskeva nimenomainen
etukateinen lupa ennen kuin niitd voidaan markkinoida Euroopan talousalueella. Yhtién nykyiset tuotteet on
luokiteltu luokkiin 1 ja llb.

CE-merkintaprosessin aikana ladkinnallisen laitteen valmistajan tulee suorittaa laitettaan koskeva Kkliininen
arvio, jotta se voi osoittaa laitteensa tayttavan kaikki olennaiset MDR-asetuksessa maaritetyt vaatimukset.
Kliininen arvio muodostaa osan tuotteen teknistd rakennetiedostoa. Kliinisen arvion osana arvioidaan,
vastaako ladkinnallisen laitteen suorituskyky sen suunniteltua kayttotarkoitusta siten, ettd tiedossa ja
ennustettavissa olevat riskit, jotka liittyvat laitteen k&yttdon normaaliolosuhteissa, on minimoitu ja
hyvaksyttavissa laitteen suunnitellun kayttotarkoituksen tuottamiin  hyotyihin  verrattuna. Valmistajan
suorittaman Kliinisen arvion aikana tulee mygs ottaa kantaa Kliinisiin vaitteisiin ja laitteen pakkausmerkintéjen
ja sité koskevien tietojen riittavyyteen (erityisesti vaitteet, vasta-aiheet, varotoimet ja varoitukset) seka laitteen
kayttbohjeiden asianmukaisuuteen. Arvion tulee perustua kliiniseen dataan, joka voidaan hankkia
suorittamalla arvioinnin kohteena olevaa laitetta koskevia kliinisid tutkimuksia tai joka voidaan hankkia
vastaavia laitteita koskevista tieteellisistéa julkaisuista siind maarin kuin tallaisten vastaavien laitteiden
vastaavuus voidaan todistaa tai seka kliinisista tutkimuksista etta tieteellisista julkaisuista.

ML7710-alustalle on myénnetty IECEE Certification Body -sertifiointi (“CB-sertifiointi”) kohdemarkkina-alueilla,
mukaan lukien Euroopan talousalueella, sekd CE-merkinta tyvisolusydpien, ei-pienisoluisten keuhkosyopien,
paan ja kaulan alueen sydpien seké Barrettin ruokatorven korkea-asteisen dysplasian hoidon yhteydessa.

Euroopan talousalueella tehtavien Kliinisten tutkimusten suoritustapa muuttuu pian merkittavalla tavalla sen
jalkeen, kun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:0 536/2014 ihmisille tarkoitettujen laékkeiden
kliinisista laaketutkimuksista ("CTR-asetus”) aletaan soveltaa. CTR-asetus astui voimaan 16.6.2014, mutta
sitd aletaan soveltaa aikaisintaan vuoden 2022 alkupuoliskolla. CTR-asetuksen odotetaan yhtenaistavan
tavan, jolla kliinisia tutkimuksia tehdéén ETA-maissa, mink& avulla puolestaan pyritdan kaikkien Euroopassa
tehtavien tutkimusten tehostamiseen siten, ettd useissa EU-jasenvaltioissa tehtavat tutkimukset hyotyvat
muutoksesta eniten. CTR-asetus pyrkii edistim&én innovaatioita ja tutkimusta samalla kun se vahentaa
tarpeettomien paallekkaisten Kliinisten tutkimusten tekemista tai epaonnistuneiden tutkimusten toistamista.

Terveydenhuollon laitteisiin sovellettavat tuotestandardit

Yhtion laékinnalliset laitteet tayttavat muun muassa seuraavien standardien vaatimukset:

e ANSI Z80.36 (Amerikkalainen silméalaaketieteellisiin sovellutuksiin sovellettava kansallinen standardi
— Silmalaaketieteellisten vélineiden aiheuttamalta valohaitalta suojaamiseen liittyvat vaatimukset,
vuoden 2016 painos);

e |EC 60601-1 (Séhkoiset laakinnalliset laitteet. Osa 1: Yleiset turvallisuusvaatimukset — 2. painos, 2005
jaltai 3.1. painos, 2012);

e |EC 60601-1-2 (Sahkoiset laakinnalliset laitteet. Osa 1. Yleiset turvallisuusvaatimukset, 2.
yleisstandardi: Elektromagneettinen yhteensopivuus — edellytykset ja testit — 4. painos, 2014);

e AAMI TIR69:2017 (L&akinnallisten laitteiden ja jarjestelmien radiotaajuuksilla tapahtuvaan
samanaikaiseen langattomaan kayttoon liittyvien riskien hallinta);

e |EC 60601-2-22 (Sahkoiset ladkinnalliset laitteet — osa 2: Diagnostiikassa ja potilaiden hoidossa
kaytettavien laserlaitteiden turvallisuuteen sovellettavat erityisvaatimukset — 3.1. painos, 2012);

e |EC 60601-2-75 (Sahkoiset laakinnalliset laitteet — Osa 2—75: Fotodynaamisen terapian olennaiseen
suorittamisen ja fotodynaamisen diagnoosilaitteiston suorituskykyyn seka naiden perusturvallisuuteen
sovellettavat erityisvaatimukset — 1.0. painos, 2017);

e |EC 60601-1-6 (Sahkoiset ladkinnalliset laitteet: osa 1-6: Perusturvallisuuteen ja olennaiseen
suorituskykyyn liittyvat perusvaatimukset — Yleisstandardi: Kéytettavyys — 3.1. painos, 2013);
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e |EC 60825-1 (Lasertuotteiden turvallisuus, Osa 1 — Valineiden luokittelu, niihin kohdistettavat
vaatimukset ja kayttgjille suunnattu opas — 3. painos, 2014);

e |EC 62366-1 (Laakinnalliset laitteet — Osa 1: Ladkinnallisten laitteiden kaytettavyyden suunnittelu — 1.
painos, 2015);

o EN 62304 (Laékinnallisissa laitteissa kaytettavat ohjelmistot — Ohjelmistojen elinkaariprosessit — 1.1.
painos, 2015);

e EN ISO 14971:2012 (EU-markkinat) ja EN 1SO 14971:2019 (muu maailma) (Laakinnalliset laitteet.
Laakinnallisten laitteiden riskien hallinnointi);

e EN ISO 7000:2019 (Vélineissa kaytettavat graafiset symbolit — 6.0. painos);

e EN ISO 7010:2019 Graafiset symbolit — Turvavérit ja -merkit — Rekisterdidyt turvamerkit — 3.0.
painos);

e EN ISO 8601-1:2019 Paivamaara ja aika — Tietoja toimitettaessa kaytettavat merkitsemistavat —
Osa 1: Perusséaannoét — 1. painos);

e EN ISO 15223-1:2016 Terveydenhuollon laitteet ja tarvikkeet. Tuotemerkinnéssa ja tuotetiedoissa
esitettdvat kuvatunnukset. Osa 1: Yleiset vaatimukset — 3. painos); ja

o FDA:n ohjeet tiedoista, jotka on ilmoitettava laakinnallisten laitteiden ohjelmistoja koskevissa ennen
markkinoille saattamista toimitettavissa hakemuksissa ja ilmoituksissa, 11.5.2005.

Laadunhallintajarjestelmalle ja ymparistdasioiden hallinnointijarjestelmélle mydnnetyt sertifikaatit ja
akkreditoinnit

ISO 13485:2016

Yhtion laadunhallintajarjestelméa on sertifioitu standardin 1SO 13485:2016 mukaisesti. 1ISO 13485:2016
madrittelee vaatimukset laadunhallintajarjestelmélle, jossa organisaation on osoitettava kykynsa tarjota
ladkinnallisia laitteita ja niihin liittyvia palveluja, jotka tayttéavéat johdonmukaisesti asiakkaiden vaatimukset ja
sovellettavat saantelyvaatimukset. Tallaiset organisaatiot voivat olla mukana elinkaaren yhdessa tai
useammassa vaiheessa, mukaan lukien laakinnallisen laitteen suunnittelu ja kehittdminen, tuotanto,
varastointi ja jakelu, asennus tai huolto ja niihin liittyvien toimintojen (esim. tekninen tuki) suunnittelu ja
kehittaminen tai tarjoaminen. 1SO 13485:2016 -standardin vaatimuksia sovelletaan organisaatioihin niiden
koosta ja tyypista riippumatta, ellei nimenomaisesti ole toisin mainittu. Aina kun vaatimusten on tarkennettu
koskevan laakinnallisia laitteita, koskevat ne yhta lailla organisaation tarjoamia liitannaispalveluja. 1SO
13485:2016:n edellyttAmét prosessit, jotka koskevat Yhtiotd, mutta joita Yhtio ei suorita, ovat Yhtion vastuulla,
ja ne otetaan huomioon yhtion laadunhallintajarjestelméassa seuraamalla, yllapitamalla ja valvomalla
prosesseja. Yhtidlle mydnnetty 1ISO 13485:2016 -sertifikaatti kattaa LED- ja/tai laserpohjaisten valonlahteiden
ja valonohjausjarjestelmien (fotodynaaminen terapia, dermatologiset, fluoresenssi, kertakayttdiset
valonannostelulaitteet, siiméalaéketieteelliset, endoskooppiset, ohjelmistot, kirurgiset, hoidolliset, suonistolliset,
valoaktivoidut, valoavusteinen ladkkeenluovutusmekanismi, suoniyhteys, hammaslaéketieteellinen kaytto,
bakteerien tuhoaminen) suunnittelun, kehittdmisen, valmistamisen, asentamisen ja huollon seuraavilla aloilla:
onkologia, dermatologia, sydan- ja verisuonitaudit, gastroenterologia, hammasléaédketiede, silmélaaketiede,
korva-, nend- ja kurkkutaudit, neurologia, obstetriikka ja gynekologia, estetiikka, urologia, valokemia,
fotobiologia, keuhkosairausoppi, mikrobilaékeaineet, viruslaédkkeet, immunologia ja genetiikka.

ISO 9001:2015

Yhtion laadunhallintajarjestelma on sertifioitu myos standardin ISO 9001:2015 mukaisesti. ISO 9001:2015 -
sertifioitu laadunhallintajarjestelmé on 1SO 9001:2015 -standardin ehtojen mukaisesti laadittu, kayttdonotettu,
yllapidetty ja sédénndllisia parannuksia lapikdyva (mukaan lukien vaaditut prosessit ja miten ne reagoivat
toisiinsa) laadunhallintajarjestelma. Standardia k&aytetddn organisaatioissa, jotka haluavat osoittaa
kykenevansa johdonmukaisesti tarjoamaan asiakkaiden ja viranomaisten vaatimukset tayttavia tuotteita ja
palveluita, ja ettd ne jatkuvasti parantavat kyseisid tuotteitaan ja palveluitaan. Yhti6lle myonnetty ISO
9001:2015 -sertifikaatti kattaa optoelektronisten komponenttien ja jarjestelmien suunnittelun, valmistamisen,
huoltamisen ja jakelun.
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ISO 14001:2015

Yhtion ympéristdasioiden hallinnointijarjestelma on sertifioitu standardin ISO 14001:2015 mukaisesti. 1SO
14001:2015 -standardissa maaritetddn ne vaatimukset, joita sovelletaan sellaiseen ympéaristdasioiden
hallinnointijarjestelm&éan, jota organisaatio voi kayttda ymparistdasioidensa parantamiseen. ISO 14001:2015 -
standardia kayttévéat sellaiset organisaatiot, jotka pyrkivat hallinnoimaan ympéristdasioihin liittyvia
velvollisuuksiaan jarjestelmallisella tavalla kestavan kehityksen saavuttamiseksi. Yhtidlle mydnnetty 1SO
14001:2015 -sertifikaatti kattaa optoelektronisten komponenttien ja jarjestelmien suunnittelun, valmistamisen,
huoltamisen ja jakelun.
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ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA

Seuraavissa taulukoissa esitetaan Yhtioén yhteenveto Tilintarkastamattomista Puolivuositiedoista 30.6.2021 ja
30.6.2020 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta sekd Tilintarkastetuista Konsernitilinpaattstiedoista
31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneiltd tilikausilta.

Alla esitetyt taloudelliset tiedot ovat peréisin Esitteeseen viittaamalla sisallytetyista Yhtion Tilintarkastetuista
Konsernitilinp&atoksistd, jotka on laadittu suomalaisen kirjanpitokaytannon (FAS) mukaisesti, sek& Yhtion
Tilintarkastamattomista Puolivuositiedoista 30.6.2021 ja 30.6.2020 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta,
jotka on myds laadittu suomalaisen kirjanpitokéytanndn mukaisesti.

Esitteeseen on viittaamalla sisallytetty myds tilintarkastuskertomukset 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018
paattyneilta tilikausilta. Taloudelliset tiedot 30.6.2021 ja 30.6.2020 paattyneilta kuuden kuukauden jaksoilta on
laadittu ainoastaan Esitettd varten. Yhti® tulee jatkossa raportoimaan taloudellisen tuloksensa
vuosineljanneksittain.

Tata yhteenvetoa ja alla esitettyja taulukoita on tarkasteltava yhdessa kohdassa ”Liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema” esitettyjen tietojen seka Esitteeseen viittaamalla sisallytettyjen Yhtion Tilintarkastettujen
Konsernitilinpaatosten ja Tilintarkastamattomien Puolivuositietojen kanssa.

Konsernin laaja tuloslaskelma

30.6. paattynyt kuuden

TULOSLASKELMA kuukauden jakso 31.12. paattynyt tilikausi
tuhatta euroa, ellei
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
LIIKEVAIHTO 4 560 3673 10 062 7192 6174
Valmiiden ja
keskeneraisten
tuotteiden varaston
muutos 19 - -50 -142 23

Valmistus omaan
kayttoon 743 661 1565 1 500 1151

Liiketoiminnan muut
tuotot 1059 358 472 576 303

Materiaalit ja palvelut
Aineet ja tarvikkeet
Ostot tilikauden

aikana -575 -66 -504 -505 -461
Varastojen muutos 164 -2 -31 -41 92
Ulkopuoliset palvelut -148 -224 -378 -476 -517
Materiaalit ja palvelut
yhteensa -560 -292 -912 -1 023 -887

Henkildstokulut

Palkat ja palkkiot -1479 -1 064 -2321 -1 622 -1 446
Henkildsivukulut
Elakekulut -281 -197 -382 -298 -273
Muut
henkildsivukulut -48 -44 -84 -46 -36
Henkildstokulut yhteensé -1 809 -1 305 -2 786 -1 966 -1755
Poistot ja

arvonalentumiset
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Suunnitelman
mukaiset poistot

Liiketoiminnan muut
kulut

LIIKEVOITTO/TAPPIO

Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja
rahoitustuotot
Korkokulut ja muut
rahoituskulut

Rahoitustuotot ja -kulut

yhteensa

VOITTO/TAPPIO
ENNEN SATUNNAISIA
ERIA

Satunnaiset erat

VOITTO/TAPPIO
ENNEN
TILINPAATOSSIIRTOJA
JA VEROJA

Tuloverot

TILIKAUDEN
VOITTO/TAPPIO

Konsernitase

Tuhatta euroa, ellei
toisin mainita

Vastaavaa
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Kehittdmismenot
Aineettomat hyddykkeet
yhteensa
Aineelliset hytdykkeet
Rakennukset ja
rakennelmat
Koneet ja kalusto
Muut Kayttdomaisuus
Aineelliset hyddykkeet
yhteensa
VAIHTUVAT
VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Valmiit tuotteet
Vaihto-omaisuus
yhteensé
Saamiset
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset
Myyntisaamiset saman
konsernin yrityksilté

-553 -559 -1 075 -1 520 -782

-856 -1172 -2 562 -1 680 -1 780

2 605 1363 4712 2937 2447

2 9 14 5 11

-84 -27 -109 -992 -112

-82 -18 -96 -987 -101

2523 1344 4616 1950 2 346

2523 1344 4616 1950 2 346

-501 -267 -884 -62 -59

2022 1077 3732 1888 2287

30.6. paattynyt kuuden
kuukauden jakso 31.12. paattynyt tilikausi
2021 2020 2020 2019 2018
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

5 056 4160 4 691 3916 3641

5 056 4160 4691 3916 3641

2 806 2215 2 405 2298 2480

813 167 315 203 132
1371

4990 2382 2720 2502 2612

543 556 379 429 464

33 45 14 45 194

576 600 393 474 657

8 663 8180 7 408 5625 1328
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Muut saamiset

Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset saamiset
yhteensa
Rahoitusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa
Vastattavaa

OMA PAAOMA
Osakepadoma
Ylikurssirahasto
Sijoitetun vapaan
oman pddoman
rahasto
Edellisten tilikausien
voitto/tappio
Tilikauden voitto/tappio

Oma paaoma yhteensa

VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen
Paaomalaina
Lainat
rahoituslaitoksilta
Pitkaaikainen vieras
paaoma yhteensa
Lyhytaikainen
Lainat
rahoituslaitoksilta
Saadut ennakot
Ostovelat
Siirtovelat saman
konsernin yrityksille
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen vieras
paaoma yhteensa

Vastattavaa yhteensé

Konsernin rahoituslaskelma

Liiketoiminnan
rahavirta

Tuhatta euroa, ellei
toisin mainita

Liikevoitto
Liiketoimet, joihin ei
liity
maksutapahtumaa
Poistot ja
arvonalentumiset
Rahoituseréat, netto
Vaihto-omaisuuden
lisays (-)
Ivéhennys (+)
Lyhytaikaisten
varojen lisays (-)
/vahennys (+)

1114 1201 703 816 543
2475 52 1955 82 135
12 252 9434 10 065 6 523 2 006
2313 132 1784 720 1345
25188 16 708 19 653 14 134 10 261
18 18 18 18 18
3284

3284 3284 3284 3284
6411 3039 2517 1235 -1 040
2022 1077 3732 1888 2 287
11734 7418 9551 6 425 4 549
80 80 80 80 1966
8 089 4878 4 404 4371 2706
8 168 4 957 4 483 4 450 4672
962 1569 1225 804 69
318 381 793 434 151
579 608 803 650 412
69 258 218 42 35
3 358 1517 2 580 1329 375
5286 4 333 5619 3259 1041
25188 16 708 19 653 14134 10 261

30.6. paattynyt kuuden

kuukauden jakso

2021 2020

31.12. paattynyt tilikausi

2020 2019 2018

(tilintarkastamaton)

2605 1363
553 559
-82 -18

-183 -126
-2 187 -2911
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4712 2937 2447
1075 1520 782
-96 -987 -101
81 183 -114
-3 542 -4 517 -835



Lyhytaikaisten
velkojen lisays (+)
Ivahennys (-)
Maksetut verot
Muut oikaisut
Liiketoiminnan
nettorahavirta

Investoinnit
aineettomiin ja
aineellisiin
hyodykkeisiin
Ennakkomaksut
Investointien
nettorahavirta

Rahavirta
investointien jalkeen

Lainojen lyhennykset
(-) /nostot (+)
Maksetut osingot
Rahoituksen
nettorahavirta

Rahavarojen muutos
Rahavarat 1.1.
Valuuttakurssierot

Rahavarat 30.6 /
31.12.

Tunnusluvut

-70 309 1938 1482 54
-501 -267 -884 -62 -59
135 -1 092 3284 557 2174
-1 818 -685 -2 068 -1 683 -1 339
-1371
-3189 -685 -2 068 -1 683 -1 339
-3 054 -1777 1216 -1126 835
3422 1272 454 514 18
-527
3422 1272 -72 514 18
368 -505 1144 -612 853
1784 720 720 1345 406
161 -83 -80 -12 86
2313 132 1784 720 1345

Yhtidé seuraa useita tunnuslukuja, joita se kayttaa liiketoimintansa mittaamiseen. Tunnuslukuihin sisaltyy
FAS:iin perustuvia tunnuslukuja ja Vaihtoehtoisia Tunnuslukuja. Lisétietoja Vaihtoehtoisista Tunnusluvuista on
myods kohdassa "Erdité seikkoja — Tilinpaatdsten ja erdiden muiden tietojen esittdminen — Vaihtoehtoiset
tunnusluvut”. Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion tilintarkastettuja tunnuslukutietoja 31.12.2020,
31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilta tilikausilta seka tilintarkastamattomia taloudellisia tietoja 30.6.2021 ja
30.6.2020 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta.

Tunnusluvut®

Tuhatta euroa, ellei
toisin mainita

Liikevaihto
Liikevaihdon kasvu-%
Kayttokate (EBITDA)
Kayttokate-%
Liikevoitto
Liikevoitto-%

Kauden tulos
Osakekohtainen tulos
(EUR)

Investoinnit
aineettomiin ja
aineellisiin
hyddykkeisiin
Liiketoiminnan vapaa
rahavirta

30.6. paattynyt kuuden
kuukauden jakso

31.12. paattynyt tilikausi

2021 2020 2020 2019 2018
(tilintarkastamaton, ellei toisin mainita)

4 560 3673 10 062 7 192 6 174
24 344 40 16 30
3158 1922 5787 4 457 3229
69 52 58 62 52

2 605 1363 4712 2937 2 447
57 37 47 41 40
2022 1077 3732 1888 2287
0,06 0,03 0,12 0,06 0,07
-1 818 -685 -2 068 -1 683 -1 339
1340 1237 3719 2773 1890
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Rahat ja
pankkisaamiset
(kauden lopussa)
Nettovelka
Nettovelkaantumisaste
Omavaraisuusaste
Henkildsté kauden
aikana keskimaarin
(FTE)

@ Luvut ovat konsernin lukuja.

@ Tilintarkastettu.

Tunnuslukujen maaritelmat

Tunnusluku

2313 132 17842 720@ 1 345@
6 817 6 394 3924 4534 3395
58 86 41 71 75
47 44 49 45 44
48 37 390 29@ 242
Maaritelma Kayttotarkoitus

Liikevaihdon kasvu-%

(Nykyisen tarkastelujakson liikevaihto
- Edellisen tarkastelujakson
likevaihto) / Edellisen
tarkastelujakson liikevaihto

Liikevaihdon kasvu on mittari, joka
osoittaa Yhtion kasvua.

Kayttokate (EBITDA)

Liikevoitto ennen poistoja ja
arvonalentumisia

Kayttokate on mittari, joka osoittaa
Yhtién suoritusta.

Kayttokate-%

Kéayttokate / Liikevaihto

Kayttokate on mittari, joka osoittaa
Yhtién suoritusta.

Liikevoitto

Liikevoitto kuten esitetty
tuloslaskelmassa

Liikevoitto on oleellinen tunnusluku
Yhtion taloudellisen suorituskyvyn
ymmartamisessa.

Liikevoitto-%

Liikevoitto / Liikevaihto

Liikevoitto on oleellinen tunnusluku
Yhtion taloudellisen suorituskyvyn
ymmartamisessa.

Osakekohtainen tulos

Kauden tulos / Ulkona olevien
osakkeiden maéaran painotettu
keskiarvo tarkastelujakson aikana

Mittari kuvaa tuloksen jakautumista
yksittéisille osakkeille.

Investoinnit aineettomiin ja
aineellisiin hyddykkeisiin

Investoinnit aineettomiin ja
aineellisiin hyédykkeisiin kuten
esitetty rahavirtalaskelmassa

Mittari tuottaa lisatietoa operatiivisten
investointien rahavirtatarpeista.

Liiketoiminnan vapaa rahavirta

Kayttokate (EBITDA) - Investoinnit
aineettomiin ja aineellisiin
hyddykkeisiin

Mittari tuottaa tietoa rahavaroista,
jotka Yhtio kykenee tuottamaan
operatiivisten investointien jalkeen

Nettovelka

Korolliset lainat - Rahat ja
pankkisaamiset (kauden lopussa)

Nettovelka on indikaattori, joka mittaa
Yhtion ulkopuolisen rahoituksen
kokonaisméaaraa.

Nettovelkaantumisaste

(Korolliset lainat + Rahat ja
pankkisaamiset (kauden lopussa)) /
Oma paaoma

Mittari johdolle, jolla seurataan Yhtion
padoman tasoa.

Omavaraisuusaste

Oma padoma / Vastaavaa yhteensa

Erdiden Vaihtoehtoisten Tunnuslukujen tdsmayttaminen

Kuvastaa kuinka suuri osa Yhtion
varoista on rahoitettu omalla
paaomalla.

Seuraavassa taulukossa esitetaan Vaihtoehtoisten Tunnuslukujen tdsmaytykset 31.12.2018, 31.12.2019 ja
31.12.2020 paattyneilta tilikausilta, sekd 30.6.2021 ja 30.6.2020 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta.
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Tasmaytykset®

Tuhatta euroa, ellei toisin

30.6. paattynyt kuuden
kuukauden jakso

31.12. paattynyt tilikausi

mainita 2021 2020 2020 2019 2018
(tilintarkastamaton, ellei toisin mainita)

Kayttokate (EBITDA)
Liikevoitto 2 605 1363 4712 2937 2 447
Poistot ja
arvonalentumiset -553 -559 -1 075@ -1 5200 -782C
Kayttokate (EBITDA) 3158 1922 5787 4 457 3229
Kayttokate-%
Kayttokate (EBITDA) 3158 1922 5787 4 457 3229
Liikevaihto 4 560 3673 10 0622 7 192 6 1742
Kayttokate-% 69,2% 52,3% 57,5% 62,0% 52,3%
Liikevoitto-%
Liikevoitto 2 605 1363 4 712@ 2937@ 2 447
Liikevaihto 4 560 3673 10 062 7 192 6 174
Liikevoitto-% 57,1% 37,1% 46,8% 40,8% 39,6%
Osakekohtainen
tulos (EUR)
Kauden tulos (EUR) 2 022 009 1077 039 3732 331¢ 1888 425 2287 101
Osakkeiden
lukuméaara 30 730 000 30 730 000 30 730 000 30 730 000 30 730 000
Osakekohtainen
tulos (EUR) 0,06 0,03 0,12 0,06 0,07
Liiketoiminnan vapaa
rahavirta
Kayttokate (EBITDA) 3158 1922 5787 4 457 3229
Investoinnit
aineettomiin ja
aineellisiin
hyddykkeisiin -1 818 -685 -2 0682 -1 683 -1 339
Liiketoiminnan
vapaa rahavirta 1340 1237 3719 2773 1890
Nettovelka
Korolliset lainat 9130 6 526 5709 5254 4740
Rahat ja
pankkisaamiset 2313 132 1784 720@ 1 345@
Nettovelka 6 817 6 394 3924 4534 3395
Nettovelkaantumisas
te
Nettovelka 6817 6 394 3924 4534 3395
Oma paaoma 11734 7418 9 551 6 425 4 549
Nettovelkaantumisas
te 58,1% 86,2% 41,1% 70,6% 74,6%
Omavaraisuusaste
Oma paaoma 11734 7418 9551 6 4250 4 549
Vastaavaa yhteensa 25188 16 708 19 653 14 134 10 261
Omavaraisuusaste 46,6% 44.4% 48,6% 45,5% 44,3%

@ Luvut ovat konsernin lukuja.
@ Tilintarkastettu.
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LIIKETOIMINNAN TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA

Seuraavaa katsausta Yhtion liketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta tulee lukea yhdessa kohtien
"Eréitd seikkoja — Tilinpdatésten ja erdiden muiden tietojen esittdminen”, “Pddomarakenne ja
velkaantuneisuus” ja ’Eréitd taloudellisia tietoja” seka Yhtion Tilintarkastettujen Konsernitilinpaatdsten ja
Yhtion Tilintarkastamattomien Puolivuositietojen kanssa. Yhtion Tilintarkastetut Konsernitilinpaatokset ja
Tilintarkastamattomat Puolivuositiedot on laadittu FAS:n mukaisesti.

Tama katsaus sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy vaistamatta riskeja ja epavarmuustekijoita.
Toteutuneet tulokset voivat poiketa olennaisesti tallaisissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysta.
Katso "Riskitekijat” ja "Eréitéd seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Yleiskatsaus

Modulight Oyj on suomalainen teknologiayritys, jolla on yli 20 vuoden kokemus lasereiden ja optiikan seké
niihin liittyvien palveluiden kehittdmisestéa ja valmistamisesta vaativiin sovelluksiin. Yhtion laserit ja optiikka on
suunnattu kahdelle paaalalle: 1&d8ke- ja bioldaketieteeseen seké raatéloityihin ja teollisiin sovelluksiin. Laake-
ja bioladketieteen alalla Yhtid tarjoaa laseralustan, jota voidaan kayttda onkologian ja silmalaaketieteen
sovelluksissa seka genetiikassa ja muussa diagnostiikassa. Raataldityjen ja teollisten sovellusten alalla Yhti6
tarjoaa lasereita ja optiikkaa tarkoin valikoituihin korkeaa lisdarvoa tuottaviin sovelluksiin, kuten
tietolikenteeseen, digitaalisiin painokoneisiin, s&ailmididen seurantaan, muunneltuun ja virtuaaliseen
todellisuuteen ja kvanttilaskentaan sekda ympériston havainnointin  ja kuvantamiseen. Yhtion
palveluvalikoimaan kuuluvat esimerkiksi data-analytikka ja Modulight-pilvipalvelut, saanndllisen
huoltosuunnitelman sisaltavat ja tuotteen elinkaaren kattavat tukipalvelut, kertamaksulliset palvelut, kohteessa
suoritettavat tai internetin valityksella tarjottavat koulutuspalvelut, vuosikalibrointipalvelut, saantelyyn liittyvat
suunnittelu- ja luvanhankintapalvelut sek& ohjelmistopaivitykset.

Yhtion keskim&arainen vuotuinen liikevaihdon kasvu on ollut 29 prosenttia vuosina 2018-2020. Esitteen
taloudellisten tietojen kattaman tarkastelukauden aikana Yhtio on kasvattanut vuosittain liikevaihtoaan ja
kannattavuuttaan merkittavasti. Yhtion liikevaihto kasvoi 31.12.2020 paattyneella tilikaudella 39,9 prosenttia
verrattuna 31.12.2019 péaattyneeseen tilikauteen, jonka aikana Yhtion liikkevaihto kasvoi 16,5 prosenttia
verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen. Yhtion liikevaihto kasvoi 31.12.2018 paéattyneella tilikaudella
30,47 prosenttia verrattuna 31.12.2017 paattyneeseen tilikauteen. Yhtion liikevoitto kasvoi 31.12.2020
paattyneella tilikaudella 60,4 prosenttia verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen, jonka aikana Yhtion
liikevoitto kasvoi 20,0 prosenttia verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen. Yhtion liikevoittoprosentti
31.12.2020 paattyneella tilikaudella oli 46,8 prosenttia, 31.12.2019 paattyneella tilikaudella 40,8 prosenttia ja
31.12.2018 paattyneella tilikaudella 39,6 prosenttia.

Keskeisia Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat sekd Yhtion vaikutusmahdollisuuksien piirissa etta niiden
ulkopuolella olevat tekijat. Yhtion johto katsoo, etta seuraavilla tekijoilla on ollut olennainen vaikutus Yhtion
liketoiminnan tulokseen tarkastelukauden aikana, ja niiden odotetaan vaikuttavan Yhtion liiketoiminnan
tulokseen myos tulevaisuudessa.

Myyntikatteet

Yhtién liiketoiminnan tulos on nyt ja tulevaisuudessa vahvasti riippuvainen myynnista. Yhtién myyntikatteet
ovat tyypillisesti korkeita (Yhtid pitda 68 prosentin myyntikatetta korkeana), ja Yhtidé odottaa sailyttavansa
myyntikatteidensa nykytason tulevaisuudessa ja mahdollisesti parantavansa myyntikatteita, kun tuotannon
mittakaavaedut alkavat vaikuttaa valmistuksen alueella. Yhtion la8ketieteelliset asiakkaat ovat
liketoimintamallinsa ja lakisdateisten vaatimusten johdosta sidoksissa Yhtidon tuotteisiin, ja
asiakasneuvotteluissa Yhtion tuotteiden hinta ei ole ratkaiseva tekija. Koska Yhtid myy esimerkiksi pilven
vélitykselld uusia indikaatioita koskevia lisenssejad asennettuun laitekantaansa, se pystyy tulevaisuudessa
saavuttamaan entistéd korkeampia myyntikatteita. Yhtié odottaa myds kykenevansa jatkuvasti parantamaan
kykyaan hyotya rahallisesti data-analytiikkapalveluistaan datan ja kokemusten karttuessa seké kasvattavansa
tehokkuuden parantamiseen téhtdévien palveluidensa myyntikatteita. Lisdksi Yhtid myy uusia indikaatioita
koskevia lisensseja taméanhetkiseen laitekantaansa seka tarjoaa etatuen ja kalibroinnin kaltaisia palveluita.
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Liikevaihdon kasvu

Liikevaihdon kasvu on vaikuttanut Yhtio liiketoiminnan tulokseen Esitteen taloudellisten tietojen kattaman
tarkastelukauden aikana, ja tdméan odotetaan jatkuvan. Liikevaihdon kasvuun vaikuttaa se, miten Yhtid
onnistuu kasvattamaan brandinsa tunnettuutta. Yhtidé odottaa, ettd sen brandin tunnettuuden lisdantyessa
entistd useammat yhtidt haluavat aloittaa yhteistyén Yhtion kanssa, jolloin tavanomaiset Kliinisiin testeihin ja
projektikehitykseen liittyvat palkkiot tukevat Yhtion liikevaihdon kasvua. Liséksi osa Yhtion asiakkaista on
siirtymassé tuotekehityksesta kaupalliseen kayttdonottoon Yhtion kehittamilla tuotteilla, mik& edistdd Yhtion
likevaihdon kasvua. Yhtio odottaa, ettéd seuraavien kolmen vuoden aikana ja sen jélkeen Yhtién hoitoihin
liittyva tietovaranto kasvaa, minka ansiosta Yhtid kykenee parantamaan hoitojensa tehokkuutta ja valmiuttaan
myyda uusia indikaatioita koskevia lisensseja tamanhetkiseen laitekantaan ja sitd kautta kasvattamaan
likevaihtoaan.

Laserpohjaisten onkologisten hoitojen, laserpohjaisten silméalaaketieteen hoitojen ja yksiléllistetyn
ladketieteen diagnostiikkalaitteiden kysynta

Laserpohjaisten onkologisten hoitojen, laserpohjaisten silméalaaketieteen hoitojen ja yksildllistetyn ladketieteen
diagnostiikkalaitteiden maailmanlaajuinen kysynta vaikuttaa Yhtion liiketoiminnan tulokseen.

Yhtid odottaa hydtyvansa maailmanlaajuisten onkologian markkinoiden kasvusta. Sy6pien esiintyvyys kasvaa
vaeston ikaantyessa. Koska 65-vuotiaiden ja sitd vanhempien osuus vaestosta ympéari maailmaa yli
kaksinkertaistuu vuosien 2020 ja 2050 valisena aikana®®, maailmanlaajuisten onkologian markkinoiden
odotetaan kasvavan merkittavasti. Syopalaédkkeet ovat tutkimusten mukaan tehottomia suurella osalla
potilaista®4, ja yksilollistettyjen hoitojen osuus uusista FDA:n hyvaksymista ladkkeistd on kolmannes. Monet
uudet ladkkeet tulee aktivoida laserilla, jotta ne toimivat. Talla hetkella onkologian alalla on liséksi useita muita
indikaatioita, joihin kohdistuu huomattavaa kysyntaa, kuten haimasyodpa, silman melanooma, maksasyopa ja
glioblastooma. Yhtid uskoo, ettd tama tyydyttamaton kysyntd tukee sen l|adketieteellisen laseralustan
kysyntdd. Ladketieteellisen laseralustan tuottaman liikevaihdon ja siitd saatavan voiton maara riippuu
laserpohjaisten silméalaéketieteen hoitojen kysynnan jatkuvuudesta ja kasvusta.

Yhtid uskoo hyo6tyvédnsd silmésairauksien maailmanlaajuisten hoitomarkkinoiden kasvusta, jota
silmasairauksien jatkuva lisddntyminen sekéa niiden hoitomuotojen tutkimukseen ja kehittdmiseen suunnattujen
investointien kasvu tukevat. Koska silmasairaudet, kuten harmaakaihi, silméan melanooma, glaukooma,
taittovirheet, silmanpohjan ikarappeuma (AMD), diabeettinen retinopatia ja verkkokalvoon liittyvét sairaudet,
yleistyvat jatkuvasti, Yhtid uskoo laserpohjaisten silmalaéketieteen hoitojen kysynnan kasvavan
samanaikaisesti.

Yksi genetiikka- ja diagnostiikkamarkkinan keskeisia kasvutekijéita on yksiléllistettyjen sydpahoitojen tarve.
Yhtion laseralustaa voidaan kayttaa geenisekvensoinnissa, kliinisessa tahystyksessa,
diagnostiikkalaboratorioiden kuoppalevylukijoissa ja muissa yksilbllistetyssa ladketieteessa olennaisissa
testeissd. Yhtit uskoo, ettd yksildllistettyjen hoitojen yleistyessa niissa kaytettavien diagnostiikkalaitteiden
kysynta kasvaa. Tama kasvu vaikuttaa Yhtion myyntiin ja sen liiketoiminnan tulokseen.

Yhtién teknologian tarjoamat synergiaedut

Yhtion kyky hy6tya teknologiansa tarjoamista synergiaeduista vaikuttaa Yhtion liiketoiminnan tulokseen. Yhtio
kokee, ettd laéketieteen lisaksi sen teknologia voi tuottaa synergiaetuja myds muissa erikoissovelluksissa.
Nama sovellukset ovat yhtd kannattavia kuin l&dke- ja biold&ketieteen tuotteet. La&ke- ja bioldéketieteen
sovelluksiin kehittyja lasersirumalleja voidaan usein hyddyntdd muissa korkean lisdarvon teollisissa
sovelluksissa. Yhtiobn teknologiaa voidaan kayttaa tietoliikenteessd ja digitaalisissa painokoneissa,
saailmididen seurannassa, muunnellun ja virtuaalisen todellisuuden sovelluksissa, kvanttilaskennassa seka
ymparistén havainnoinnissa ja kuvantamisessa. Yhtion kyky hyotya naista synergiaeduista vaikuttaa Yhtion
myyntiin ja viime kadessa sen liiketoiminnan tulokseen.

Yrityskaupat

Yhti6 uskoo toteuttavansa hankintoja, jotka tukevat sen strategiaa ja kasvua. Yhtion johto jatkuvasti kartoittaa
mahdollisuuksia tehdé strategisia hankintoja, jotka tukevat Yhtion nykyisia toimintamahdollisuuksia seké sen

53 World Population Ageing 2019, United Nations 2020.
54 Spear, B, Heath-Chiozzi, M & Huff, J., Clinical Trends in Molecular Medicine, Clinical Application of Pharmacogenetics, May 2001.
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tuote- ja palveluvalikoimaa ja siten myds Yhtion orgaanista kasvua. Yhti6 aikoo ainoastaan hankkia yhtiéita tai
yritystoimintoja, jotka Yhtién johdon nakékulmasta tarjoavat Yhtidlle uutta erityisosaamista tai uusia kykyja tai
jotka tukevat Yhtion nykyisia toimintamahdollisuuksia ja siten laajentavat Yhtion tuote- ja palvelutarjontaa ja
auttavat Yhtiota kasvamaan kannattavalla tavalla.

Hankintakohteiden arvioinnissa ja yrityskauppojen toteutuksessa avaintekijditd ovat kohdeyhtion johdon ja
avainhenkiléiden sitoutuminen Modulightiin, tydntekijéiden kyvykkyys ja sen yhteensopivuus Yhtitn strategian
arvojen ja kulttuurin kanssa sek& kohdeyhtion onnistunut integrointi osaksi Modulightia. Yhtio arvioi, etta se
rahoittaa mahdolliset yrityshankinnat kateisella, omalla pddomalla ja pankkilainoilla. Silla miten hyvin Yhtio
kykenee tunnistamaan yrityskauppoja ja integroimaan kohdeyhti6itd, on merkittdva vaikutus Yhtion
liketoiminnalle ja kannattavuudelle. Yhti¢ pyrkii varmistamaan hankittujen yritysten onnistuneen integroinnin
osaksi Modulightia integroimalla kohdeyhtion seka Yhtion yrityskulttuuriin ja arvoihin, ettd luomalla uuden
yhteisen arvopohjan, kulttuurin ja strategian yhdessa hankitun yrityksen kanssa.

Lisatietoja yrityshankinnoista on annettu kohdassa "Riskitekijat — Yhtion liiketoimintaan ja toimialaan liittyvia
riskejd — Yhtion mahdollisesti toteuttamat yritysostot voivat hairitd sen liiketoimintaa ja heikentda sen
taloudellista asemaa”.

Tutkimus- ja kehittdamismenot (R&D)

Yhtié kehittdd tuotteitaan sisdisesti puolijohdesiruista taysin pilvipohjaisiin laserjarjestelmiin, kuten myds
tekodlya ja analytiikkaa kaytettdvaksi Amazon Web Services -alustalla. Yhtié on viime vuosien aikana
lanseerannut uusia ladketieteellisia alustoja onkologisiin ja silmalaaketieteellisiin kayttotarkoituksiin, jotka
lapikayvat parhaillaan hyvaksymismenettelyja tai ovat kaupallisessa kaytossa Kliinisissa tutkimuksissa. Yhtio
kehittaa jatkuvasti naita tuotteita ja erityisesti pilvipohjaisia palveluitaan tarjotakseen parempia hoitoja ja
tuottaakseen enemman lisdarvoa asiakkaille ja potilaille. Yhtio liséksi osallistuu seuraavan sukupolven
ladkkeenluovutusjarjestelmien kehitystydhdn onkologian, silmélaaketieteen ja diagnostiikkaan mukaan lukien
endoskopian alalla sekd muilla laaketieteellisilla aloilla. Tutkimuskulut kirjataan Yhtién tuloslaskelmaan.
Kehittdmismenot voidaan aktivoida, mikali aktivoinnin kriteerit tayttyvat. Tassd Esitteessd esitettyjen
taloudellisten tietojen kattaman tarkastelukauden aikana Yhtié on aktivoinut kehittdmismenoja yhteensa 1 565
tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella; 1 500 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja
1 151 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella.

Yhtion asiakkaiden menestyminen

Yhtion liiketoiminnan tulos on ollut riippuvainen ja tulee olemaan riippuvainen Yhtion asiakkaiden
menestyksesta. Yhtion tuotteiden kayttd menestyksellisessa hoidossa kasvattaa tietoisuutta Yhtion tuotteista,
ja se on omiaan lisddmaan kyseisten hoitomuotojen kayttéa terveydenhuollon alalla, mika lisaa Yhtion
tuotteiden kysyntaa olemassa olevien ja potentiaalisten uusien asiakkaiden parissa. Yhtion tuotekehityksen
rahoitus on myds osin riippuvainen Yhtion asiakkaiden menestyksestd Kliinisissa kokeissa, silla
jatkorahoituksen mydntdminen on usein sidottu kokeiden onnistumiseen. Kliiniset tutkimukset ovat projektoitua
toimintaa, jossa Yhtio tyoskentelee tiiviisti asiakkaidensa kanssa, ja ndiden yhteistydprojektien onnistuminen
ja asiakkaiden kyky vieda projektia eteenpdin vaikuttavat siten suoraan Yhtion liiketoimintaan. Asiakkaiden
projektit saattavat pitkittyd tai viivAstyd Yhtidstd riippumatta, tai asiakkaat eivat valttématta saa
suunnittelemaansa jatkorahoitusta, mika voi vaikuttaa Yhtién tulokseen.

Puolijohteiden saatavuus

Yhtion liiketoiminnan tulos on riippuvainen puolijohteiden saatavuudesta. Oman puolijohdetuotantonsa lisaksi
Yhtid kayttaa tuotannossaan valmiiksi tuotettuja puolijohteita, joita kaikkia Yhtio ei pysty itse valmistamaan.
Maailmanlaajuisen yksityisen kulutuksen jyrkka lasku ja sitd seurannut vieldkin jyrkempi kasvu kodin
elektroniikan maailmanlaajuisessa kysynnasséa vuosina 2020-2021 koronaviruspandemian aikana on johtanut
maailmanlaajuiseen pulaan valmiista puolijohteista. Tama etupéaéssa piipohjaisia puolijohdekomponentteja
koskeva komponenttipula vaikuttaa useisiin eri teollisuudenaloihin, ja tilanteen korjaamiseksi muun muassa
taiwanilainen TSMC ja yhdysvaltalainen Intel ovat kdynnistaneet useita miljardiluokan tehdasinvestointeja
uusien piitehtaiden rakentamiseksi. Mikéli maailmanlaajuinen pula valmiiksi tuotetuista puolijohteista jatkuu
vuoden 2021 loppuun saakka ja sen jalkeen, thméa saattaa vaikuttaa Yhtidn tuotantoon, silla Yhtio kayttaa
omissa laserjarjestelméatuotteissaan myos tavanomaisia puolijphdekomponentteja.

Puolijohteiden saatavuusongelmilla voi olla my6s positiivinen vaikutus Yhtion liiketoiminnan tulokseen.
Yhdistepuolijohteiden tuottajana Yhtié on hyvin asemoitunut hyddyntaméaéan puolijohteiden maailmanlaajuista

99



pulaa, koska saatavuusongelmat yhdistepuolijohteissa voivat nostaa komponenttien myyntihintoja ja auttaa
Yhtidta voittamaan uusia asiakkuuksia.

Meneilladn olevan maailmanlaajuisen kapasiteettirajoitteisen puolijohdepulan lisdksi Yhtion liiketoiminnan
tulokseen saattavat vaikuttaa puolijohdekomponentteihin liittyvét geopoliittiset jannitteet, jotka voivat johtaa
puolijohdekomponentteihin liittyvan kaupan esteiden asettamiseen Yhdysvaltojen, Euroopan ja Kiinan valilla.
Katso myds Esitteen kohta “Riskitekijat — Yhtion liiketoiminta on altis taloudellisille, yhteiskunnallisille ja
poliittisille muutoksille eri maissa ympéari maailmaa, ja niilla saattaa olla haitallinen vaikutus Yhtion tulokseen”.

Yhdysvallat ja Kiina ovat mé&aéritelleet puolijohteet kriittisiksi tuotteiksi, ja Yhtid myy tuotteitaan seké
Yhdysvaltoihin ettéd Kiinaan. Optiset puolijohteet eivat ole olleet kauppapakotteiden kohteena, mutta mikali
Yhdysvallat tai Kiina asettaisivat niitd, saattaisi taméa vaikuttaa Yhtion mahdollisuuksiin myyda tuotteitaan
kyseisilla markkinoilla. Mahdollisten kauppapakotteiden vaikutus Yhtién tulokseen ei ole yksiselitteinen. Jos
Yhdysvaltojen Kiinalle asettamat kauppapakotteet laajenevat koskemaan optisia puolijohteita, tAméa saattaa
antaa Yhtidlle kilpailuetua yhdysvaltalaisiin kilpailijoihin ndhden Kiinan markkinoilla ja mahdollisuuden saada
uusia asiakkuuksia, milla olisi positiivinen vaikutus Yhtion tulokseen. Mikali kauppapakotteet esimerkiksi
Yhdysvaltojen painostuksesta laajenevat koskemaan myds EU:n ja Kiinan vélista optisten
puolijohdekomponenttien kauppaa, vaikutus on negatiivinen koskien tulevaisuuden mahdollisuuksia Kiinan
markkinoilla.

Yhtion investointiohjelma

Yhti6 toteuttaa syksylld 2019 aloitettua 23 miljoonan euron investointiohjelmaa. Ohjelmalla kehitetaan
parempaa suorituskykya Yhtion tuotteille, varmistetaan kapasiteetin riittdvyys Yhtion kasvusuunnitelmien
tukemiseksi seka pyritdén laajentamaan ja vahvistamaan Yhtion toimintavalmiuksia.

Tuotantolaitokseen tehtavien investointien odotetaan antavan yhtidlle mahdollisuuksia kehittaa uudentyyppisia
tuotteita seka Yhtion nykyisille ettd uusille kohdemarkkinoille, ja parantavan Yhtion tuotteiden laatua ja
kilpailuetua. Samalla vaihdetaan Yhtion kriittista laitteistoa uudempiin ja uudenaikaisempiin malleihin ja
lisddamalla laitekannan redundanssia vahennetaan laiterikoista liiketoiminnalle aiheutuvaa riskia ja lisataan
laitoksen tuotantokapasiteettia. Yhtid on parhaillaan asentamassa uutta kalustoa, joka kattaa tuotteiden
valmistusprosessin aina puolijohdeohutkalvojen hdyrystyksesta (epitaksia) lopputuotteen kokoonpanoon ja
testaukseen asti. Tyypillisesti uusien laitteiden ja prosessien ylosajo kestda noin 3—6 kuukautta, mutta
joidenkin yksinkertaisten laitteiden osalta se tapahtua my6s nopeammin. Koska investoinnit ovat lahinna
taydentavia, Yhtion ei tarvitse keskeyttda nykyista tuotantoaan eika kayttddnottoon liity merkittavia aikataulu-
tai kustannusriskejd. Investointiohjelmaan liittyen Yhti6 suunnittelee palkkaavansa henkil6ita yli
kahteenkymmeneen avoimeen tehtavaan vuosien 2021-2022 aikana.

Investoinnit Yhtion puolijohdetuotantolaitokseen sisaltavat tuotanto- ja laboratoriotilojen 1 000 neliémetrin
laajennuksen ja useiden uudentyyppisten Yhtion tutkimuksessa ja tuotekehityksessa ja tuotannossa
kaytettavien laitteiden hankinnan ja kayttoonoton, mukaan lukien epitaksiareaktorin,
elektronisuihkulitografiajarjestelman, uudentyyppisen puolijohteiden etsausjarjestelman,
elektronisuihkumikroskoopin, tarkkoja optisia spektrianalysaattoreita, korkean taajuuden lasereiden ja
modulaattorien karakterisointilaitteita seka monia muita valineita.

Investointiohjelman ja tuotantolaitoksen laajentamisen kautta Yhtid investoi sen suunnittelu- ja
valmistusvalmiuksiin — erityisesti: lasersiruihin ja -rakenteeseen; optiikkaan; elektroniikkaan ja ohjelmistoihin;
kaytettavyyteen ja saantelyyn liittyviin seikkoihin; kenttdhuoltoon ja tuotteiden elinkaaren kestaviin
tukipalveluihin. Investoinnit ja prosessit, joiden avulla uudet valmiudet otetaan kayttddn, ovat monimutkaisia ja
aikaa vievid, ja Yhtid odottaa, ettd kustannukset ja aika tulevat vaikuttamaan negatiivisesti Yhtion
liketoiminnan tulokseen lyhyella aikavalilla. Yhtio kuitenkin uskoo, ettd investoinneilla sen suunnittelu- ja
valmistusvalmiuksiin, investointiohjelmalla ja tuotantolaitoksen laajentamisella on kokonaisuudessaan
positiivinen vaikutus Yhtion liiketoiminnan tulokseen pitkalla aikavalilla.

Edellisen tilikauden pé&attymisen jalkeiset tapahtumat

Alla mainittuja tapahtumia lukuun ottamatta Yhtion taloudellisessa tuloksessa tai liiketoiminnallisessa
asemassa ei ole tapahtunut merkittéavia muutoksia 30.6.2021 jalkeen.

e Yhtibn 6.7.2021 pidetty ylimaarainen yhtidkokous paatti 3,50 euron osakekohtaisen osingon
jakamisesta Yhtion osakkeenomistajille.
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Tulevaisuudennakymaét

Témaé kohta - Tulevaisuudenndkyméat” siséltaa tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivét ole takeita Yhtién
taloudellisesta tuloksesta tulevaisuudessa. Yhtidn toteutunut liikketoiminnan tulos ja taloudellinen asema voivat
poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysta tai niista paateltavissa olevasta johtuen
monista tekijéista, joita kuvataan muun muassa kohdissa "Eréité seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat’,
"Eréité seikkoja — Tilinpaatosten ja erdiden muiden tietojen esittdminen”, "Riskitekijét” ja "Liiketoiminnan tulos
ja taloudellinen asema — "Keskeisia Yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoitd”. Yhtié kehottaa
sijoittamista harkitsevia olemaan tukeutumatta lilkkaa naihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin.

Yhtion johto uskoo, ettei Yhtion liiketoimintaymparistd vuonna 2021 muutu merkittavasti edellisvuodesta
vaikkakin muun muassa koronapandemia ja sen mahdolliset seuraukset ovat tehneet markkinakehityksen
ennustamisesta epavarmempaa. Investointien maara vaihtelee vuodesta toiseen ja eri tavoin eri sektoreilla
vaikkakin etenkin julkiset investoinnit terveydenhuollon alalla ovat pysyneet vakaina talouden muutoksista
huolimatta.

Tuloslaskelman tarkeimmaét eréat
Seuraavassa esitetddn yhteenveto Yhtion tuloslaskelman tarkeimmista eristé.
Liikevaihto

Yhtion liikevaihto on koostunut nykyisten tuotteiden myynnistd asiakkaille ja maksuista asiakkailta, joille
Modulight kehittda uusia tuotteita ja teknologiaa.

Varaston muutos

Varaston muutos koostuu raaka-aineista ja valmistetuista tuotteista.

Valmistus omaan kayttoon

Omaan kayttoon valmistetut tuotteet koostuvat tutkimus- ja kehittdmismenojen aktivoinneista teknologioihin ja
uusiin tuotteisiin kohdistuviin hankkeisiin sek& aineettomiin investointeihin, joita tarkastellaan vuosittain tai joka
toinen vuosi.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot koostuvat teknologian kehityshankkeista, joita Business Finland osittain tukee.

Materiaalit ja palvelut

Materiaalit ja palvelut koostuvat raaka-aineista, tarvikkeista ja ulkoisista palveluista, joita kaytetdan
valmistuksessa.

Henkilostokulut

Henkilostokulut koostuvat palkoista ja palkkioista, sosiaaliturvakuluista, eldkekuluista ja muista sosiaaliturvaan
liittyvista kuluista.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset koostuvat rakennuksen ja kaluston poistoista ja aiemmin aktivoitujen tutkimus- ja
kehittdmismenojen arvonalentumisista.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut koostuvat matka- ja edustuskuluista, myynnin ja markkinoinnin kuluista, vuokrista ja
kiinteistOkuluista, televiestintdkuluista ja muista yleisista lilketoiminnan ja hallinnon kuluista.
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Liikevoitto

Liikevoitto on nettosumma, joka saadaan lisdamalla liiketoiminnan muut tuotot liikevaihtoon ja vahentamalla
kyseisestéa valisummasta varaston muutoksesta, valmistuksesta omaan kayttoon, materiaaleista ja palveluista,
henkildstokuluista ja poistoista ja arvonalentumisista aiheutuneet kustannukset seka lilkketoiminnan muut kulut.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuottojen ja -kulujen yhteissumma koostuu koroista ja rahoitustuotoista seka koroista ja muista
rahoituskuluista.

Tilikauden voitto ennen veroja

Tilikauden voitto ennen veroja on nettosumma, joka lasketaan vahentadmalla rahoitustuottojen ja -kulujen
yhteissumma liikevoitosta.

Tuloverot

Tuloverot koostuvat Yhtidlle kertyneista veroista, jotka perustuvat tilikauden verotettavaan voittoon ja edellisiin
tilikausiin liittyviin veronoikaisuihin.

Tilikauden voitto

Tilikauden voitto lasketaan vahentamalla tuloverot tilikauden voitosta ennen veroja.

Liiketoiminnan tulos 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilla tilikausilla seka 30.6.2021 ja
30.6.2020 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta

Seuraavassa katsauksessa on kuvattu Yhtion liiketoiminnan tuloksessa tapahtunut kehitys Yhtiéta koskevien
historiallisten taloudellisten tietojen kattamalta ajanjaksolta. Vertailu 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018
paattyneiden tilikausien aikana saavutettujen lilkketoiminnan tulosten valilla perustuu Yhtion Tilintarkastettuihin
Konsernitilinpaatoksiin, jotka on laadittu FAS:n mukaisesti, ja vertailu 30.6.2021 ja 30.6.2020 p&aattyneiden
kuuden kuukauden jaksojen aikana saavutettujen liiketoiminnan tulosten valilla perustuu 30.6.2021 paattynytta
kuuden kuukauden jaksoa koskeviin Tilintarkastamattomiin Puolivuositietoihin, jotka on laadittu FAS:n
mukaisesti.

Seuraavassa taulukossa esitetdaén Yhtion tuloslaskelman tarkeimmat erat ilmoitetuilta ajanjaksoilta.

30.6. paattynyt 6 kk Muutos
jakso 31.12. paattyneet tilikaudet tuhatta euroa

(tuhatta euroa,
ellei toisin H1
iimoiteta) 2021 2020 2020 2019 2018 21/20 20/19 19/18

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)
Liikevaihto 4 560 3673 10 062 7192 6174 887 2 870 1018
Varaston muutos 19 -0,1 -50 -142 23 19 92 -165
Valmistus omaan
kayttéon 743 661 1565 1500 1151 83 65 349
Liiketoiminnan
muut tuotot 1059 358 472 576 303 701 -104 273
Materiaalit ja
palvelut -560 -292 -912 -1 023 -887 -267 110 -135
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Henkilostokulut -1 809 -1 305 -2 786 -1 966 -1 755 -503 -820 -211

Poistot ja

arvonalentumiset -553 -559 -1 075 -1 520 -782 7 445 -738
Liiketoiminnan

muut kulut -856 -1172 -2 562 -1 680 -1780 316 -882 100
Liikevoitto 2 605 1363 4712 2937 2 447 1242 1775 490

Rahoitustuotot ja

-kulut -82 -18 -96 -987 -101 -64 891 -886
Tilikauden

voitto ennen

veroja 2523 1344 4616 1950 2 346 1179 2 666 -396
Tuloverot -501 -267 -884 -62 -59 -234 -822 -2
Tilikauden

voitto (tappio) 2022 1077 3732 1888 2287 945 1844 -399
Liikevaihto

Liikevaihto oli 4 560 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana. Liikevaihto kasvoi
887 tuhatta euroa eli 24,2 prosenttia verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jonka
aikana liikevaihto oli 3 673 tuhatta euroa. Kasvu johtui padasiassa tutkimus- ja kehittdmistoiminnasta
asiakkaiden kanssa niiden tavoitellessa tulevia myynteja.

Liikevaihto oli 10 062 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella; 7 192 tuhatta euroa 31.12.2019
paattyneelld tilikaudella ja 6 174 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella. Liikevaihto kasvoi
31.12.2020 paattyneelld tilikaudella 2 870 tuhatta euroa eli 39,9 prosenttia verrattuna 31.12.2019
paattyneeseen tilikauteen, jolloin liikevaihto kasvoi 1 018 tuhatta euroa eli 16,5 prosenttia verrattuna
31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen.

Liikevaihdon positiivinen kehitys 31.12.2020 paattyneellad tilikaudella verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen
tilikauteen ja 31.12.2019 paattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen johtui
padasiassa kasvaneesta tilausmaarasta asiakkailta koskien tulevien teknologioiden ja nykyisten tuotteiden
parempien versioiden kehittamista, mutta siihen vaikutti myds merkittava tuotannon myyntivolyymin kasvu
nykyisten tuotteiden asiakkaille.

Varaston muutos

Varaston muutos oli yhteensa 19 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.
Varaston muutos kasvoi 19 tuhatta euroa eli 19 100 prosenttia verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden
kuukauden jaksoon, jolloin varaston muutos oli -0,1 tuhatta euroa. Kasvu johtui paaasiassa tuotteiden
valmistuksesta.

Varaston muutos oli yhteensa -50 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella; -142 tuhatta euroa
12.2019 paattyneella tilikaudella ja 23 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella. Varaston muutos
kasvoi 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella 92 tuhatta euroa eli 64,5 prosenttia verrattuna 31.12.2019
paattyneeseen tilikauteen, jolloin varaston muutos pieneni 165 tuhatta euroa eli 722,8 prosenttia verrattuna
31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen.

Varaston muutos 31.12.2020 paattyneella tilikaudella verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen johtui
siitd, ettd valmisti enemman komponentteja (keskeneraisia tuotteita) valmiiden tuotteiden kayttéon. Varaston

103



muutos 31.12.2019 paattyneellda tilikaudella verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen johtui
varastonhitaasti liikkuvien tavaroiden uudelleenarvioinnista.

Valmistus omaan kayttoén

Valmistus omaan kayttdéon oli 743 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.
Valmistus omaan kayttéon kasvoi 83 tuhatta euroa eli 12,5 prosenttia verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen
kuuden kuukauden jaksoon, jonka aikana valmistus omaan kayttéon oli 661 tuhatta euroa. Kasvu johtui
padasiassa kiihtyvisté tutkimus- ja kehittdmismenoista ensimmaisellé vuosipuoliskolla.

Valmistus omaan kayttoon oli 1 565 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella; 1 500 tuhatta euroa
31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja 1 151 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella. Valmistus
omaan kayttddon kasvoi 31.12.2020 paattyneella tilikaudella 65 tuhatta euroa eli 4,3 prosenttia verrattuna
31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen, jolloin valmistus omaan kayttdon kasvoi 349 tuhatta euroa eli 30,3
prosenttia verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen.

Valmistus omaan kayttoon kasvoi 31.12.2020 paattyneella tilikaudella verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen
tilikauteen ja 31.12.2019 paattyneella tilikaudella verrattuna 31.12.2018 pdaaasiassa Yhtion kehittamien
lukuisien teknologioiden takia. Yhtid on systemaattisesti vuosien ajan aktivoinut osan naista kehitysmenoista
vastaamaan odotettavissa olevia tuottoja. Yhti6 on myds systemaattisesti joka toinen vuosi arvioinut
aktivoitujen kehittdmismenojen perusteellisuutta ja tulevaisuuden potentiaalia seka tehnyt oikaisuja
tarvittaessa.

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 1 059 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.
Liiketoiminnan muut tuotot kasvoivat 701 tuhatta euroa eli 195,6 prosenttia verrattuna 30.6.2020
paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jonka aikana liiketoiminnan muut tuotot olivat 358 tuhatta euroa.
Kasvu johtui paaasiassa Business Finlandin Yhtidlle vuonna 2020 mydntamasta avustuksesta. Lisatietoa
Yhtion Business Finlandilta saamasta avustuksesta on saatavilla osiossa “Tietoa Yhtidstd ja Yhtion
liketoiminnasta — Merkittavéat sopimukset — Tutkimus- ja kehitystoiminnan avustukset”.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 472 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella; 576 tuhatta euroa
31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja 303 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella. Liiketoiminnan
muut tuotot laskivat 31.12.2020 paattyneella tilikaudella 104 tuhatta euroa eli 18,1 prosenttia verrattuna
31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen, jolloin liiketoiminnan muut tuotot kasvoivat 273 tuhatta euroa eli 89,9
prosenttia verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen.

Vaihtelut liiketoiminnan muissa tuotoissa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella verrattuna 31.12.2019
paattyneeseen tilikauteen ja 31.12.2019 pdaattyneella tilikaudella verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen
tilikauteen johtuivat paaasiassa Yhtion Business Finlandilta saamistaan erilaisista tuista tutkimus- ja
kehittdmistoimintaa varten. Nama tuet luetaan liiketoiminnan muiksi tuotoiksi, jotka yleensa jaksotetaan
projektin keston mukaan ja tasoitetaan projektin paattyessa ja loppuraportissa. Business Finland myonsi
Yhtidlle 2,9 miljoonan euron projektituen tulevan tuotekehityksen tukemiseksi vuosina 2020-2023. Liséatietoa
Yhtion Business Finlandilta saamasta avustuksesta on saatavilla osiossa “Tietoa Yhtidsta ja Yhtion
liketoiminnasta — Merkittavéat sopimukset — Tutkimus- ja kehitystoiminnan avustukset”.

Materiaalit ja palvelut

Materiaalit ja palvelut olivat yhteensd 560 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson
aikana. Materiaalit ja palvelut kasvoivat 267 tuhatta euroa eli 91,4 prosenttia verrattuna 30.6.2020
paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jonka aikana materiaalit ja palvelut olivat 292 tuhatta euroa. Kasvu
johtui paaasiassa kasvaneesta liikevaihdosta.

Materiaalit ja palvelut olivat 912 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella; 1 023 tuhatta euroa
31.12.2019 péaéattyneelld tilikaudella ja 887 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella. Materiaalit ja
palvelut laskivat 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella 110 tuhatta euroa eli 10,8 prosenttia verrattuna
31.12.2019 péaattyneeseen tilikauteen, jolloin materiaalit ja palvelut kasvoivat 135 tuhatta euroa eli 15,3
prosenttia verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen.

Ulkoiset palvelut vahenivat 31.12.2020 paattyneellda tilikaudella verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen
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tilikauteen, jolloin ulkoiset palvelut vahenivat verrattuna 31.12.2018 pdaattyneeseen tilikauteen.
Kehityshankkeiden kulurakenne vaihtelee hankkeen tyypista riippuen. Yleisesti ottaen suunnitteluhankkeet
vaativat enemman tyévoimaa ja myohaisen vaiheen hankkeet, kuten prototyypit, vaativat enemman
materiaaleja sekd ulkoista tydvoimaa. Padasiassa laserpakkaamisesta koostuvien ulkoisten palveluiden
vaheneminen johtui kehityshankkeisiin liittyvan ulkoistamisen vahenemisesta.

Henkilostdokulut

Henkiléstokulut olivat yhteensa 1 809 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.
Henkildstokulut kasvoivat 503 tuhatta euroa eli 38,6 prosenttia verrattuna 30.6.2020 paéattyneeseen kuuden
kuukauden jaksoon, jonka aikana henkiléstdkulut olivat 1 305 tuhatta euroa. Kasvu johtui padasiassa
kasvaneesta henkilostomaarasta.

Henkiléstékulut olivat 2 786 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella; 1 966 tuhatta euroa 31.12.2019
paattyneella tilikaudella ja 1 755 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella. Henkildstékulut kasvoivat
31.12.2020 paattyneella tilikaudella 820 tuhatta euroa eli 41,7 prosenttia verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen
tilikauteen, jolloin henkilostokulut kasvoivat 211 tuhatta euroa eli 12,0 prosenttia verrattuna 31.12.2018
paattyneeseen tilikauteen.

Henkilostokulut ovat enimmékseen Kkiinteitd ja henkiléstokulujen kasvu Esitteen taloudellisten tietojen
kattamalla ajanjaksolla on johtunut padasiassa tyontekijamaaran kasvusta ja 5-10 prosentin vuosittaisista
korotuksista tyontekijoiden palkkoihin.

Poistot ja arvonalentumiset

Poistot ja arvonalentumiset olivat yhteensa 553 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson
aikana. Poistot ja arvonalentumiset pienenivat 7 tuhatta euroa eli 1,2 prosenttia verrattuna 30.6.2020
paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jonka aikana poistot ja arvonalentumiset olivat 559 tuhatta euroa.
Véahentyminen johtui padasiassa tiettyjen pysyvien vastaavien poistojen tayttymisesta.

Poistot ja arvonalentumiset olivat 1 075 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella; 1 520 tuhatta euroa
31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja 782 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella. Poistot ja
arvonalentumiset laskivat 31.12.2020 péaattyneella tilikaudella 445 tuhatta euroa eli 29,3 prosenttia verrattuna
31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen, jolloin poistot ja arvonalentumiset kasvoivat 738 tuhatta euroa eli 94,4
prosenttia verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen.

Arvonalentumisten kasvu 31.12.2020 paattyneellda tilikaudella verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen
tilikauteen johtui vanhojen tutkimus- ja kehityshankkeiden lopettamisesta seka aiempina vuosina
toteutuneiden vanempien investointien aktivoinneista. Aineellisten hyddykkeiden poistojen vaihtelut johtuvat
paaasiassa uusien laitteiden hankinnasta 31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja vanhemmista laitteista, jotka
saavuttivat kayttoikansa lopun 31.12.2020 paattyneella tilikaudella.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut olivat 856 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.
Liiketoiminnan muut kulut laskivat 316 tuhatta euroa eli 27,0 prosenttia verrattuna 30.6.2020 paéttyneeseen
kuuden kuukauden jaksoon, jonka aikana liiketoiminnan muut kulut olivat 1 172 tuhatta euroa. Vahentyminen
johtui pédasiassa vapaaehtoisten henkilostokulujen kasvusta, IT-kustannuksista, leasingmaksuista,
Yhdysvaltain myyntitoimiston kustannuksista ja kunnostuskuluista, joita myynti- ja markkinointikulujen lasku
osittain kompensoi.

Liiketoiminnan muut kulut olivat 2 562 tuhatta euroa 31.12.2020 péaéattyneella tilikaudella, 1 680 tuhatta euroa
31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja 1 780 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella. Liiketoiminnan
muut kulut kasvoivat 31.12.2020 paattyneella tilikaudella 882 tuhatta euroa eli 52,5 prosenttia verrattuna
31.12.2019 péaattyneeseen tilikauteen, jolloin liiketoiminnan muut kulut laskivat 100 tuhatta euroa eli 5,6
prosenttia verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen.

Liiketoiminnan muiden kulujen kasvu 31.12.2020 paattyneella tilikaudella verrattuna 31.12.2019
paattyneeseen tilikauteen johtui Yhtion tehtaaseen liittyvistd poikkeuksellisista kunnossapitotoimenpiteista.
Liiketoiminnan muiden kulujen lasku 31.12.2019 paattyneella tilikaudella verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen
tilikauteen johtui valmistukseen liittyméattdmien alihankintojen, mainoskulujen ja luottotappioiden
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vahenemisesta.

Liikevoitto

Liikevoitto oli 2 605 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana. Liikevoitto kasvoi
1 242 tuhatta euroa eli 91,2 prosenttia verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jonka
aikana liikevoitto oli 1 363 tuhatta euroa. Kasvu johtui pddasiassa lisdantyneestd myynnisté ja parantuneista
katteista.

Liikevoitto oli 4 712 tuhatta euroa 31.12.2020 p&attyneella tilikaudella; 2 937 tuhatta euroa 31.12.2019
paattyneelld tilikaudella ja 2 447 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella. Liikevoitto kasvoi
31.12.2020 paattyneella tilikaudella 1 775 tuhatta euroa eli 60,4 prosenttia verrattuna 31.12.2019
paattyneeseen tilikauteen, jolloin liikevoitto kasvoi 490 tuhatta euroa eli 20,0 prosenttia verrattuna 31.12.2018
paattyneeseen tilikauteen.

Liikevoiton kasvu 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen ja
31.12.2019 paattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen johtui paaasiassa
lisddntyneestd myynnista ja parantuneista katteista.

Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot ja -kulut olivat -82 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.
Rahoitustuotot ja -kulut kasvoivat -64 tuhatta euroa eli 346,1 prosenttia verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen
kuuden kuukauden jaksoon, jonka aikana rahoitustuotot ja -kulut olivat -18 tuhatta euroa.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat -96 tuhatta euroa 31.12.2020 pdaattyneella tilikaudella, -987 tuhatta euroa
31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja -101 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella. Rahoitustuotot
ja -kulut pienenivat 31.12.2020 paattyneella tilikaudella 891 tuhatta euroa eli 90,3 prosenttia verrattuna
31.12.2019 péaattyneeseen tilikauteen, jolloin rahoitustuotot ja -kulut kasvoivat 886 tuhatta euroa eli 877,2
prosenttia verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen.

Yhtid osti 31.12.2019 paattyneelld tilikaudella Yhtié vaihtovelkalainakirjoja Suomesta ja merkitsi niiden
hyllykoron tuloslaskelmaan osana liiketoimea, josta aiheutui suurin osa rahoituskuluista 31.12.2019
paattyneella tilikaudella. Useimpina vuosina Yhtién rahoituskulut johtuvat pankkilainoista ja niiden muuntuvista
ja kiinteista koroista. Yhtion rahoitustuotot liittyvat paédasiassa korkoihin, jotka Yhtié on kerannyt pankki- ja
kassanhallintatililleen.

Tilikauden voitto ennen veroja

Tilikauden voitto ennen veroja oli 2 523 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.
Tilikauden voitto ennen veroja kasvoi 1 179 tuhatta euroa eli 87,7 prosenttia verrattuna 30.6.2020
paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon, jonka aikana tilikauden voitto ennen veroja oli 1 344 tuhatta euroa.
Kasvu johtui pdaasiassa lisdantyneesta myynnista ja parantuneista katteista.

Tilikauden voitto ennen veroja oli 4 616 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella; 1 950 tuhatta euroa
31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja 2 346 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella. Tilikauden
voitto ennen veroja kasvoi 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella 2 666 tuhatta euroa eli 136,7 prosenttia
verrattuna 31.12.2019 péaattyneeseen tilikauteen, jolloin tilikauden voitto ennen veroja laski 396 tuhatta euroa
eli 16,9 prosenttia verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen.

Muun liiketuloksen kasvu 31.12.2020 péaéattyneella tilikaudella verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen
johtui lisdantyneestd myyntiaktiviteetistd sekd matka- ja myynnin ja markkinoinnin kustannusten laskusta.
Liiketuloksen kasvu 31.12.2019 péaattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen
johtui lisdantyneesta myyntiaktiviteetista.

Tuloverot

Tuloverot olivat yhteensd 501 tuhatta euroa 30.6.2021 p&aéattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.
Tuloverot kasvoivat 234 tuhatta euroa eli 87,5 prosenttia verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden
kuukauden jaksoon, jonka aikana tuloverot olivat 267 tuhatta euroa. Kasvu johtui pddasiassa lisdéntyneesta
likevaihdosta ja vanhojen hyllypoistojen vahentymisesta.
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Tuloverot olivat 884 tuhatta euroa 31.12.2020 péaattyneelld tilikaudella; 62 tuhatta euroa 31.12.2019
paattyneelld tilikaudella ja 59 tuhatta euroa 31.12.2018 péaattyneellda tilikaudella. Tuloverot kasvoivat
31.12.2020 paattyneelld tilikaudella 822 tuhatta euroa eli 1 336,5 prosenttia verrattuna 31.12.2019
paattyneeseen tilikauteen, jolloin tuloverot kasvoivat 2 tuhatta euroa eli 3,7 prosenttia verrattuna 31.12.2018
paattyneeseen tilikauteen.

Tilikauden voitto

Tilikauden voitto oli 2 022 tuhatta euroa 30.6.2021 paéattyneen kuuden kuukauden jakson aikana. Tilikauden
voitto kasvoi 945 tuhatta euroa eli 87,7 prosenttia verrattuna 30.6.2020 paattyneeseen kuuden kuukauden
jaksoon, jonka aikana tilikauden voitto oli 1 077 tuhatta euroa. Kasvu johtui yksinomaankasvaneesta
likevaihdosta.

Tilikauden voitto oli 3 732 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella; 1 888 tuhatta euroa 31.12.2019
paattyneella tilikaudella ja 2 287 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella. Tilikauden voitto kasvoi
31.12.2020 paattyneelld tilikaudella 1 844 tuhatta euroa eli 97,6 prosenttia verrattuna 31.12.2019
paattyneeseen tilikauteen, jolloin tilikauden voitto laski 399 tuhatta euroa eli 17,4 prosenttia verrattuna
31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen.

Tilikauden voiton kasvu 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2019 péaattyneeseen tilikauteen
johtui lisdantyneestd myyntiaktiviteetistd sekd matka- ja myynnin ja markkinoinnin kustannusten laskusta.
Tilikauden voiton kasvu 31.12.2019 paattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2018 p&attyneeseen tilikauteen
johtui lisdantyneestad myyntiaktiviteetista.

Maksuvalmius ja padoman lahteet
Yleiskatsaus

Yhtid rahoittaa toimintaansa paéasiassa myynnista saatavilla tuloilla. Myds suurin osa Yhtion investoinneista
on rahoitettu liiketoiminnan rahavirrasta. Liséksi Yhtid on hankkinut vieraan pddoman ehtoista rahoitusta
pankeilta vahvistaakseen kayttopaaomaansa ja rahoittaakseen investointeja. Katso liséa kohdasta “Tietoa
Yhtiosté ja Yhtion liiketoiminnasta — Merkittavat sopimukset — Sopimukset Nordean kanssa — Lainasopimukset
Nordean kanssa”. Ankkurisijoittajat ovat antaneet Listautumisannissa Yhtidlle 61,5 miljoonan euron edesta
sitovia merkintasitoumuksia tietyin edellytyksin. Katso lisda kohdasta “Listautumisannin ehdot — Instituutioantia
koskevat erityiset ehdot — Ankkurisijoittajien merkintasitoumukset”.

Rahavirrat

Alla olevassa taulukoissa esitetddn yhteenveto Yhtion rahoituslaskelmasta, jotka on laadittu 30.6.2021 ja
30.6.2020 paattyneille kuuden kuukauden jaksoille sek& 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paéattyneille
tilikausille:

(tuhatta euroa) 30.6. paattynyt 6 kk
jakso 31.12. paattyneet tilikaudet
2021 2020 2020 2019 2018
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Liiketoiminnan nettorahavirrat.............cccccveveeeeeeinnnns 135 -1 092 3284 557 2174
Investointien nettorahavirrat..............occcvvveveeeieninnns -3 189 -685 -2 068 -1 683 -1 339
Rahoituksen nettorahavirta ..............ccocveveveveeeeennn. 3422 1272 -2 514 18
Rahavarojen muutosS.......ccccevvieeeiiiieeniiee e 368 -505 1144 -612 853
Rahavarat tilikauden alussa............cccccovvvereereverennn. 1784 720 720 1345 406
Rahavarat tilikauden lopussa .........ccccveeeeeeiennnnnns 2313 132 1784 720 1345

Liiketoiminnan nettorahavirta

Liiketoiminnan nettorahavirta oli 135 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana ja
-1 092 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.

30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana liiketoiminnan nettorahavirtaan vaikutti erityisesti
lainan ottaminen Nordealta likviditeetin takaamiseksi ja investointien tukemiseksi seka lyhytaikaisten lainojen
takaisinmaksu ja kateislimiittiluoton nosto 2 miljoonaan euroon. 30.6.2020 paéattyneen kuuden kuukauden
jakson aikana liilketoiminnan nettorahavirtaan vaikutti erityisesti muutos myyntisaamisissa.
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Liiketoiminnan nettorahavirta oli 3 284 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella; 557 tuhatta euroa
31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja 2 174 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella.

31.12.2020 paattyneella tilikaudella liiketoiminnan nettorahavirtaan vaikutti erityisesti muutos saamisissa ja
veloissa. 31.12.2019 paattyneella tilikaudella liiketoiminnan nettorahavirtaan vaikutti erityisesti muutos
saamisissa ja veloissa. 31.12.2018 paattyneella tilikaudella liiketoiminnan nettorahavirtaan vaikutti erityisesti
muutos saamisissa ja veloissa.

Investointien nettorahavirta

Investointien nettorahavirta oli -3 189 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana
ja -685 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.

30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana investointien nettorahavirtaan vaikutti erityisesti
tutkimus- ja kehittdmistoiminta, sekd vuonna 2019 aloitettu ja vuonna 2020 kiihtynyt investointiohjelma.
30.6.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana investointien nettorahavirtaan vaikutti erityisesti
tutkimus- ja kehittdmistoiminta.

Investointien nettorahavirta oli -2 068 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella; -1 683 tuhatta euroa
31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja -1 339 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella.

31.12.2020 paattyneella tilikaudella investointien nettorahavirtaan vaikutti erityisesti Yhtion 23 miljoonan euron
investointiohjelma. 31.12.2019 paéattyneelld tilikaudella investointien nettorahavirtaan vaikutti erityisesti
tutkimus- ja kehittdmistoiminta. 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella investointien nettorahavirtaan vaikutti
erityisesti tutkimus- ja kehittdmistoiminta.

Rahoituksen nettorahavirta

Rahoituksen nettorahavirta oli 3 422 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana ja
1 272 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.

30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana rahoituksen nettorahavirtaan vaikutti erityisesti lainan
ottaminen Nordealta yrityksen kasvun ja investointiohjelman toteuttamisen takaamiseksi. 30.6.2020
paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana rahoituksen nettorahavirtaan vaikutti erityisesti lainan ottaminen
Nordealta yrityksen kasvun takaamiseksi.

Rahoituksen nettorahavirta oli -72 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella; 514 tuhatta euroa
31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja 18 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella.

31.12.2020 paattyneella tilikaudella rahoituksen nettorahavirtaan vaikuttivat erityisesti lainan ottaminen
Nordealta yrityksen kasvun takaamiseksi ja lyhytaikaisen velan lyhennyserat. 31.12.2019 paattyneella
tilikaudella rahoituksen nettorahavirtaan vaikuttivat erityisesti lainan ottaminen Nordealta yrityksen kasvun
takaamiseksi ja Finnveran vaihtovelkalainakirjojen hyllykoron merkitseminen tuloslaskelmaan. 31.12.2018
paattyneella tilikaudella rahoituksen nettorahavirtaan vaikutti erityisesti lainojen uudelleenrahoitus paremmilla
ehdoilla.

Aineettomat hyddykkeet

Aineettomat hyodykkeet liittyvét taseeseen aktivoituihin tutkimus- ja kehittamistoiminnan kustannuksiin.

Yhtion aineettomat hyddykkeet olivat arvoltaan 5 056 tuhatta euroa 30.6.2021 paéttyneen kuuden kuukauden
jakson aikana ja 4 160 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.

Yhtion aineettomat hytdykkeet olivat arvoltaan 4 691 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneella tilikaudella, 3 916
tuhatta euroa 31.12.2019 péaattyneella tilikaudella ja 3 641 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella.
Aineettomien hyo6dykkeiden arvon kasvu 31.12.2020 péaéattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2019
paattyneeseen tilikauteen johtui tuotekehityskulujen aktivoinnista taseeseen vahennettynd vuotuisella
poistolla. Aineettomien hyddykkeiden arvon kasvu 31.12.2019 paattyneella tilikaudella verrattuna 31.12.2018
paattyneeseen tilikauteen johtui tuotekehityskulujen aktivoinnista taseeseen vahennettyna vuotuisella
poistolla.
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Investoinnit

Yhtidn investoinnit olivat 4 990 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana ja 2 382
tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana. Investoinnit koostuivat pa&dasiassa
investoinneista Yhtion puolijohdelaitokseen, kuten tuotanto- ja laboratoriotilojen 1 000 nelidmetrin
laajennukseen ja useiden uudentyyppisten Yhtion tutkimuksessa ja tuotekehityksessa ja tuotannossa
kaytettavien laitteiden hankintaan ja kayttdonottoon. Naita laitteita olivat muun muassa epitaksiareaktori,
elektronisuihkulitografiajarjestelma, uudentyyppinen puolijohteiden etsausjarjestelma,
elektronisuihkumikroskooppi, tarkat optiset spektrianalysaattorit, korkean taajuuden laserit ja modulaattorien
karakterisointilaitteet seka monet muut valineet. Tama kaikki on osa Yhtibn 23 miljoonan euron
investointiohjelmaa, joka kaynnistettiin vuonna 2019. Investointiohjelman jaljella oleva rahoitustarve on noin
10 miljoonaa euroa. Ohjelman jaljella oleva osuus on tarkoitus rahoittaa padosin asiakkailta nykyisista
projekteista saatavilla tuloilla.

Lisatietoja Yhtion investointiohjelmasta on osiossa “Tietoa Yhtidsta ja Yhtion liketoiminnasta —
Liiketoimintastrategia — Tuotantokapasiteetin lisddminen”.

Yhtién investoinnit olivat 2 720 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella, 2 502 tuhatta euroa
31.12.2019 paattyneella tilikaudella ja 2 612 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneella tilikaudella. Investoinnit
olivat maarallisesti korkeammat 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2019 paattyneeseen
tilikauteen ylla mainitun 23 miljoonan investointiohjelman takia. Investoinnit olivat maarallisesti pienemmat
31.12.2019 paattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen rakennusten ja
rakenteiden vuotuisten poistojen takia.

Nettokayttopadoma

Yhtion nettokayttépddoma oli 9 855 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana ja
vastaavasti 5 833 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.

Yhtion nettokayttépaédoma oli 6 623 tuhatta euroa 31.12.2020 péattyneelté tilikaudelta, 4 458 tuhatta euroa
31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta ja 2 967 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneeltd tilikaudelta.
Nettokayttopddoma 31.12.2020 paattyneeltd tilikaudelta oli korkeampi kuin 31.12.2019 pé&attyneella
tilikaudella johtuen kateisvarojen ja myyntisaamisten kasvusta, osittain kompensoituna varastolla ja
ostoveloilla. Nettokayttopadaoma 31.12.2019 paattyneeltd tilikaudelta oli korkeampi kuin 31.12.2018
paattyneelld tilikaudelta johtuen myyntisaamisista, osittain kompensoituna varastolla ja kateisvaroilla seka
ostoveloilla.

Tasetiedot
Omaisuus

Pitkaaikaiset varat

Pitk&aikaisiin varoihin luetaan aineelliset ja aineettomat hyodykkeet. Yhtion aineettomat hyodykkeet koostuvat
kehityskustannuksista. Yhtion aineelliset hyodykkeet koostuvat rakennuksista ja rakenteista, koneista ja
kalustosta sekd muusta aineellisesta kayttdomaisuudesta.

Alla olevassa taulukoissa esitetdén Yhtitn pitkaaikaiset varat soveltuvina paivamaarina.

Muutos
30.6. 31.12. tuhatta euroa
6/21
(tuhatta euroa) 2021 2020 2019 2018 12/20 20/19 19/18
(tilintarkastettu, ellei toisin
(tilintarkastamaton) mainittu) (tilintarkastamaton)

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 5 056 4691 3916 3641 366 775 274
Aineelliset hyodykkeet 4 990 2720 2502 2612 2271 218 -110
Pitkaaikaiset varat

yhteensa 10 047 7 4110 64170 6 2531 2637 993 164
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@ Tilintarkastamaton.

Pitkdaikaisissa varoissa tapahtunut kasvu per 30.6.2021 verrattuna tilanteeseen 31.12.2020 johtuu
paaasiassa kasvaneista tutkimus- ja kehittdmismenoista ja koneiden ennakkomaksuista.

Pitk&aikaisissa varoissa tapahtunut lasku per 31.12.2020 verrattuna tilanteeseen 31.12.2019 johtuu
padasiassa Yhtién kehittdmismenojen vahentymisestd. Pitkdaikaisissa varoissa tapahtunut kasvu per
31.12.2019 verrattuna tilanteeseen 31.12.2018 johtuu p&dasiassa Yhtion kehittdmismenojen noususta, jota
rakennuksissa ja rakenteissa tapahtunut lasku osittain kompensoi.

Vaihtuvat vastaavat

Vaihtuvat vastaavat koostuu varastoista, saatavista ja rahoista ja pankkisaamisista. Yhtion varastot koostuvat
materiaaleista, tarvikkeista ja valmiista tuotteista. Yhtion saatavat koostuvat lyhytaikaisista saamisista, jotka
puolestaan koostuvat myyntisaatavista, konsernisaatavista, muista saatavista ja ennakkomaksuista seké
siirtosaamisista.

Alla olevassa taulukoissa esitetdan Yhtion vaihtuvat vastaavat soveltuvina paivamaarina.

Muutos
30.6. 31.12. tuhatta euroa
6/21
(tuhatta euroa) 2021 2020 2019 2018 12/20 20/19 19/18
(tilintarkastettu, ellei toisin
(tilintarkastamaton) mainittu) (tilintarkastamaton)

Vaihtuvat vastaavat

Varastot 576 393 474 657 183 -81 -183
Lyhytaikaiset saatavat 12 252 10 065 6 523 2 006 2187 3542 4517
Vaihtuvat vastaavat

yhteenséa 15141 12 242¢ 7717@ 4 008 2 899 4525 3709

@ Tilintarkastamaton.

Vaihtuvissa vastaavissa tapahtunut kasvu per 30.6.2021 verrattuna tilanteeseen 31.12.2020 johtuu
paaasiassa myyntisaamisten kasvusta. Vaihtuvissa vastaavissa tapahtunut kasvu per 31.12.2020 verrattuna
tilanteeseen 31.12.2019 johtuu paadasiassa Yhtion saatavien, ennakkomaksujen ja siirtosaamisten seka
rahojen ja pankkisaamisten maarassa tapahtuneesta kasvusta, jota osittain kompensoi Yhtién materiaaleissa
jatarvikkeissa, valmiissa tuotteissa ja muissa saatavissa tapahtunut lasku. Vaihtuvissa vastaavissa tapahtunut
kasvu per 31.12.2019 verrattuna tilanteeseen 31.12.2018 johtuu padasiassa Yhtion saatavien maarassa
tapahtuneesta kasvusta, jota osittain kompensoi Yhtion materiaaleissa ja tarvikkeissa, valmiissa tuotteissa,
ennakkomaksuissa ja siirtosaamisissa seka rahoissa ja pankkisaamisissa tapahtunut lasku.

Oma p&doma ja velat

Oma paaoma

Yhtion oma paaoma koostuu osakepdaomasta, ylikurssirahastosta, vapaan oman padoman rahastosta,
edellisten tilikausien voitoista (tappioista) ja tilikauden voitosta.

Alla olevassa taulukoissa esitetdan Yhtién oma padoma soveltuvina paivamaarina.

Muutos
30.6. 31.12. tuhatta euroa
6/21

(tuhatta euroa) 2021 2020 2019 2018 12/20  20/19 19/18

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)
Oma pagoma
Osakepaaoma 18 18 18 18 - - -
Ylikurssirahasto - - - 3284 - - -3 284
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Sijoitetun vapaan oman

paaoman rahasto 3284 3284 3284 - - - 3284
Edellisten tilikausien

voitto (tappio) 6411 2517 1235 -1 040 3894 1282 2275
Tilikauden voitto 2022 3732 1888 2287 1710 1844 -399
Oma paidoma yhteensa 11734 9551 6 425 4 549 2184 3126 1876

Omassa padaomassa tapahtunut kasvu per 30.6.2021 verrattuna tilanteeseen 31.12.2020 johtuu pé&asiassa
edellisten tilikausien voitoista kompensoituna tilikauden voitolla. 30.12.2020 ylimaéarainen yhtidkokous paatti
jakaa Yhtion osakkeenomistajille osinkoa 3,00 euroa osakkeelta. Omassa pddomassa tapahtunut kasvu per
31.12.2020 verrattuna tilanteeseen 31.12.2019 johtuu Yhtién aiempien tilikausien aikana kertyneista
voittovaroista seka kyseisen kauden aikana kertyneisté voittovaroista. Omassa padomassa tapahtunut kasvu
per 31.12.2019 verrattuna tilanteeseen 31.12.2018 johtuu Yhtidn vapaan oman padoman rahastossa ja
kertyneissa voittovaroissa tapahtuneesta kasvusta, jota on osittain kompensoinut lasku Yhtion
ylikurssirahastossa ja kyseisen kauden aikana kertyneissa voittovaroissa.

Pitkaaikaiset velat

Yhtidn pitkdaikaiset velat muodostuvat padomalainoista ja rahoituslaitosten myodntamista lainoista.

Alla olevassa taulukoissa esitetddn Yhtion pitkaaikaiset velat soveltuvina paivamaarina.

Muutos
30.6. 31.12. tuhatta euroa
6/21
(tuhatta euroa) 2021 2020 2019 2018 12/20 20/19 19/18
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) (tilintarkastamaton)

Pitkaaikaiset velat

Paaomalainat 80 80 80 1966 - - -1 886
Lainat rahoituslaitoksilta 8 089 4404 4371 2706 3685 33 1665
Pitkaaikaiset velat

yhteenséa 8 169 4483 4 450 4672 3685 33 -221

Pitk&aaikaisissa veloissa tapahtunut kasvu per 30.6.2021 verrattuna tilanteeseen 31.12.2020 johtuu paaasiassa
lainan ottamisesta Nordealta yrityksen kasvun ja investointiohjelman toteuttamisen takaamiseksi.
Pitkaaikaisissa veloissa tapahtunut kasvu per 31.12.2020 verrattuna tilanteeseen 31.12.2019 johtuu Finnveran
ja Nordean Yhtidlle myéntamissa lainoissa tapahtuneesta kasvusta. Pitkdaikaisissa veloissa tapahtunut lasku
per 31.12.2019 verrattuna tilanteeseen 31.12.2018 johtuu Yhtién paddomalainoissa tapahtuneesta laskusta,
jota on osittain kompensoinut Finnveran ja Nordean Yhtidlle myéntamissa lainoissa tapahtunut kasvu.

Vieras pddoma

Yhtion vieras pddoma muodostuu rahoituslaitosten myodntdmista lainoista, saaduista ennakkomaksuista,
ostoveloista, siirtoveloista konserniyhtigiltd, muusta vieraasta pdédomasta ja siirtosaamisista.

Alla olevassa taulukoissa esitetdan Yhtion pitkdaikainen vieras pddoma soveltuvina paivamaarina.

Muutos
30.6. 31.12. tuhatta euroa
6/21
(tuhatta euroa) 2021 2020 2019 2018 12/20 20/19 19/18
(tilintarkastettu, ellei toisin
(tilintarkastamaton) mainittu) (tilintarkastamaton)

Vieras paaoma

Lainat rahoituslaitoksilta 962 1225 804 69 -264 422 735
Saadut ennakot 318 793 434 151 -475 359 283
Ostovelat 579 803 650 412 -224 152 239

111



Siirtovelat

konserniyhtidilta - - - - . - 0
Muut velat 69 218 42 35 -149 176 7
Siirtovelat 3358 2580 1329 375 778 1251 954
Vieras paaoma

yhteensa 5286 56190 3 259¢ 1041¢ -333 2360 2217

@ Tilintarkastamaton.

Vieraassa pddomassa tapahtunut lasku per 30.6.2021 verrattuna tilanteeseen 31.12.2020 johtuu paéasiassa
siirtovelkojen kasvusta kompensoituna ostovelkojen ja lyhytaikaisten velkojen laskulla. Vieraassa pddomassa
tapahtunut kasvu per 31.12.2020 verrattuna tilanteeseen 31.12.2019 johtuu p&aasiassa Yhtidon vastuulla
olevien projektilitAnnaisten siirtovelkojen, rahoituslaitosten myéntamien lainojen ja saatujen ennakoiden
kasvusta. Vieraassa padaomassa tapahtunut kasvu per 31. joulukuuta 2019 verrattuna tilanteeseen 31.
joulukuuta 2018 johtuu paaasiassa Yhtién vastuulla olevien Finnveran mydntdmien paaomalainojen, jotka on
talla hetkellda muutettu tavallisiksi lainoiksi, kirjaamattomasta korosta seka rahoituslaitosten mydntamista
lainoista, saaduista ennakoista ja ostoveloissa tapahtuneesta kasvusta.

Nettovelka ja muut pitkaaikaiset velat

Yhtion nettovelka ja muut pitkdaikaiset velat olivat 6 817 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden
kuukauden jakson aikana ja 6 394 tuhatta euroa 30.6.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana.

Yhtion nettovelka ja muut pitkaaikaiset velat olivat 3 924 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta, 4
534 tuhatta euroa 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta ja 3 395 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneelta
tilikaudelta. Nettovelka ja muut pitkaaikaiset velat 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta kasvoivat verrattuna
31.12.2019 paattyneeseen tilikauteen johtuen projektiliitannaisista siirtoveloista, ostoveloista ja asiakkailta
saaduista ennakoista. Nettovelka ja muut pitk&aikaiset velat 31.12.2019 paattyneelta tilikaudelta kasvoivat
verrattuna 31.12.2018 paattyneeseen tilikauteen johtuen pddomalainojen muuttamisesta tavallisiksi lainoiksi
ja niiden korkojen kirjaamisesta, lyhytaikaisista lainoista, ostoveloista ja saaduista ennakoista.

Lahipiiriliiketoimet

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa l&hipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kayttdméaan toiseen nahden
maaraysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa tai yhteistd maaraysvaltaa sen taloutta ja liiketoimintaa
koskevassa paatoksenteossa. Yhtion lahipiiriin kuuluvat Yhtion tytaryhtiot Modulight USA, Inc., Modulight

China Export A Oy ja Leaptek Oy. Yhtion lahipiiriin kuuluvat myés Yhtion hallitus, toimitusjohtaja ja johtoryhma,
seké naiden perheenjasenet ja ndiden maaraysvallassa olevat yhtiot.

Yhtiélla ei ole ollut merkittavia lahipiiriliiketoimia ajanjaksolla edellisen tilikauden paattymisen jalkeen.

Hallituksen ja johtoryhman jasenet ja toimitusjohtaja seka heille maksettavat palkkiot on kuvattu Esitteen
kohdassa "Yhtion hallinto, johto ja tilintarkastajat”.
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YHTION HALLINTO, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT
Yleista Yhtion hallinnosta

Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan Yhtion hallinto ja valvonta on jaettu osakkeenomistajien,
hallituksen ja toimitusjohtajan kesken.

Osakkeenomistajat osallistuvat Yhtion hallintoon ja johtamiseen yhtiokokouksissa tehtavien paatésten kautta.
Yleenséa yhtidkokouksen kutsuu koolle hallitus. Liséksi yhtiokokous on Osakeyhtitlain mukaan pidettava,
mikali Yhtion Tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat véhintdan yhtd kymmenesosaa kaikista
Osakkeista, kirjallisesti vaativat yhtiokokouksen koollekutsumista tietyn asian kasittelemista varten.

Hallitus ja johtoryhma
Hallitus

Hallituksella on yleinen vastuu Yhtién hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesta. Hallitus on
vahvistanut itselleen kirjallisen tyojarjestyksen, jossa maéritelladn hallituksen kasiteltdvaksi kuuluvat asiat.
Hallitus vahvistaa Yhtitn strategiaa, organisaatiota, kirjanpitoa ja varainhoidon valvontaa koskevat periaatteet
seka nimittda Yhtion toimitusjohtajan. Toimitusjohtaja vastaa Yhtion strategian toteuttamisesta ja juoksevien
asioiden hoitamisesta hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten mukaisesti.

Yhtion hallitukseen kuuluu vahintaan kolme ja enintdan kuusi varsinaista jasenta. Hallituksen jasenet valitaan
toimikaudelle, joka paéattyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Hallitus valitsee
toimikaudekseen keskuudestaan puheenjohtajan.

Yhtion hallituksella on palkitsemisvaliokunta, joka avustaa Yhtion hallitusta sille osoitettujen tehtavien ja
velvollisuuksien valmistelussa ja hoitamisessa. Palkitsemisvaliokunnan jasenida ovat Seppo Orsila, Kalle
Palomaki ja Jyrki Liljeroos, ja Jyrki Liljeroos toimii palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajana.

Yhtion hallituksen jasenet Esitteen paivamaarana on lueteltu alla:

Nimi Syntymavuosi Asema Hallituksessa vuodesta
Seppo Orsila 1975 Puheenjohtaja 2000
Petteri Uusimaa 1969 Hallituksen jasen 2000
Kalle Paloméki 1975 Hallituksen jasen 2013
Jyrki Liljeroos 1955 Hallituksen jasen 2017

Seppo Orsila on toiminut Yhtion hallituksen puheenjohtajana ja johtoryhman jasenena vuodesta 2000. Orsila
on toiminut Yhtion toimitusjohtajana vuodesta 2019. Orsila toimi Yhtion hallituksen puheenjohtajana (executive
chairman) vuosina 2014-2019 ja perustajapuheenjohtajana vuosina 2000-2014. Han toimi lisaksi Yhtion
talousjohtajana ja markkinointijohtajana vuosina 2000—-2006. Orsila on ollut Adwatec Oy:n hallituksen jasenen
vuodesta 2020 sekd Tampereen kauppakamarin teollisuusvaliokunnan jasen vuodesta 2017. Han on lisaksi
toiminut Healthtech Finlandin hallituksen jdsenena vuodesta 2015. Orsila on aiemmin palvellut useissa eri
tehtévissa Nokia Mobile Phonesissa, jossa han toimi lislaitteiden yksikdn talousjohtajana vuosina 2010-2014
sekd myyntiosaston/liiketoiminnan kehittdmisosaston ja hallinnoivan johtoryhmén talousjohtajana vuosina
2006—2014. Orsila on suorittanut liikkeenjohtoon ja rahoitukseen keskittyvén MBA-tutkinnon Helsingin
kauppakorkeakoulussa seka diplomi-insinddrin  tutkinnon puolijohdefysiikasta (optoelektroniikka) ja
digitaalisesta ASIC-suunnittelusta Tampereen teknillisessa yliopistossa. Han on Suomen kansalainen.

Petteri Uusimaa on toiminut Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jdsenena vuodesta 2000. Uusimaa on toiminut
Yhtion teknologiajohtajana vuodesta 2019. Tohtori Uusimaa toimi Yhtion toimitusjohtajana vuosina 2000—
2019. Han on liséksi toiminut Nanofoot Finland Oy:n hallituksen jasenena vuosina 2017—-2020. H&n on myds
toiminut Euroopan fotoniikkateollisuuden konsortion (EPIC) hallituksen jasenend ja konsortion
biofotoniikkakomitean puheenjohtajana 2014-2020. Uusimaa on suorittanut tohtorin  tutkinnon
puolijohdefysiikassa Tampereen teknillisessa yliopistossa. Hdn on Suomen kansalainen.

Kalle Palomaki on toiminut Yhtién hallituksen jasenend vuodesta 2013 ja Yhtion liiketoimintajohtajana
vuodesta 2021. Han on liséksi toiminut Vestaina Oy:n toimitusjohtajana ja sen hallituksen jasenené vuodesta
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2007. Palom&ki on my6s toiminut Senior Venture Capital Business Development Managerina Amazon Web
Services -nimisessa yhtidssa vuodesta 2020. Paloméaki on aiemmin toiminut Senior Startup Business
Development Managerina Amazon Web Services -nimisessa yhtidssa vuosina 2019-2020. Palomaki on
toiminut toimitusjohtajana Intopalo GmbH:ssa vuosina 2017-2019; toimitusjohtajana LymphaTouch Oy:ssa
vuosina 2013-2017; varatoimitusjohtajana Efecte QOyj:ssa vuonna 2013; toimitusjohtajana RM5 Sofware
Oy:sséa vuosina 2011-2013; varatoimitusjohtajana SSH Communications Security Oyj:ssé& vuosina 2009—
2011; avainasiakasjohtajana Adobe Systems, Inc. -nimisessa yhtidsséd vuosina 2008-2009; strategisista
asiakkuuksista vastaavana johtajana PacketVideo, Inc. -nimisesséd yhtidssa vuosina 2006-2008; ja
asiakkuusjohtajana Synopsys, Inc. -nimisessd yhtibssa vuosina 2001-2006. Palomé&ki on suorittanut
johtamiseen ja rahoitukseen  keskittyvdn  MBA-tutkinnon  erinomaisin  arvosanoin  Helsingin
kauppakorkeakoulussa sekéd diplomi-insintérin tutkinnon tietojenkésittelytieteestd erinomaisin arvosanoin
Tampereen teknillisessa yliopistossa. Hdn on Suomen kansalainen.

Jyrki Liljeroos on toiminut Yhtién hallituksen jasenena vuodesta 2017. Liljeroos on toiminut Tilt Biotechnology
Ltd:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2021; StemSight Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta
2021; Tuomi Logistiikka Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2020; Provex Oy:n hallituksen
puheenjohtajana vuodesta 2008; Serres Oy:n hallituksen jasenend vuodesta 1993; ja PareeGroup Oy:n
hallituksen jasenena vuodesta 1993. Han on toiminut Sydansaation hallituksen jasenena vuodesta 2019 ja
sen puheenjohtajana vuodesta 2021. Lilieroos on toiminut lisdksi Silmasaationvaltuuskunnan jasenena
vuodesta 2014 ja sen puheenjohtajana vuodesta 2017. Han on mydés toiminut Hallituspartnerit Ry:n hallituksen
puheenjohtajana vuodesta 2018; TampereMission hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2021; ja
Hameenmaan Sydanpiiri Ry:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2005. Liljeroos on toiminut Suomen
Sydanliiton varapuheenjohtajana 2013-2020. Liljeroos on aiemmin toiminut Santen Oy:n hallituksen
puheenjohtajana vuosina 2016—2017; SantenPharma Ab:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 1998-2016
ja Santen Oy:n hallituksen jasenena vuosina 1997-2016. Han on lisaksi toiminut Santen Oy:ssé ja Santen
Japan Ltd:ssa Senior Advisor -neuvonantajana vuosina 2017-2018; Corporate Officerina Santen
Pharmaceutical Co., Ltd Japan -nimisessa yhtiéssa vuosina 2004-2016; Santen Oy:n toimitusjohtajana
vuosina 1997-2016; Santen GmbH:n toimitusjohtajana vuosina 2001-2013; ja Santen Europen
liiketoimintajohtajana vuosina 2000—-2012. Liljeroos on suorittanut johtamiseen liikkeenhallintoon keskittyvan
tutkinnon Uppsalan yliopistossa. Han on Suomen kansalainen.

Yhtion osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 24.8.2021 valita Yhtion uusiksi hallituksen jaseniksi Pia
Kantolan ja Timur Karjen ehdollisena Listautumisen toteutumiselle. Uusien hallituksen jasenten valinta tulee
voimaan valittdomasti, kun kaupankaynti Yhtion osakkeilla alkaa First Northissa. Pia Kantolan ja Timur Karjen
tiedot on esitetty alla. Mikali Listautuminen toteutuu, uusi hallitus valitsee jarjestaytymiskokouksessaan
uudeksi puheenjohtajakseen Jyrki Liljeroosin.

Nimi Syntymavuosi
Pia Kantola 1969
Timur Karki 1971

Pia Kantola on ollut Variantum Oy:n hallituksen jdsenena vuodesta 2020. Kantola on toiminut Piceasoft Oy:n
toimitusjohtajana ja neuvonantajana vuodesta 2019 lahtien; HMD Global Oy:n operatiivisena ja
asiakaskokemuksen johtajana vuosina 2016-2019; Microsoft Mobile Oy:n tuotehallintajohtajana vuosina 2014-
2016; Nokia Oyj:n logistiikkajohtajana vuosina 2011-2014, tuotekehitysjohtajana vuosina 2006-2011,
tuotepaallikkénd vuosina 2003-2006 seka huoltopaallikkbnd vuosina 1999-2003; sekd Oy Mercantile Ab
Fastems FMS yksikon myyntituen insind6rind vuosina 1997-1999. Kantola on suorittanut s&hkétekniikan
diplomi-insin66rin tutkinnon Tampereen teknillisessa yliopistossa sekd maisterin tutkinnon hallinnossa ja
johtamisessa Tampereen yliopistossa. Han on Suomen kansalainen.

Timur Karki on toiminut Gofore Oyj:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2019; Keskuskauppakamarin
hallituksen jasenend vuodesta 2021; Teknologiateollisuus Ry:n hallituksen jasenend vuodesta 2019; ja
Navakka Group Oy:n hallituksen jasenend vuodesta 2018. Han on my6s toiminut llves-Hockey Oy:n
hallituksessa vuodesta 2017 lahtien. Karki on liséksi toiminut Gofore Oyj:ssa toimitusjohtajana vuosina 2010-
2019, projektitoiminnan johtajana vuosina 2007-2010 ja jarjestelméakehittajana vuosina 2002-2007; Wireless
Artificial Intelligence Services yhtiossd teknologiajohtajana vuosina 2001-2002; Tietovalta Oy:ssé
tuotantojohtajana ja vanhempana ohjelmistoasiantuntijana vuosina 1999-2001; ja Sonera Medialab:ssa
ohjelmistoinsindorind vuosina 1997-1999. Karki on suorittanut ohjelmistojarjestelmien diplomi-insindorin
tutkinnon Tampereen teknillisessa yliopistossa. Han on Suomen kansalainen.
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Johtoryhma

Konsernin johtoryhma koostuu toimitusjohtajasta ja muista hallituksen nimittamista jasenistd. Yhtion
johtoryhman jasenet Esitteen paivamaarana on lueteltu alla:

Johtoryhmén jasenend

Nimi Syntymavuosi Asema vuodesta
Seppo Orsila 1975 Toimitusjohtaja 2000
Petteri Uusimaa 1969 Teknologiajohtaja 2000
Jari Sillanpaa 1969 Liiketoiminnan kehitysjohtaja 2020
Juha Lemmetti 1975 R&D-johtaja 2019
Ancuta Guina 1974 Talousjohtaja 2006
Ville Vilokkinen 1975 Operatiivinen johtaja 2005
Ulla Haapanen 1976 Markkinointipaallikkd 2019
Kati Reiman 1978 SOPS- & HR-paallikkd 2019

Katso Seppo Orsilan ja Petteri Uusimaan henkildkuvaukset edelld kohdassa "— Hallitus”.

Jari Sillanp&a on toiminut Yhtion liiketoiminnan kehitysjohtajana ja johtoryhmén jasenena vuodesta 2020. Han
on liséksi toiminut Nanofoot Finland Oy:n hallituksen jadsenend vuosina 2015-2020. Sillanpd&a on aiemmin
toiminut Nanofoot Finland Oy:n toimitusjohtajana vuosina 2015-2020 sekd Corelase Oy:n myynti- ja
markkinointipaallikkéna vuosina 2003-2015. Han on liséksi toiminut Coherent, Inc. -nimisen yhtion ja Coherent
Finland Oy:n ERP Management -johtajana, ERP Manufacturing -johtajana, liiketoimintaprosessien
kehitysjohtajana ja laaduntarkkailun johtajana vuosina 1996-2003. Sillanpaa on suorittanut biolaéketieteen
diplomi-insindorin tutkinnon Tampereen teknillisessa yliopistossa. Han on Suomen kansalainen.

Juha Lemmetti on toiminut Yhtiobn R&D-johtajana ja johtoryhman jasenena vuodesta 2019. Lemmetti on
aiemmin toiminut Yhtion paaohjelmistoarkkitehtina vuosina 2016—2018. Han on liséksi toiminut ylempana
ohjelmistoinsin6drind OptoFidelity Oy:ssé vuosina 2013—-2017; Atostek Oy:n toimitusjohtajana vuosina 2009—
2013; ja SW-suunnittelujohtajana Atostek Oy:ssd vuosina 2000-2009. Lemmetti on suorittanut
tiedonhallintaan keskittyvan tohtorin tutkinnon Tampereen teknillisessad yliopistossa. H&n on Suomen
kansalainen.

Ancuta Guina on toiminut Yhtidn talousjohtajana ja johtoryhmén jasenena vuodesta 2006. Han on lisaksi
toiminut Reflekron Oy:n hallituksen jasenené vuodesta 2018. Guina on aiemmin toiminut Yhtion taloudesta ja
laadunhallinnasta vastaavana johtajana vuosina 2015-2021; resurssiallokoinnista ja myynninedistamisesta
vastaavana johtajana vuosina 2006—-2015; ja markkinointikoordinaattorina vuosina 2000-2006. Guina on
suorittanut MBA-tutkinnon Henley Business Schoolissa ja diplomi-insinéérin tutkinnon teollisesta hallinnosta
Tampereen teknillisessa yliopistossa. Han on Suomen kansalainen.

Ville Vilokkinen on toiminut Yhtién toiminnanjohtajana ja johtoryhman jdsenena vuodesta 2005. Han toimi
Yhtidssa tuote-/laiteinsind0rind vuosina 2000-2005. Vilokkinen on aiemmin toiminut tutkijana ja
tutkimusavustajana Tampereen teknillisessd yliopistossa vuosina 1997-2000. Vilokkinen on suorittanut
sahkotekniikan diplomi-insin6drin  tutkinnon Tampereen teknillisessa yliopistossa. H&n on Suomen
kansalainen

Ulla Haapanen on toiminut Yhtion markkinointipaallikkéna ja johtoryhmén jasenené vuodesta 2019. Han on
toiminut tuotekehityksesta ja myynninedistamisesta vastaavana suunnittelijana Yhtiéssa vuosina 2014-2020
ja tuoteinsindérind vuosina 2006-2014. Haapanen on aiemmin myds toiminut tutkijana Tampereen
teknillisessa yliopistossa vuosina 2001-2006. Haapanen on suorittanut luonnontieteiden kandidaatin tutkinnon
teollisesta hallinnosta Tampereen teknillisessé yliopistossa. Han on lisksi hankkinut patevyyksia graafisesta
suunnittelusta ja valokuvaamisesta. Han on Suomen kansalainen.

Kati Reiman on toiminut Yhtion SOPS- & HR-paallikkéna seka johtoryhmén jasenené vuodesta 2019. Reiman
on aiemmin toiminut Yhtiéssa koordinaattorina vuosina 2005-2019. H&n on aiemmin toiminut myds Nokia
Oyj:n asiakaspalvelussa. Reiman on suorittanut liikkeenjohdon kandidaatin tutkinnon Tampereen
ammattikorkeakoulussa.
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Toimitusjohtaja

Yhtidon toimitusjohtajan nimittaa hallitus. Seppo Orsila on toiminut Yhtién toimitusjohtajana vuodesta 2019
lahtien. Toimitusjohtaja johtaa ja kehittd&a Yhtion liiketoimintaa ja vastaa operatiivisesta hallinnosta hallituksen
antamien ohjeiden mukaisesti. Toimitusjohtaja esittelee asiat ja raportoi hallitukselle. Toimitusjohtaja hoitaa
Yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden mukaisesti ja vastaa siita, ettéd Yhtion kirjanpito on
lain mukainen ja ettd Yhtidn varainhoito on luotettavalla tavalla jéarjestetty.

Toimitusjohtajasopimus on irtisanottavassa molemminpuolisesti kuuden kuukauden irtisanomisajalla.
Toimitusjohtajasopimuksessa sovitaan kilpailu-, ja houkuttelukieltoa koskevista velvollisuuksista, jotka ovat
voimassa sopimuksen voimassaoloajan ja sdilyvat voimassa kahdeksantoista (18) kuukauden ajan sen
paattymisen jalkeen. Yhtion on maksettava toimitusjohtajalle palkkaa irtisanomisajalta. Lisaksi mikali Yhti6
irtisanoo toimitusjohtajan sopimuksen ilman syytd, Yhtion on maksettava toimitusjohtajalle toimitusjohtajan
kahdeksantoista (18) kuukauden palkkaa vastaava erokorvaus irtisanomisajan palkan liséksi. Mikali
toimitusjohtajan sopimus irtisanotaan sopimuksessa maaritellysta syysta, Yhtio ei ole velvollinen maksamaan
toimitusjohtajalle palkkaa sopimuksen paattymisen jalkeen.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta

Yhtion osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 24.8.2021 perustaa osakkeenomistajien nimitystoimikunnan
ehdollisena Listautumiselle. Nimitystoimikunnan paatehtavana on valmistella hallituksen jasenten valintaa ja
palkitsemista seka hallituksen valiokuntien jdsenten palkitsemista koskevat ehdotukset seuraaville varsinaisille
yhtiokokouksille seka tarvittaessa ylimaaraisille yhtiokokouksille ja varmistaa, etta hallituksella ja sen jasenilla
on Yhtion tarpeita vastaava riittdva osaaminen ja kokemus. Nimitystoimikunnan toimikausi jatkuu toistaiseksi,
ellei yhtibkokous toisin paata.

Nimitystoimikunta koostuu neljasta jasenesta. Heista kolme on Yhtion kolmen suurimman osakkeenomistajan
nimedmia edustajia ja yksi on Yhtion hallituksen keskuudestaan valitsema hallituksen jasen.
Osakkeenomistajia edustavien jasenten nimedmisoikeus on vuosittain niilla kolmella osakkeenomistajalla,
joiden osuus Yhtion kaikkien Osakkeiden tuottamista aéanisté Euroclear Finlandin yllapitAméan osakasluettelon
mukaan on suurin varsinaista yhtiokokousta edeltavan syyskuun ensimmaisena tyopaivana.

Nimitystoimikunnan tehtéviin kuuluu:
= valmistella ja esitella varsinaiselle yhtibkokoukselle tehtavat ehdotukset palkitsemispolitiikasta

hallituksen jasenten palkitsemisen osalta ja hallituksen jasenten muista palkitsemisasioista;

= valmistella ja esitella varsinaiselle yhtibkokoukselle tehtdva ehdotus hallituksen jasenten
lukumé&arasta;

= valmistella ja esitella varsinaiselle yhtickokoukselle tehtava ehdotus hallituksen jasenista;
= etsia hallituksen jasenten seuraajaehdokkaita; ja
= valmistella ja esitella hallitukselle hyvaksyttavaksi hallituksen monimuotoisuutta koskevat periaatteet.

Corporate Governance

Yhtion paatoksenteossa ja hallinnossa noudatetaan Osakeyhtitlakia, Yhtion yhtidjarjestysta, Helsingin porssin
saantoja, arvopaperimarkkinalainsdadantoa seka muita Yhtioon soveltuvia sdannoksid. Hakiessaan Osakkeet
First Northiin Yhti6 noudattaa ilman poikkeamia 1.1.2020 voimaan tullutta Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n
hallinnointikoodia.

Yhtion hallitus on perustanut palkitsemisvaliokunnan. Palkitsemisvaliokunnan tehtaviin kuuluu:

= valmistella ehdotus palkitsemispolitiikasta hallitukselle esiteltavaksi varsinaiselle yhtitkokoukselle;

= valvoa palkitsemispolitikan tehokkuutta ja noudattamista, palkkauksen kilpailukykya seka
palkitsemispolitikan soveltuvuutta Yhtion pitkanaikavalin tavoitteisiin;

= valmistella ja esitelld ehdotukset hallituksen jasenten palkkauksesta seké toimitusjohtajan tydsuhteen
ehdoista;

= valvoa, ettd palkitsemiskaytannot ovat Yhtion palkitsemispolitiikan ja voimassaolevan lainsdadannén
mukaisia; ja

116



= valvoa vuosittain palkitsemispolitikan taytantéénpanoa ja tarvittaessa ehdottaa hallitukselle
toimenpiteita taytantéénpanon varmistamiseksi.

Tietoja hallituksen ja johtoryhman jasenista ja toimitusjohtajasta

Alla esitettya lukuun ottamatta Esitteen paivamaaranad Yhtion hallituksen jasenet, johtoryhman jasenet tai
toimitusjohtaja eivat ole Esitteen julkaisemista edeltdvan viiden vuoden aikana:

= saanut tuomiota petoksellisesta rikoksesta tai rikkomuksesta,

= toiminut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenené tai kuulunut johtoon
sellaisessa yhtiossd tai toiminut kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtidmiehend sellaisessa
yhtidssd, joka on haettu konkurssiin, selvitystilaan tai saneeraukseen (lukuun ottamatta sellaisia
vapaaehtoisia selvitystiloja, joihin on hakeuduttu yhtion Osakeyhtidlain mukaiseksi lakkauttamiseksi
Suomessa), tai

= ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajarjestot) syytteen tai seuraamuksen
kohteena, eikd tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkilé saa toimia minkaan yhtién hallinto-,
johto- tai valvontaelimen jasenena tai kieltédnyt toimimasta minkaan yhtion johdossa tai hoitamasta
minkaan yhtion liikketoimintaa.

Yhtion hallituksen jasen ja teknologiajohtaja Petteri Uusimaa toimi Nanofoot Finland Oy:n hallituksen jasenena
vuosina 2017-2020 ja yksi Yhtion liiketoiminnan kehitysjohtajista (Jari Sillanpaa) toimi Nanofoot Finland Oy:n
hallituksen jasenena vuosina 2015-2020 ja sen toimitusjohtajana vuosina 2015-2020. Nanofoot Finland Oy
asetettiin konkurssiin 22.2.2020.

Eturistiriidat

Suomalaisten yhtididen johtoa koskevista eturistiriidoista on sdadetty Osakeyhtitlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun
4 8:n mukaan hallituksen jasen ei saa osallistua hanen ja yhtion valistd sopimusta koskevan asian kasittelyyn.
Han ei mydskaan saa ottaa osaa yhtion ja kolmannen henkilon valistéd sopimusta koskevan asian kasittelyyn,
mikali hanella on siitd odotettavissa olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edella
mainittua saannosta on vastaavasti sovellettava muuhun oikeustoimeen sekad oikeudenkayntiin ja muuhun
puhevallan kayttamiseen. Toimitusjohtajaan sovelletaan samoja saannoksia. Osakeyhtidlaissa ei ole saadetty
johtoryhméan jasenia koskevista eturistiriidoista.

Yhtion hallituksen ja johtoryhman jasenistd Seppo Orsila, Petteri Uusimaa, Kalle Paloméaki, Jyrki Liljeroos,
Juha Lemmetti, Ancuta Guina, Ville Vilokkinen ja Kati Reiman omistavat Yhtion osakkeita.

Yhtiélla ei ole ollut merkittavia lahipiiriliketoimia ajanjaksolla edellisen tilikauden paattymisen jalkeen.

Yhtion tietojen mukaan Yhtion hallituksen jasenilld, johtoryhman jasenilla tai toimitusjohtajalla ei ole alla
mainittujen liséksi eturistiriitoja heidan Yhtioon liittyvien tehtdviensa ja heidan yksityisten etujensa tai muiden
tehtaviensa valilla. Yhtion R&D-paallikkd Lasse Orsila on toimitusjohtaja Seppo Orsilan veli.

Esitteen paivamaarana Yhtion hallituksen jasenista Jyrki Liljeroos on riippumaton Yhtidsta ja sen merkittavista
osakkeenomistajista. Seppo Orsila ja Petteri Uusimaa eivat ole riippumattomia Yhtiosta tai sen merkittavista
osakkeenomistajista. Kalle Palomé&ki ei ole riijppumaton Yhtidstd, mutta on riippumaton Yhtién merkittavista
osakkeenomistajista. Uudet hallituksen jasenet Pia Kantola ja Timur Karki, joiden valinta on ehdollinen
Listautumisen toteutumiselle, ovat riippumattomia Yhtiosta ja sen merkittavistd osakkeenomistajista.

Johdon omistukset

Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenten seka toimitusjohtajan osakeomistukset Yhtidssa per 14.9.2021 on
esitetty seuraavassa taulukossa:

Osuus
osakkeista ja
Nimi Asema Osakkeet aanista, % Optiot
Seppo Orsila Hallituksen puheenjohtaja ja 6 895 000 21,86 % -

toimitusjohtaja
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Petteri Uusimaa Hallituksen jasen, 6 895 000 21,86 % -
varatoimitusjohtaja ja
teknologiajohtaja

Kalle Palomaki Hallituksen jasen 460 950 1,46 % -
Jyrki Lilieroos Hallituksen jasen 460 950 1,46 % -
Jari Sillanpaa Liiketoiminnan kehitysjohtaja 51123 0,16 % 62 364
Juha Lemmetti R&D-johtaja 614 600 1,95 % -
Ancuta Guina Talousjohtaja 744 800 2,36 % -
Ville Vilokkinen Operatiivinen johtaja 3377 500 10,71 % -
Ulla Haapanen Markkinointipaallikko 51123 0,16 % 31182
Kati Reiman SOPS- & HR-johtaja 326 200 1,03 % -
Yhteensa 19 877 246 63,01 % 93 546

Johdon palkkiot sek& kannustin- ja elakejarjestelyt
Hallitus

Yhtitn 24.6.2021 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti, etta kullekin hallituksen jasenelle maksetaan enintaan
2 500 euron ja hallituksen puheenjohtajalle enintdaan 5 000 euron kuukausipalkkio. Liséksi hallituksen jasenille
korvataan toteutuneet matkakustannukset. Vuosina 2018—2020 hallituksen jasenille on maksettu 1 500 euron
ja hallituksen puheenjohtajalle 2 000 euron kuukausipalkkio. Lisdksi hallituksen jasenille on korvattu
toteutuneet matkakustannukset.

Seuraavassa taulukossa esitetddn hallituksen jasenille maksetut vuosi- ja kokouspalkkiot ilmoitetuilla
tilikausilla:

1.1.-31.12.
(tuhatta euroa) 2020 2019 2018
(tilintarkastamaton)
SEPPO OFSIla ..veveeiiiiieiiiee e 24 24 24
Petteri UUSIMaa .........uuuvvviuiviuiiiiiiiieiiieiiinnnrnrnnernrennn. 18 18 18
Kalle PalomaKki ...........cuuvvuiiniiiiiiinieieiiisirisrnininreeeesn. 18 18 18
JYIKi LIJEIOOS ..ot 18 18 9
Y HEEENSE vttt ettt enne 78 78 69

Yhtio ei ole antanut takauksia tai muita vastuusitoumuksia hallituksen jasenten puolesta.
Toimitusjohtaja ja muu johtoryhma

Toimitusjohtajan palkasta, palkkioista ja muista eduista paattaa hallitus. Yhtion johtoryhman jasenten palkasta,
palkkioista ja muista eduista paattdd toimitusjohtaja. Yhtion toimitusjohtajalle ja johtoryhman jasenille
maksettava korvaus heidan tekemastaan tyosta koostuu palkasta, palkkioista ja muista tydsuhde-etuuksista
sisaltden maksupohjaisen jarjestelyn mukaiset ylimaaraiset elake-etuudet).

Yhtié on tarjonnut nykyisin toimitusjohtajana toimivalle Seppo Orsilalle vapaaehtoisen eldkevakuutuksen
vuodesta 2003 lahtien. Yhtié on maksanut toimitusjohtajan eldke-etuuteen perustuvia maksuja tuhat euroa
vuonna 2019 ja 9 tuhatta euroa vuonna 2020. Vuonna 2018 eldke-etuuteen perustuvia maksuja ei maksettu.
Vapaaehtoista maksusuunnitelmaa on muutettu vuonna 2020 siten, ettd toimitusjohtajan eléke-etuutta
maksetaan 9 tuhatta euroa vuodessa

Yhtié on maksanut toimitusjohtajalle palkkana, palkkioina ja muina etuina (pois lukien eldakekulut ja muut
sivukulut) yhteensa 92 tuhatta euroa 30.6.2021 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana ja 90 tuhatta
euroa 30.6.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson aikana sek& 180 tuhatta euroa 31.12.2020 paattyneen
kahdentoista kuukauden aikana, 180 tuhatta euroa 31.12.2019 pé&éttyneen kahdentoista kuukauden aikana ja
165 tuhatta euroa 31.12.2018 paattyneen kahdentoista kuukauden aikana.

Yhti6 on tarjonnut liséksi johtoryhmén jasenille Petteri Uusimaalle ja Ville Vilokkiselle vapaaehtoisen
elakevakuutuksen vuodesta 2003 l&htien. Yhtid on maksanut edell& mainittujen johtoryhman jasenten eléke-
etuuteen perustuvia maksuja 2 tuhatta euroa vuonna 2019 ja 18 tuhatta euroa vuonna 2020. Vuonna 2018
elake-etuuteen perustuvia maksuja ei maksettu.
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Alla olevassa taulukossa esitetdan johtoryhman jasenten (pois lukien toimitusjohtaja) tydsuhde-etuudet
ilimoitetuilta tilikausilta:

1.1.-31.12.
(tuhatta euroa) 2020 2019 2018
Palkat, palkkiot ja muut etuudet ..............cooeiiieeennn. 620 528 523
EIGKEKUIUL ... 18 2 0
YHEEENSA ... 638 530 523

Johtoryhman ja toimitusjohtajan palkkioissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 30.6.2021 jalkeen.
Palkitsemisjarjestelmat

Yhtid on perustanut tydntekijoilleen ja osalle johtoryhmén jésenisté optio-ohjelman, jonka tarkoituksena on
toimia kannustimena ja sitouttaa Yhtion henkilostéa Yhtioon. Katso lisaa kohdassa "Yhtion osakkeet ja
osakepddoma — Optio-ohjelmat”.

Tilintarkastajat

Yhtion tilintarkastajana toimii tilintarkastusyhteisé6 Moore Rewinet Oy paavastuullisena tilintarkastajanaan KHT

Jari Paloniemi. Jari Paloniemi on tilintarkastuslain 6 luvun 9 §:ss& méaaéritettyyn tilintarkastajarekisteriin
rekisterdity tilintarkastaja.
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YHTION OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA
Yleista Yhtién osakkeista ja osakepddomasta

Yhtion rekisteroéity toiminimi on Modulight Oyj (aiemmin Modulight Oy), ja sen kotipaikka on Tampere, Suomi.
Yhtio on rekisteroity Kaupparekisteriin Y-tunnuksella 2653299-6 ja LEI-tunnuksella
894500VG5SWCZEVHPV11. Yhti6 on Suomessa perustettu julkinen osakeyhtié, ja Yhtié harjoittaa
liketoimintaansa Suomen lakien mukaisesti. Yhtion rekisterdity osoite on PL 770, 33101 Tampere, ja sen
puhelinnumero on 033 399 1200.

Listautumisesta alkaen voimaan tulevan Yhtion yhtidjarjestyksen 2 §:n mukaan Yhtion toimialana on harjoittaa
liketoimintaa pé&asaantdisesti terveydenhuollon alueella. Yhtid harjoittaa palveluiden, laitteiden,
komponenttien ja ohjelmistojen kehitysta, valmistusta, markkinointia, vuokrausta ja kauppaa seka konsultointia
ja nditd toimintoja tukevaa muuta liiketoimintaa. Yhtio harjoittaa toimintaansa seka valittomasti itse etté
tytaryhtididensa ja yhteisyritystensa valitykselld. Yhtid voi omistaa kiinteistdja ja arvopapereita seka harjoittaa
yhtion toimialaa tukevaa sijoitus- ja rahoitustoimintaa.

Esitteen paivamaarana Yhtion yhtidjarjestyksessa on lunastus- ja suostumuslauseke. Yhtion
osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti 24.8.2021 poistaa lunastus- ja suostumuslausekkeet
yhtidjarjestyksesta ehdollisena Listautumiselle. Lunastus- ja suostumuslausekkeiden poistaminen ilmoitetaan
rekisteroitavaksi Kaupparekisteriin ja muutokset tulevat voimaan vasta hallituksen tehtya Listautumisesta
paatoksen, mutta joka tapauksessa ennen Yhtion osakkeiden ottamista kaupankaynnin kohteeksi.

Esitteen paivamaarand Yhtion osakepaaoma oli 80 000 euroa. Yhtidlla on yksi osakesarja. Esitteen
paivamaarana Yhtiolla oli 30 730 000 liikkeeseen laskettua taysin maksettua Osaketta. Osakkeet oikeuttavat
niiden omistajan yhteen aaneen Yhtion yhtiokokouksessa. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeet on liitetty
arvo-osuusjarjestelméaan 8.9.2021 alkaen, ja Osakkeiden ISIN-tunnus on FI14000511506.

Yhtid aikoo jattdd hakemuksen Osakkeidensa listaamiseksi First Northiin. Kaupankaynti Osakkeilla First
Northissa kaupankayntitunnuksella "MODU?” alkaa arviolta 1.10.2021.

Muutokset Osakkeiden lukumaéarassé ja osakepadomassa

Seuraavassa taulukossa esitetdan yhteenveto Yhtion osakepadoman ja osakkeiden lukumaaran muutoksista
1.1.2018 alkaen Esitteen paivamaaraan asti.

Osakekohtain Jarjestelyssé Osakkeiden
en annettujen lukumaara
merkintahinta Osakkeiden jarjestelyn Osakepaa-
Aika Jarjestely (euroa) lukuméaara jalkeen oma (euroa) Rekisterdity®
19.8.2021 Maksuton - 30 554 400 30 730 000 17 560 27.8.2021
osakeanti@
8.9.2021 Osake- - 0 30 730 000 80 000 13.9.2021
paaoman
korotus®
3.9.2021 Suunnattu 0,32 815 859 31 545 859 80 000 14.9.2021
osakeanti

@ paivamaara viittaa siinen paivaan, jolloin merkinta on tehty Kaupparekisteriin.

@ Yhtion hallitus paatti 19.8.2021 30 554 400 uuden Osakkeen maksuttomasta osakeannista Yhtion osakkeenomistajille siten, etti yksi
Osake oikeutti 174 uuteen Osakkeeseen.

G Yhtion osakkeenomistajat paattivat yksimielisesti muuttaa Yhtion julkiseksi osakeyhtioksi 11.8.2021, ja Yhtion osakepaioman
korottamisesta 80 000 euroon. Yhtion hallitus valtuutettiin paattaméaéan rekisteréinnin ajankohdasta.

@ Jaliempana kuvattu suunnattu osakeanti Yhtion avainhenkilgille.

Yhtion hallitus paatti 3.9.2021 yhteensa 1 253 536 osakkeen suunnatusta annista 0,32 euron merkintahintaan
valikoiduille  Yhtién tyontekijoille (*2021 Avainhenkil6t”) ja nykyisille osakkeenomistajille Yhtitn
osakkeenomistajien hallitukselle 2.9.2021 antaman valtuutuksen perusteella. Osakeanti toteutettiin Yhtion
avainhenkildiden sitouttamiseksi yhtion liiketoimintaan. 2021 Avainhenkil6t merkitsivat yhteenséd 815 859
osaketta ja Yhtion nykyiset osakkeenomistajat eivat merkinneet osakkeita. Osakkeiden merkintdaika paattyi
10.9.2021. Merkittyja osakkeita koskee maaraaikainen lunastusehto, jonka nojalla Yhtiélla on oikeus lunastaa
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kaikki osakkeet alkuperaisella merkintahinnalla tai tatd alempaan kaypaan arvoon, jos 2021 Avainhenkilén tyo-
tai toimeksiantosuhde Yhtiéon paattyy mista tahansa syysta. 2021 Avainhenkilé saa tassa tapauksessa pitaa
ainoastaan ne osakkeet, joiden osalta lunastusehto on poistunut. Osakkeiden lunastusehto poistuu
seuraavasti:

e Kun sen kalenterivuoden lopusta jona osakkeet on merkitty (jaljiempana “2021 Osakemerkintd”) on
kulunut kolme (3) vuotta, Yhti6lla on oikeus lunastaa 80 % merkityista osakkeista;

e Kun 2021 Osakemerkinn&sta on kulunut nelja (4) vuotta, Yhti6lla on oikeus lunastaa 50 %
osakkeista; ja

e Kun 2021 Osakemerkinnasta on kulunut viisi (5) vuotta, Yhtiolla ei ole en&a oikeutta lunastaa
osakkeita.

Lunastusehdon voimassa ollessa 2021 Avainhenkilt ei saa myyda, luovuttaa tai muutoin siirtda, pantata tai
antaa vakuudeksi lunastusehdon alaisia osakkeitaan.

Yhtion osakkeenomistajat

Taman Esitteen paivamaarana Yhtiolla on 36 osakkeenomistajaa. Seuraavassa taulukossa esitetdan Yhtion
kymmenen suurinta osakkeenomistajaa tdméan Esitteen paivamaarana:

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumé&ard  Osuus osakkeista ja aénista %
Seppo Orsila 6 895 000 21,86 %
Petteri Uusimaa 6 895 000 21,86 %
Pekka Savolainen 3850 000 12,20 %
Ville Vilokkinen 3 377 500 10,71 %
Petri Melanen 2 415 000 7,66 %
Pekko Sipila 1811 250 574 %
Mika Saarinen 1811 250 574 %
Hubert Jouve 980 000 3,11 %
Ancuta Guina 744 800 2,36 %
Juha Lemmetti 614 600 1,95 %
Muut osakkeenomistajat 2 151 459 6,82 %
YhEEENSA.. ... 31 545 859 100,00

Yhtio ei ole tietoinen maaraysvaltaa kayttavistd osakkeenomistajista eikd mistaén Listautumisannin jalkeisista
tapahtumista tai jarjestelyista, jotka voivat tulevaisuudessa vaikuttaa maaraysvallan kayttamiseen Yhtiossa.

Hallitukselle annetut valtuutukset

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 24.8.2021 yksimielisesti valtuuttaa hallituksen paattdméaén uusien
osakkeiden antamisesta ja/tai omien osakkeiden luovuttamisesta yhdessa tai useammassa erdssa maksua
vastaan tai maksutta Listautumisen yhteydessa. Annettavien uusien osakkeiden ja/tai luovutettavien omien
osakkeiden Ilukumaara voi olla enintddn 31 000 000 osaketta. Valtuutus sisaltda oikeuden poiketa
osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta edellyttden, ettd poikkeamiseen on Yhtién kannalta painava
taloudellinen syy. Hallitus on oikeutettu paattdmaan osakeannin ehdoista tai omien osakkeiden luovutuksen
ehdoista. Hallitukselle annettu valtuutus sisaltdd lisaksi oikeuden paattédd siitd, merkitddnkd osakkeen
merkintahinta kokonaan tai osittain sijoitetun vapaan oman p&doman rahastoon vai osakepadaoman
korotukseksi. Valtuutus on voimassa 31.12.2021 asti.

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 24.8.2021 yksimielisesti valtuuttaa hallituksen péaéattdmaan uusien
osakkeiden antamisesta sek& omien osakkeiden luovuttamisesta yhdessa tai useammassa erdssd maksua
vastaan tai maksutta seka osakeyhtidlain 10 luvun 1 8:ssa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisesta yhdella tai useammalla paatoksella. Valtuutuksen nojalla annettavien osakkeiden ja
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamista koskevan valtuutuksen nojalla annettavien tai
luovutettavien osakkeiden lukumaara voi olla enintdan 3 000 000 osaketta. Valtuutus on voimassa 24.8.2024
asti.

Yhtiobn osakkeenomistajat paattivat 24.8.2021 yksimielisesti valtuuttaa hallituksen pééattdmaan omien

osakkeiden hankkimisesta yhdessd tai useammassa erdssd. Valtuutuksen nojalla hankittavien omien
osakkeiden lukumaéra voi olla enintddn 3 000 000 osaketta. Omia osakkeita voidaan valtuutuksen nojalla
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hankkia vain vapaalla omalla pddomalla. Osakkeenomistaja voi valtuutuksen nojalla luovuttaa osakkeita
takaisin Yhtidlle maksua vastaan tai maksutta. Omia osakkeita voidaan hankkia enintaan julkisessa
kaupankaynnissd muodostuvaan hintaan tai muuten markkinoilla hankintapéaivdnd muodostuvaan hintaan.
Hallitukselle annettu valtuutus siséltda oikeuden paattaa siitd, miten omia osakkeita hankitaan. Omia osakkeita
voidaan hankkia muuten kuin osakkeenomistajien omistusten mukaisessa suhteessa. Valtuutus on voimassa
24.2.2023 asti.

Optio-ohjelmat

Yhtion osakkeenomistajat paéttivat 2.9.2021 valtuuttaa hallituksen laskemaan liikkeeseen enintdan 852 758
optiota Yhtién avainhenkildille ("2021 Optiovaltuutus”). Yhtidon hallitus paatti 9.9.2021 tekemallaan
paatoksella laskea liikkkeeseen enintaan 852 758 optiota ("2021 Optiot”) 2021 Optiovaltuutuksen nojalla
valikoiduille Yhtion avainhenkildille Yhtion heidan kannustamiseksi.

Jokainen 2021 Optio oikeuttaa 2021 Option haltijan (2021 Optionhaltija”) yhteen uuteen Osakkeeseen
Merkintahinnalla. Merkintdoikeudet Osakkeisiin 2021 Optioiden nojalla syntyvéat neljan vuoden kuluessa niiden
merkintdajan paattymisesta siten, ettd Osakkeiden merkintdan voidaan kayttaa 20 prosenttia 2021 Optioista
31.12.2023, 30 prosenttia 31.12.2024 ja 50 prosenttia 31.12.2025. 2021 Optioiden nojalla merkittavien
Osakkeiden merkintdaika paattyy viimeistaén 31.12.2026.

Jos 2021 Optionhaltija lakkaa tytskentelemasté Yhtiéssa, 2021 Optionhaltija voi merkitd Osakkeita niilla 2021
Optioilla, joiden Osakkeiden merkintdaika on alkanut kyseisen henkilon tydsuhteen viimeisend paivana.
Hallitus voi kuitenkin paattéda edelld mainitusta huolimatta, ettd 2021 Optionhaltija voi pitéaé kaikki tai osan 2021
Optioistaan. Sellaiset 2021 Optiot, joiden merkintdaika ei ole alkanut kyseisen henkilon tydsuhteen viimeisena
paivana, mitatoityvat automaattisesti vastikkeetta. 2021 Optiot eivét ole luovutettavissa eika niité voi pantata.

Osakkeenomistajien oikeudet
Osakkeenomistajien merkintéetuoikeus

Osakeyhtidlain mukaan suomalaisten yhtididen olemassa olevilla osakkeenomistajilla on etuoikeus merkita
yhtién osakkeita osakeomistustensa suhteessa, ellei antia koskevassa yhtibkokouksen paatoksessa toisin
maarata. Osakeyhtidlain mukaan paatds, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta, on
pateva vain, mikali osakkeenomistajat, joilla on vahintdan kaksi kolmasosaa yhtiokokouksessa annetuista
aanistd ja edustetuista osakkeista, ovat sitd kannattaneet. Osakkeenomistajalle kuuluvasta
merkintédetuoikeudesta voidaan poiketa, jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Suunnattu
osakeanti voi olla maksuton vain, jos siihen on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu
huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen syy.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on muussa maassa kuin Suomessa, eivat
valttamatta voi kayttdd osakeomistukseensa perustuvaa merkintdetuoikeuttaan, paitsi jos osakkeet ja niihin
littyvat merkintédoikeudet on rekisterdity soveltuvan valtion arvopaperilainsdddanndén mukaisesti tai jos
kaytettavissa on poikkeus rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista.

Yhtiokokoukset

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttdvéat yhtiokokouksissa péédtdsvaltaansa Yhtion asioissa.
Varsinainen yhtidkokous on pidettdva vuosittain hallituksen maaraamanad paivana kuuden kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisesta lukien.

Varsinainen yhtiékokous pé&attdd muun muassa tilinpaatdksen vahvistamisesta, osinkojen jakamisesta ja
hallituksen jasenten ja Tilintarkastajan valitsemisesta sekd heidéan palkkioistaan. Varsinainen yhtitkokous
paattdd myos vastuuvapauden mydntamisesta hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Varsinaisen yhtiokokouksen lisaksi voidaan tarvittaessa pitaa myds ylimaaraisia yhtickokouksia. Paatettavasta
asiasta riippuen voidaan soveltaa Osakeyhtidlain maardenemmistésaannoksid. Osakeyhtidlain mukaan
maaraenemmistoa edellyttavadn paatokseen tarvitaan kahden kolmasosan enemmistd annetuista aanista ja
yhtibkokouksessa edustetuista osakkeista. Muun muassa yhtidjarjestyksen muuttamista, Yhtibn omien
osakkeiden lunastusta ja hankkimista sek& sulautumista ja jakautumista koskevat paatokset edellyttavat
maaraenemmistéd. Yhtibkokouksen paéatdsvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtitlaissa tai Yhtion
yhtidjarjestyksessa ole asetettu tiettya osallistujamaaraa.
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Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajalla on oikeus saada yhtiokokoukselle Osakeyhtitlain nojalla kuuluva
asia yhtiokokouksen kasiteltédvaksi, jos han vaatii sitd kirjallisesti hallitukselta niin hyvissa ajoin, etta asia
voidaan siséllyttdd kokouskutsuun. Jos osakkeenomistaja tai osakkeenomistajat, joilla on vahintaan 10
prosenttia osakkeista, tai yhtién tilintarkastaja vaativat tietyn asian kasittelemista yhtidkokouksessa, on
hallituksen kutsuttava viipymatta yhtiokokous koolle.

Osakeyhtidlain ja Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan kutsu yhtibkokoukseen tulee toimittaa osakkeenomistajille
aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeista&n kolme (3) viikkoa ennen yhti6kokousta. Kokouskutsu tulee
kuitenkin toimittaa vahintddn yhdekséan (9) paivda ennen yhtitkokouksen tasmaytyspaivad Osakeyhtidlaissa
maadritetylla tavalla. Listautumisesta alkaen yhtidjarjestyksen mukaan kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava
osakkeenomistajille ilmoituksella, joka julkaistaan Yhtion internet-sivuilla tai ainakin yhdessa hallituksen
maardamassa valtakunnallisessa paivalehdessa. Listautumisesta alkaen voimassa olevan yhtidjarjestyksen
mukaan osakkeenomistajan on voidakseen osallistua ja kayttdd puhevaltaansa yhtiokokouksessa
iimoittauduttava kokouskutsussa ilmoitetulla tavalla ja viimeistddn kokouskutsussa mainittuna paivana, joka
voi olla aikaisintaan kymmenen (10) padivaa ennen yhtiékokousta.

Oikeus osallistua yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on viimeistddn kahdeksan (8) arkipaivaa
ennen yhtiokokousta (yhtiokokouksen tasmaytyspaivda) merkitty Euroclear Finlandin yllapitdmaéan Yhtion
osakasluetteloon ja joka on ilmoittautunut yhtiokokoukseen viimeistddn yhtiokokouskutsussa mainittuna
paivana, tai hallintarekisteréidylla osakkeenomistajalla, joka on merkitty tilapaisesti Yhtion osakasluetteloon
yhtibkokoukseen osallistumista varten. Tilapadistda merkintdd koskeva ilmoitus on tehtdva viimeistaan
yhtibkokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava yhtiokokouksen tdsmaytyspaivan jalkeen.
Hallintarekisterdidyn osakkeenomistajan katsotaan ilmoittautuneen yhtickokoukseen osallistumista varten, jos
héanet on ilmoitettu tilapaisesti merkittdvéksi osakasluetteloon. Osakkeenomistaja voi osallistua
yhtibkokoukseen itse tai valtuuttamansa asiamiehen valityksella.

Osakkeenomistajalla voi olla useita asiamiehid, jotka edustavat osakkeenomistajaa eri arvopaperitileilla
olevilla osakkeilla. Jos osakkeenomistaja osallistuu yhtiokokoukseen usean asiamiehen valityksella,
ilmoittautumisen yhteydessa on ilmoitettava ne osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa
osakkeenomistajaa. Asiamiehen on esitettava valtakirja tai muu asianmukainen todiste valtuutuksesta. Lisaksi
osakkeenomistaja tai asiamies voi kayttaa yhtiokokouksessa avustajaa.

A&nioikeus

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtibkokoukseen ja kayttaa siella aanioikeuttaan joko henkilokohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen valityksella. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua
yhtibkokoukseen ja kayttdd aanioikeuttaan, hanen tulee rekisterdida osakkeet tilapaisesti omiin nimiinsa
Euroclear Finlandin yllapitamaan Yhtion osakasluetteloon. Tilapéistd merkintaa koskeva ilmoitus on tehtava
viimeistaan yhtiokokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava yhtibkokouksen
tasmaytyspaivan jalkeen.

Yhtiokokouksessa paatokset tehdaan yleensa yksinkertaisella &anten enemmistolla. Kuitenkin eraat
paatokset, kuten esimerkiksi yhtidjarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta
poikkeaminen osakeannin yhteydessa ja erdissd tapauksissa paatokset Yhtion sulautumisesta tai
jakautumisesta, edellyttavat vahintddn kahden kolmasosan enemmistdd annetuista &anistd seka
yhtibkokouksessa edustetuista osakkeista. Liséksi tietyt paatokset, kuten osakkeenomistajien
omistusosuuksista poikkeava osakkeiden pakollinen lunastaminen vyhtidlle, edellyttavat kaikkien
osakkeenomistajien hyvaksyntaa.

Osingot ja muu varojen jakaminen

Suomessa vallitsevan kaytdnndn mukaan suomalaisten yhtididen osakkeille maksetaan osinkoja
paasaantoisesti vain kerran vuodessa ja osinkoa voidaan maksaa vasta yhtidkokouksen vahvistettua yhtion
tilinpaatoksen ja péaatettya osingonjaosta yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella.
Osakeyhtidlain mukaan osingonjako voi kuitenkin perustua myos kesken tilikauden tata tarkoitusta varten
laadittuun hyvaksyttyyn tilinpaatdkseen. Yhtibkokous voi my6s valtuuttaa hallituksen péaattamaan
osingonjaosta. Paatds on voimassa enintdan seuraavan varsinaisen yhtiékokouksen alkuun asti. Osingonjako
tai valtuutuksen myodntaminen hallitukselle edellyttdd  osakkeenomistajien enemmistopaatdsta
yhtibkokouksessa.
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Yhtiokokouksen paattaméan osingon maara ei saa ylittda hallituksen osingonjakoehdotuksessa mainitsemaa
maaraa. Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat, jotka omistavat vahintddn kymmenen prosenttia yhtién
osakkeista, voivat kuitenkin varsinaisessa yhtiokokouksessa osingonjakoehdotuksesta huolimatta vaatia, etta
maadriteltyjen jakokelpoisten varojen rajoissa osinkona on jaettava vahintdan puolet edellisen tilikauden
voitosta, josta vahennetaan yhtidjarjestyksen mahdollisen maarayksen mukainen jakamatta jatettava maara.
Osakkeenomistajat voivat kuitenkin vaatia osinkoina enintdan kahdeksan prosenttia yhtion omasta
paaomasta.

Osakeyhtitlain mukaan oma paadoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan padaomaan. Jaolla on merkitysta
maadritettdessd jakokelpoisten varojen maarda. Sidottu oma pddoma koostuu osakepd&domasta,
arvonkorotusrahastosta, kayvan arvon rahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta. Myds ylikurssirahasto ja
vararahasto kuuluvat sidottuun omaan padomaan. Muut oman p&doman rahastot kuuluvat vapaaseen
padomaan. Osinko ei saa Yylittdd jakopaatoksen perusteena olevan yhtion vahvistetun tilinpaatoksen
osoittamia jakokelpoisia varoja, joista on vahennetty yhtiéjarjestyksen mahdollisen maarayksen mukainen
jakamatta jatettava maara. Aiempien tilikausien tappiot ja aiemmin samalla tilikaudella jaetut osingot
vahentavat jakokelpoisten varojen maaraa. Yhtion taloudellisessa asemassa edellisen tilinpaatoksen
laatimisen jalkeen tapahtuneet olennaiset muutokset on otettava huomioon osingonjaosta paatettdessa.
Jaettavan osingon méaara riippuu aina yhtion maksukykyisyyden sailymisesta osingonjaon jalkeen. Osinkoa ei
saa jakaa, jos jaosta paatettaessa tiedetaan tai pitaisi tietdd, etta yhtio on maksukyvyton tai ettéd osingonjako
aiheuttaa yhtion maksukyvyttomyyden.

Osingot ja muut jako-osuudet maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidan nimeéamilleen henkiléille, jotka
on merkitty osakasluetteloon osingonmaksun tasmaytyspaivana. Osakasluetteloa yllapitaa Euroclear Finland
asianomaisen tilinhoitajayhteisén valityksella. Arvo-osuusjarjestelmassa  osingot maksetaan
osakkeenomistajille tilisiirtoina rekisteriin ilmoitetuille tileille. Osinkoa ei makseta sellaisille osakkeenomistajille,
joita ei ole merkitty osakasluetteloon. Oikeus osinkoon vanhenee kolmessa vuodessa osingonmaksupaivasta.
Kaikki osakkeet tuottavat yhtaldiset oikeudet osinkoon ja muihin jako-osuuksiin (mukaan lukien Yhtién varojen
jakoon purkautumistilanteessa).

Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta paattaa
yhtibkokous. Yhtiokokous voi myds madraajaksi, enintddn 18 kuukaudeksi yhtiokokouksen pééatoksesta,
valtuuttaa hallituksen paattamaan omien osakkeiden hankkimisesta vapaalla omalla paaomalla. Yhtiékokous
voi paattdd yhtibon omien osakkeiden suunnatusta hankkimisesta, jolloin osakkeita hankitaan
osakkeenomistajilta muuten kuin niiden osakeomistuksensa suhteessa. Suunnattuun hankkimiseen on oltava
yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Julkisella osakeyhti6lla ja sen tytaryhteisoilla saa olla hallussaan tai
panttina yhteensa enintdén 10 prosenttia omista osakkeistaan. Omat osakkeet eivat anna yhtitlle osakkeisiin
perustuvia osinko- tai muita oikeuksia. Yhtiolla ei ole Esitteen paivamaarana hallussaan omia osakkeita.

Osakkeiden luovutus

Myytéessa arvo-osuusjarjestelmassa olevia osakkeita kyseiset osakkeet siirretdan tilisiirtona myyjan arvo-
osuustililtd ostajan arvo-osuustilille. Myynti rekisterdiddan ennakkokirjauksena siihen saakka, kunnes kauppa
on selvitetty ja osakkeet maksettu, minka jalkeen ostaja merkitddn automaattisesti yhtion osakasluetteloon.
Jos osakkeet ovat hallintarekisterdityja, osakkeiden myynnistd ei tarvitse tehdd merkintdd arvo-
osuusjarjestelmaan, ellei osakkeiden hallintarekisteréinnin hoitaja vaihdu myynnin seurauksena.

Lunastusoikeus ja -velvollisuus

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja, jonka omistusoikeus ylittda 90 prosenttia yhtion osakkeista ja
aanista, on oikeutettu lunastamaan yhtion jaljella olevat osakkeet muilta osakkeenomistajilta kéaypéaan hintaan.
Osakeyhtitlaissa saadetadn yksityiskohtaisesti ylla mainittujen osake- ja dadnimaarien laskemisesta. Liséksi
osakkeenomistaja, jonka osakkeet voidaan edella mainitulla tavalla lunastaa, on oikeutettu vaatimaan
lunastamiseen oikeutetulta osakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista. Jos osakeomistus muodostaa
lunastusoikeuden ja -velvollisuuden, yhtibn tulee valittdomasti merkita tadma Kaupparekisteriin.
Keskuskauppakamarin lunastuslautakunta nimedaa tarvittavan maaran valimiehia ratkaisemaan lunastusta ja
lunastushintaa koskevat kiistat. Lunastushinta méaaritellaén valimiesmenettelyn aloittamista edeltdvén kayvan
markkinahinnan mukaan.
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Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa.
Ulkomaalaiset voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityisté valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava
yhtid joutuu pidattdméaén lahdeveron Suomesta siirrettévista varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta
muuta johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada
osakkeita rahastoannin yhteydessd tai osallistua uusmerkintddn ilman erityistd valuuttakontrollilupaa.
Ulkomaalaiset voivat myyda suomalaisen yhtion osakkeita Suomessa, ja tallaisesta myynnistd saadut varat
voidaan siirtdd pois Suomesta misséd tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa
valuuttakontrollisddnnoksia, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtibn osakkeiden myymista toiselle
ulkomaalaiselle.
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FIRST NORTH JA ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla esitetty yhteenveto on yleisluonteinen kuvaus First Northiin sovellettavista arvopaperimarkkinoita
koskevista sdanndksistd, ja se perustuu Esitteen paivamaarand Suomessa voimassaoleviin lakeihin,
saantoihin ja saéantelyyn. Yhteenveto ei ole tyhjentdva listaus kaikista First Northia koskevista laeista,
saanndista ja sdantelysta.

Yleista First Northista

First North on Nasdagin pohjoismainen kasvumarkkina, joka on suunniteltu pienille ja kasvaville yhtioille. First
Northissa listatut yhtiot eivat ole yhta laajan sdantelyn kohteena kuin yhtiot, jotka ovat listattuja saannellyilla
markkinoilla, kuten Helsingin pérssin porssilistalla. Taman tarkoituksena on mahdollistaa pienempien yhtididen
hyotya julkisen kaupankaynnin kohteena olemisesta ilman liiallista hallinnollista rasitusta. Toisin kuin
saannellyilla markkinoilla First Northissa listatuilla yhtioilla tulee olla hyvaksytty neuvonantaja (Certified
Adviser), jonka tehtédvana on varmistaa, ettd yhtiét noudattavat soveltuvia vaatimuksia ja saantoja.

First Northia saannellddn monenkeskisend kaupankayntijarjestelmana eika saanneltynd markkinana.
"Monenkeskinen kaupankayntijarjestelma” ja “saannelty markkina” ovat arvopaperikauppapaikkojen
luokituksia, jotka on maaritelty direktiivissd 2014/65/EU rahoitusvalineiden markkinoista. Suomessa
maédritelmat on saatettu osaksi kansallista lainsdadantéa kaupankaynnista rahoitusvalineilla annetussa laissa
(1070/2017, muutoksineen). Monenkeskisiin kaupankayntijarjestelmiin ja monenkeskisissa
kaupankayntijarjestelmissa noteerattujen arvopaperien haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin ei sovelleta yhta
tiukkoja sdantoja kuin saanneltyinin markkinoihin ja séaannellyilla markkinoilla noteerattujen arvopaperien
haltijoihin ja liikkeeseenlaskijoihin. Yhtiéiden, jotka ovat hakeneet osakkeidensa listaamista First Northiin, tulee
noudattaa FN-saanttja, mutta niiden ei tarvitse tayttdd sdanneltyjen markkinoiden kaupankaynnin kohteeksi
ottamisen vaatimuksia. Katso lisétietoja alla kohdassa "— Suomen arvopaperimarkkinoiden saantely”.
Liikkeeseenlaskijoita koskevat s&anndt on esitetty FN-sadannodissd. Katso lisatietoja alla kohdassa "—
Kaupankaynti ja selvitys First Northissa”.

First North kayttaa osakkeiden kaupankaynnissa samaa INET Nordic -kaupankayntijarjestelméaéa kuin Nasdaq
Nordicin saannellyt markkinat. Kaupankaynti koostuu kaupankayntia edeltdvasta jaksosta, jatkuvasta
kaupankaynnista seka kaupankaynnin jalkeisesta jaksosta. Kaupankayntivaiheet ja aukioloajat kayvat ilmi
kulloinkin voimassa olevista kaupankayntiaikatauluista, jotka ovat saatavilla Nasdag Nordic -porssien
verkkosivuilta www.nasdagomxnordic.com/kaupankayntiajat/.

Kaupankaynti ja selvitys First Northissa

First Northia yllapitaé Nasdag-konserniin kuuluva Helsingin pdrssi. FN-saantdjen mukaan kaupankayntiin First
Northissa sovelletaan Helsingin pdrssin Arvopaperien Kaupankayntisaantoja kuten on tarkemmin esitetty FN-
saannoissa (sisaltden Taydennysosan C — Suomi).

Helsingin porssissa ja siten myos First Northissa kaupankaynti ja selvitys tapahtuu euroissa, ja listattujen
osakkeiden pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivali, tick size) riippuu osakkeen hinnasta. Hintatiedot
tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

Yhtion Osakkeet on laskettu liikkeeseen ja rekisterdity arvo-osuusjarjestelméssa, jota yllapitdéd Euroclear
Finland. First Northissa listatuilla osakkeilla tehdyt kaupat selvitetddn Euroclear Finlandin Infinity 2 -
selvitysjarjestelméssd  kahdenkeskisesti.  Téallaiset kaupat toteutetaan toisena  pankkipdivana
kaupantekopaivasta (T+2), elleivat osapuolet ole toisin sopineet.

Arvo-osuusjarjestelmé
Yleista
Yhti6 on suomalainen julkinen osakeyhtid, joka aikoo hakea Osakkeidensa listaamista kaupankdynnin

kohteeksi First Northissa. Yhtion Osakkeet on rekisteroity Euroclear Finlandin yllapitaméaan sahkdiseen arvo-
osuusjarjestelmaan.

Rekisterdinti

Arvo-osuusjarjestelmalld tarkoitetaan arvopaperikeskuksen yllapitamaa jarjestelmad, jossa osakkeet tai muut
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arvopaperit on laskettu likkeeseen arvo-osuuksina, jotka on kirjattu arvo-osuustileille. Liikkeeseenlaskijalla on
oikeus valita arvopaperikeskus, jossa osakkeet lasketaan liikkeeseen. Arvo-osuusjarjestelman kayttdminen on
pakollista kaikille yhtitille, joiden osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena Helsingin pdrssissa tai First
Northissa. Suomessa arvopaperikeskuksena toimii Euroclear Finland, joka tarjoaa arvopapereiden selvitys- ja
rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitdd arvo-osuusrekisteria sekda oman
paaoman ettd vieraan padoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin rekisterdity osoite on Urho
Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki.

Euroclear Finland yllapitdd yhtiokohtaisia osakasluetteloita arvo-osuusjarjestelmaéan kuuluvien yhtididen
osakkeenomistajista. Tilinhoitajat (eli pankit, sijoituspalveluyritykset ja Euroclear Finlandin valtuuttamat
selvitysosapuolet) hallinnoivat arvo-osuustileja ja tekevét niille kirjauksia. Euroclear Finlandille arvo-
osuusjarjestelman yllapidosta aiheutuvista kustannuksista vastaavat paaasiassa arvo-osuusjarjestelmaan
liittyneet liikkeeseenlaskijat ja tilinhoitajat. Osingot ja muut varojenjaot maksetaan niille osakkeenomistajille tai
heidan hallintarekisterdityjen osakkeidensa tilinhoitajille, jotka on kirjattu osakasluetteloon kyseessé olevana
tasmaytyspaivana. Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelmassa osingot maksetaan tilisiirrolla rekisterissa
olevien osakkeenomistajien tileille.

Kaikkien arvo-osuusjarjestelmaan liittyneiden yhtididen osakkeenomistajien, tai ndiden omaisuudenhoitajien,
on avattava arvo-osuustili jollakin tilinhoitajalla tai hallintarekisterditdvd osakkeensa tilikirjausten
toteuttamiseksi. Suomalaiset osakkeenomistajat eivat kuitenkaan saa hallintarekisterdida omistamiaan
suomalaisen osakeyhtion osakkeita Suomessa. Muun kuin suomalaisen osakkeenomistajan arvo-osuudet
voidaan kirjata omaisuudenhoitatilille, jolloin arvo-osuudet rekisteréidaan hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin
yhtion osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee sisaltaé tiedot hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen
oikean omistajan sijaan seka maininta siitd, etta tili on omaisuudenhoitotili. Yhden tai useamman omistajan
arvo-osuudet voidaan hallintarekistergidd omaisuudenhoitotilille. Liséksi ulkomaalaisen yksityishenkilon,
yhteison tai omaisuudenhoitajan omistamat osakkeet voidaan merkita tdméan nimiin avatulle arvo-osuustilille,
mutta omistus voidaan hallintarekisterdida yhtion osakasluettelossa. Osakkeenomistajille, jotka eivat ole
vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan arvopaperikeskuksen arvo-osuusrekisteriin yhteistili, jonka
tilinhaltijaksi merkitaan liikkeeseenlaskija.

Kaikki arvo-osuusjarjestelmaan rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan arvo-osuustilisiirtoina
tietojarjestelméssa. Tilinhoitaja vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen arvo-osuustileille
tehdyista kirjauksista. Arvo-osuustilien haltijat saavat myos vuosi-ilmoituksen omistuksistaan kalenterivuoden
paattyessa. Jokaiselle arvo-osuustilile on merkittava tiedot tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-
osuuksiin  kohdistuvien oikeuksien haltijoista tai hallintarekisterdinnin  hoitajasta, joka hallinnoi
hallintarekisterdidyn tilin varoja, seka tieto tilinhoitajasta, jonka hoidossa tili on. Vaadittavat tiedot siséltavét
tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja lukumaaran seka tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat
oikeudet ja rajoitukset. Euroclear Finland ja kaikki tilinhoitajat ovat velvollisia pitimé&éan saamansa tiedot
luottamuksellisina. Euroclear Finlandin ja yhtion tulee kuitenkin julkistaa eréét omistajarekisteriin liittyvat tiedot
(kuten tilinhaltijan nimi ja osoite) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Yhtiolla ja Finanssivalvonnalla
on oikeus pyynnosta saada maéaarattyja tietoja hallintarekisteroityjen arvopaperien omistajista. Yhtion on
pidettava osakasluettelo jokaisen saatavilla yhtion paakonttorissa tai, mikali yhti6 kuuluu arvo-
osuusjarjestelmaan, arvopaperikeskuksen toimipaikassa Suomessa.

Kukin tilinhoitaja on vastuussa hallinnoimassaan arvo-osuusrekisterissd mahdollisesti esiintyvista virheista ja
laiminlyénneistd seké tietosuojan rikkomisesta. Mikali tilinomistajalle on aiheutunut vahinkoa johtuen
virheellisesta kirjauksesta tai kirjattuihin arvopapereihin liittyvien oikeuksien muutoksesta tai niiden poistosta
ja mikéli asianomainen tilinhoitaja ei pysty korvaamaan téllaista vahinkoa johtuen sellaisesta
maksukyvyttomyydestd, joka ei ole tilapaistd, on tilinomistaja oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear
Finlandin lakisdateisesta kirjausrahastosta.

Kirjausrahaston pddoman vdhimmaisméaéaran on oltava 0,0048 prosenttia arvo-osuusjarjestelmassa viiden
viimeksi kuluneen kalenterivuoden aikana séilytettavina olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun markkina-
arvon keskiarvosta, kuitenkin véhintddn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkarsijalle maksetaan
kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkarsijan samalta tilinhoitajalta olevan korvaussaamisen maara,
kuitenkin  enintdédn 25000 euroa. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan
vahinkotapahtumaan liittyvissa vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sailyttaminen ja hallintarekisterginti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maaratyn muun Euroclear Finlandin
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hyvéksyman suomalaisen tai ulkomaisen yhteisén) toimimaan puolestaan hallintarekistergintitilin hoitajana.
Hallintarekisterdinnin  hoitajalla on oikeus vastaanottaa osinkoja osakkeenomistajan puolesta.
Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan on Yhtion yhtiékokouksiin osallistumista ja yhtiékokouksessa
aanestamista varten haettava osakkeiden merkitsemista tilapaisesti osakasluetteloon ja osakkeiden on oltava
merkittyna osakasluetteloon viimeistdan yhtiékokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka tulee olla
kyseisen yhtitkokouksen tasmaytyspaivan jalkeen. Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan, joka on
iimoitettu tilapéaisesti merkittavéksi osakasluetteloon, katsotaan ilmoittautuneen kokoukseen eikd muuta
iimoittautumista tarvita edellyttden, etta tallaisella hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajalla on osakkeiden
perusteella oikeus tulla rekisterdidyksi yhtibn Euroclear Finlandin yllapitAméaan osakasluetteloon
tdsmaytyspaivana. Hallintarekisterdinnin hoitajaksi valtuutettu omaisuudenhoitaja on pyydettdessa velvollinen
ilmoittamaan Finanssivalvonnalle seka asianomaiselle yhtidlle nimiinsé rekisterdityjen osakkeiden todellisen
osakkeenomistajan henkil6llisyyden, mikéli se on tiedossa, seké tdmén omistamien osakkeiden maaran. Mikali
hallintarekisteroityjen osakkeiden omistajan henkiléllisyys ei ole tiedossa, hallintarekisteréinnin hoitajan on
iimoitettava vastaavat tiedot hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan edustajana toimivasta tahosta ja
toimitettava edustajan kirjallinen vakuutus siitd, ettd osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole
suomalainen luonnollinen henkil tai suomalainen oikeushenkild.

Euroclear Finlandin valittdjana toimivan Euroclear Bank, S.A./N.V..n ja Clearstreamin lukuun toimivilla
suomalaisilla  omaisuudenhoitajilla on  sailytystilit  arvo-osuusjarjestelméssd, ja  ulkomaalaiset
osakkeenomistajat voivat siten sailyttda First Northissa listattuja osakkeitaan Euroclear Bank, S.A./N.V:ssa tai
Clearstreamisséd olevilla tileilladn. Osakkeenomistajan, joka haluaa pitdd osakkeitaan arvo-
osuusjarjestelmésséa omissa nimissaan, mutta jolla ei ole arvo-osuustilia Suomessa, tulee avata arvo-osuustili
jonkin tilinhoitajan kautta sek& euromaéardinen tili pankissa.

Sijoittajien korvausrahasto ja talletussuojarahasto

Sijoituspalvelulaissa (747/2012, muutoksineen, "Sijoituspalvelulaki”) sdadetaan sijoittajien
korvausrahastosta. Kyseisen lain mukaan sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin asiakkaisiin.
Sijoittajien korvausrahastosta ei korvata ammattimaisten asiakkaiden tappioita. Ammattimaisen asiakkaan
maaritelmaan kuuluvat tietyt yritykset ja julkiset yhteis6t, joita voidaan pitaa arvopaperimarkkinat ja niiden riskit
tuntevina tahoina. Sijoittaja voi myds kirjallisesti ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin liittyvédn ammattitaitonsa
ja kokemuksensa johdosta ammattimaiseksi asiakkaaksi; luonnolliset henkil6t oletetaan yleensa kuitenkin ei-
ammattimaisiksi asiakkaiksi.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Vaatimus jasenyydesta
ei koske sellaista sijoituspalveluyritystdq, joka tarjoaa sijoituspalveluna yksinomaan toimeksiantojen
valittamista, sijoitusneuvontaa tai monenkeskisen kaupankéynnin jarjestamista ja jolla ei ole hallussaan tai
hallinnoitavana asiakasvaroja. Korvausrahaston suojan piirissa ovat ainoastaan ei-ammattimaiset asiakkaat.
Korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys tai
luottolaitos on asetettu konkurssiin, yrityssaneeraukseen tai on muutoin kuin tilapaisesti kykenematon
vastaamaan maksuvelvoitteistaan maaratyn ajanjakson aikana. Samalle sijoittajalle maksettavan korvauksen
maara on 90 prosenttia sijoittajan samalta sijoituspalveluyritykselta tai luottolaitokselta olevan saamisen
maarastd, kuitenkin enintdédn 20 000 euroa. Korvausrahasto ei kuitenkaan korvaa esimerkiksi
kurssimuutoksista tai virheellisiksi osoittautuneista sijoituspaatoksista johtuvia tappioita, vaan sijoittaja vastaa
aina omien sijoituspaatdstenséa seurauksista.

Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutoksineen) mukaan talletuspankkien on
kuuluttava talletussuojajarjestelméén, jonka tarkoituksena on turvata tallettajan saatavat tilanteessa, jossa
talletuspankki on muutoin kuin tilapaisesti maksukyvyttn. Talletussuojarahaston varoista korvataan
talletuspankissa tililla olevat ja tilille vield kirjautumattomat maksujenvélityksessé olevat tallettajan samassa
talletuspankissa olevat saamiset, kuitenkin enintddn 100 000 euroon asti. Sijoittajan saatavat korvataan joko
talletussuojarahastosta tai sijoittajien korvausrahastosta. Sijoittajan varat eivét siten ole korvattavissa
kummastakin rahastosta yhta aikaa.

Suomen arvopaperimarkkinoiden séantely

Keskeinen arvopaperimarkkinoita koskeva laki on Arvopaperimarkkinalaki, joka siséltdéd maarayksia muun
muassa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta, arvopaperien liikkeeseenlaskusta,
esitteistd sekd julkisista ostotarjouksista. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus markkinoiden
vaarinkaytésta ((EU) N:o 596/2014, muutoksineen "Markkinoiden vaarinkayttdasetus”) koskee muun
muassa sdannellylla markkinalla ja monenkeskisesséa kaupankéayntijarjestelméssa kaupankaynnin kohteena

128



olevia yhti6ita, ja sitd sovelletaan First Northissa kaupankaynnin kohteena oleviin rahoitusvalineisiin.
Markkinoiden vaarinkayttbasetus saantelee muun muassa sisapiirikauppoja, sisédpiiritiedon laitonta
ilmaisemista, markkinoiden manipulointia ja sisapiiritiedon julkistamista. Markkinoiden vaarinkayttdasetus
asettaa velvoitteita muun muassa liikkeeseenlaskijoiden johtohenkilGille ja heidan lahipiiriinsa kuuluville seka
markkinoiden yllapitdjille ja sijoituspalveluyrityksille. Lisaksi Markkinoiden vaarinkayttbasetus saantelee
markkinoiden tunnustelua, sijoitussuosituksia seka sellaisia julkisten laitosten levittdmia tilastoja tai ennusteita,
joilla voi olla huomattava vaikutus rahoitusmarkkinoihin. Tarkempaa sééntelyd ovat antaneet Finanssivalvonta
ja Helsingin pdrssi Arvopaperimarkkinalain nojalla. Finanssivalvonta valvoo naiden maaraysten noudattamista
ja arvopaperimarkkinoiden toimintaa Suomessa.

Arvopaperimarkkinalaissa ja Markkinoiden véaarinkayttbasetuksessa madritetdén tiedonantovelvollisuuden
vahimmaisvaatimukset suomalaisille yhtidille, jotka hakevat arvopaperien ottamista monenkeskisen
kaupankaynnin kohteeksi tai jotka tarjoavat arvopapereita yleislle Suomessa. Annettujen tietojen on oltava
riittavia, jotta mahdollinen sijoittaja voi tehda perustellun arvion tarjotuista arvopapereista, niiden
likkeeseenlaskijasta seka seikoista, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa arvopapereiden arvoon.
Monenkeskisen kaupankaynnin kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus julkistaa
kaikki sellaiset seikat, jotka ovat omiaan vaikuttamaan olennaisesti niiden arvopapereiden arvoon. FN-sdannot
siséltavat myos velvollisuuden saanndllisesti julkistaa taloudellisesta tietoa yhtiosta sekd muita jatkuvaa
tiedonantovelvollisuutta koskevia maarayksia. Julkistettu tieto on pidettava yleison saatavilla. Julkisen
kaupankaynnin kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on Markkinoiden vaarinkayttdasetuksen
mukaan velvollisuus julkistaa mahdollisimman pian sisapiiritieto, joka koskee suoraan Kkyseista
likkeeseenlaskijaa. Liikkeeseenlaskija voi lykatd sisapiiritiedon julkistamista, jos kaikki Markkinoiden
vaarinkayttdasetuksen asettamat edellytykset tayttyvat. Julkistettavien tietojen on annettava sijoittajalle
riittavat tiedot perustellun arvion tekemiseksi arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta.

Arvopaperimarkkinalaissa tai muussa saantelyssa pelkastaan saannellylla markkinalla sovellettavat
vaatimukset, kuten esimerkiksi sééannokset liputusvelvollisuudesta, eivat koske First Northissa kaupankaynnin
kohteena olevia rahoitusvélineita. Tietyt Arvopaperimarkkinalain sédénntkset koskevat kuitenkin myo6s
monenkeskisen kaupankaynnin kohteena olevia arvopapereita, kuten markkinoiden vaarinkayttéa koskevat
saannokset ja rajoitetulta osin myos julkisia ostotarjouksia koskevat sdannot.

Arvopaperimarkkinalaki saantelee julkisen kaupankaynnin kohteena saannellylla markkinalla olevien
osakkeiden tai sellaisiin osakkeisiin oikeuttavien arvopapereiden julkisia ostotarjouksia. Liséksi
arvopaperimarkkinalaki sdéntelee osittain vapaaehtoisia julkisia ostotarjouksia koskien osakkeita, jotka ovat
kaupankaynnin kohteena monenkeskisessa kaupankayntijarjestelméssa, tai sellaisiin osakkeisiin oikeuttavia
arvopapereita. Pakollisia julkisia ostotarjouksia koskevaa saéntelya ei sovelleta First Northiin.

Henkil®, joka tarjoutuu julkisesti ostamaan monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa liikkeeseenlaskijan
hakemuksesta kaupankaynnin kohteeksi otettuja osakkeita tai osakkeisiin oikeuttavia arvopapereita, ei saa
asettaa ostotarjouksen kohteena olevien arvopaperien haltijoita eriarvoiseen asemaan. Ostotarjouksen tekijan
on annettava kohdeyhtion arvopaperien haltijoille olennaiset ja riittéavat tiedot, joiden perusteella arvopaperin
haltijat voivat tehdéa perustellun arvion ostotarjouksesta. Ostotarjous on julkistettava seka toimitettava tiedoksi
arvopaperien haltijoille, monenkeskisen kaupankaynnin jarjestajalle ja Finanssivalvonnalle. Ennen tarjouksen
julkistamista ostotarjouksen tekijan tulee varmistua siita, etta se voi suorittaa taysimaaraisesti mahdollisesti
tarjottavan rahavastikkeen ja toteuttaa kaikki kohtuudella vaadittavat toimenpiteet varmistaakseen muun
tyyppisen vastikkeen suorittamisen. Lain edellytykset tarjousvastikkeen lajin ja maaran maaraytymisesta seka
saannokset tarjousvastikkeen korotus- ja hyvitysvelvollisuudesta soveltuvat myds monenkeskisen
kaupankaynnin kohteena olevista osakkeista tehtyyn julkiseen ostotarjoukseen.

Osakeyhtidlain  vahemmistbosakkeiden lunastamista koskevat saannodkset tulevat sovellettaviksi
monenkeskisen kaupankaynnin kohteena oleviin osakkeisiin. N&in ollen se, jolla on enemman kuin yhdekséan
kymmenesosaa yhtion kaikista osakkeista ja 4anisté, on oikeutettu kdyvasta hinnasta lunastamaan muiden
osakkeenomistajien osakkeet. Liséksi jos osakkeenomistajalla on enemman kuin yhdeks&n kymmenesosaa
yhtidn kaikista osakkeista ja aanistd, vahemmistoosakkeenomistaja on oikeutettu vaatimaan osakkeidensa
lunastamista téllaiselta enemmist6osakkeenomistajalta.

Arvopaperimarkkinoiden vaarinkaytokset, kuten sispiirintiedon vaarinkayttd, sisépiirintiedon laiton
ilmaiseminen, markkinoiden manipulointi ja tiedonantovelvollisuuksien rikkominen, ovat rikoslain (39/1889,
muutoksineen) mukaan rangaistavia tekoja. Markkinoiden vaarinkayttdasetuksessa,
Arvopaperimarkkinalaissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008, muutoksineen) on liséksi
annettu Finanssivalvonnalle oikeus maarata hallinnollisia seuraamuksia silté osin, kuin kyseessa oleva teko ei
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kuulu rikoslain soveltamisalaan. Téallaisia seuraamuksia ovat esimerkiksi rikemaksu, julkinen varoitus tai
seuraamusmaksu markkinoiden vaarinkayttéa koskevien saanndsten laiminlyénnista tai rikkomisesta.
Helsingin poérssi voi myds maarata kurinpitoseuraamuksia FN-Saantdjen rikkomisesta.
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VEROTUS SUOMESSA

Alla esitetty yhteenveto perustuu Esitteen paivamaarana Suomessa voimassa olevaan verolainsaadantoon ja
vallitsevaan oikeus- ja verotuskaytant6on. Muutokset verolainsdddéanndssa ja sen tulkinnassa saattavat
vaikuttaa verotukseen ja muutoksilla voi olla my@s takautuva vaikutus. Yhteenveto ei ole tyhjentava, eiké siiné
oteta huomioon tai kasitelld minkdan muun maan kuin Suomen verolainsdadantéa. Sijoitusta harkitsevan
henkilon verotuksellinen kotipaikka ja Suomen verolainsaédantd voivat vaikuttaa mahdolliseen Tarjottavista
Osakkeista saatavaan tuloon. Tarjottavien Osakkeiden merkitsemistd harkitsevia mahdollisia sijoittajia
kehotetaan harkintansa mukaan k&antyma&an veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja Listautumisen
seka Tarjottavien Osakkeiden merkitsemiseen, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista veroseuraamuksista
Suomessa tai ulkomailla. Mahdollisia sijoittajia kehotetaan harkintansa mukaan kaantymaan veroasiantuntijan
puoleen heidan yksildllisiin olosuhteisiinsa soveltuvien suomalaisten tai ulkomaisten veroseuraamusten
selvittamiseksi.

Seuraavassa kasitelladn olennaisia Suomen tulo- ja varainsiirtoveroseuraamuksia, joilla saattaa olla
merkitystd Listautumisannin kannalta. Alla oleva kuvaus soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti
verovelvollisiin luonnollisiin henkildihin seké& osakeyhtidihin, ja siind kasitelladn osakkeille jaettavaan osinkoon
seka osakkeiden myynnista saatavaan luovutusvoittoon soveltuvaa Suomen kansallista verolainsaadantoa.

Alla esitetty ei ota huomioon tai kasittele muiden maiden kuin Suomen verolainsaadantoa, eiké siina kasitella
verokohtelua sellaisten osakkeiden omistajien osalta, joihin voi soveltua muun muassa erilaisia
yritysjarjestelyitd, ulkomaisia véliyhteisdja, liiketoimintaa harjoittamattomia yhteis6jd, tuloverosta vapautettuja
yhteisoja tai avoimia yhtidita taikka kommandiittiyhtidita koskevia erityisia verosaédnnoksia. Tassa kuvauksessa
ei myoskaan kasitellda Suomen perinto- tai lahjaveroseuraamuksia.

Tama kuvaus perustuu paaosin:
e tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen, "Tuloverolaki”);
¢ lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968, muutoksineen, "Elinkeinotuloverolaki”);
o lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen, "Lahdeverolaki”);
e varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen); ja
e verotusmenettelystd annettuun lakiin (1558/1995, muutoksineen, "Verotusmenettelylaki®).

Liséksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskaytant6 seka veroviranomaisten paatokset ja
lausunnot, jotka ovat voimassa ja saatavilla Esitteen paivamaarana.

Seuraava kuvaus voi muuttua ja muutokset saattavat vaikuttaa verotukseen myds takautuvasti, minka vuoksi
muutoksilla voi olla vaikutuksia alla esitettaviin veroseuraamuksiin.

Yleista verotuksesta

Suomessa Yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Suomessa
yleisesti verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti
verovelvollisia verotetaan vain suomalaisista lahteistd saadusta tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen
Suomessa sijaitsevasta kiintedsté toimipaikasta saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Verosopimukset voivat
kuitenkin rajoittaa Suomen verolainsdddannon soveltumista seka rajoitetusti verovelvollisen suomalaisesta
lahteestd saaman tulon verottamista Suomessa.

Luonnollisen henkilon katsotaan yleensa olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén oleskelee
Suomessa jatkuvasti yli kuuden kuukauden ajan tai hénellda on Suomessa varsinainen asunto ja koti.
Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista pidetaan kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena
muuttovuoden ja kolmen seuraavan vuoden ajan, jollei hdn naytd toteen, ettei hanella ole kyseisena
verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen.

Ansiotuloa verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan. Esitteen paivamaarana padomatuloverokanta on
30 prosenttia. Liséksi jos Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon pAdomatulot ovat yli 30 000
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euroa kalenterivuodessa, paaomatuloverokanta on 34 prosenttia 30 000 euroa ylittavalta osalta. Suomen lain
mukaisesti perustetut yhtiot sekd ulkomaiset yhtiot, joilla on Suomessa tosiasiallinen johtopaikka, ovat
Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa yhteisdverovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan.
Liséksi rajoitetusti verovelvolliset yhtiot ovat Suomessa yhteisdverovelvollisia Suomessa sijaitseviin kiinteisiin
toimipaikkoihin liittyvista tuloistaan. Yhteisdverokanta on Esitteen paivamaarana 20 prosenttia.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd osakkeiden hankintaan, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista
veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Osinkojen ja vapaan oman p&ddoman rahastosta tapahtuvan varojenjaon verotus

Tuloverolaissa maaritellyn julkisesti listatun yhtion ("Listattu yhtié”) varojenjako vapaan oman paaoman
rahastosta verotetaan osingonjakona. Nain ollen alla osingonjaon osalta kuvattu soveltuu myés varojen jakoon
Yhtién vapaan oman paaoman rahastosta.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan (eli elinkeinotulolahteeseen) kuulumattomien osakkeiden osalta
luonnollisen henkilon Listatusta yhtiostd saamista osingoista 85 prosenttia verotetaan padomatulona 30
prosentin verokannan mukaisesti (34 prosentin verokannan mukaisesti siltd osin kuin paéomatulojen
yhteismaara ylittda kalenterivuodessa 30 000 euroa) ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.
Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Listatusta yhtiosta
saamista osingoista 85 prosenttia verotetaan elinkeinotoiminnan tulona, osittain ansiotulona progressiivisen
veroasteikon mukaan ja osittain padomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosenttia
padomatulojen maarasta, joka ylittda 30 000 euroa kalenterivuodessa), ja loput 15 prosenttia on verovapaata
tuloa.

Listatun yhtion yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkil6ille jakamista osingoista on toimitettava
ennakonpidatys. Esitteen paivAmaaranad ennakonpidatyksen suuruus on 25,5 prosenttia maksettavasta
osingosta. Osinkoa jakavan yhtion toimittaman ennakonpidatyksen maara hyvitetdan luonnollisen henkilon
saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa. Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén on
tarkistettava, ettéd hanen verovuonna saamansa osinkotulot on raportoitu oikein esitaytetylla veroilmoituksella.
Mikali osinkotulojen mé&ara tai toimitetun ennakonpidatyksen maéara on raportoitu esitaytetylla veroilmoituksella
virheellisesti, Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén on korjattava veroilmoitustaan talta osin
ja toimitettava korjattu veroilmoitus Verohallintoon.

Suomeen yleisesti verovelvollisen hallintarekisterdidyista osakkeista saamasta osingosta toimitetaan 50 pro-
sentin ennakonpidatys, jos verovelvollisen osingonsaajan yksildintitietoja ei anneta. Kyseisia Suomeen
yleisesti verovelvollisia koskevia sdannoksia sovelletaan osinkoon, joka maksetaan 1.1.2020 tai sen jalkeen.

Suomalaiset osakeyhtiot

Listatun yhtién jakamien osinkojen verotus riijppuu muun muassa siitd, onko osinkoja vastaanottava
suomalainen yhti¢ Listattu yhtio vai ei.

Osingot, jotka Listattu yhti6é saa toiselta Listatulta yhtiolta, ovat l&ht6kohtaisesti verovapaata tuloa. Siina
tapauksessa, ettd osakkeet kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niistd saatavista osingoista 75
prosenttia on veronalaista tuloa ja 25 prosenttia verovapaata tuloa. Sijoitusomaisuutta voi olla vain raha-,
vakuutus- ja eldkelaitoksilla.

Osingot, joita suomalainen listaamaton yhtid (eli yksityinen osakeyhtid) saa Listatulta yhti6ltéa, ovat
verotettavaa tuloa, johon kohdistuu 20 prosentin yhteisdvero. Jos yksityinen osakeyhtié kuitenkin omistaa
valittdmasti vahintdan 10 prosenttia osinkoa jakavan Listatun yhtion osakepddomasta, on téllaisista osakkeista
saatava osinko verovapaata edellyttéen, ettd osakkeet eivat kuulu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomalaisen yhtion Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle maksamasta osingosta peritdan paasaantoisesti
lahdevero. Osinkoa jakava yhtio pidattéaa [ahdeveron osingon maksamisen yhteydessa, eiké osingosta tarvitse
maksaa muita veroja Suomessa. Ldhdeveron maarda on 20 prosenttia, kun tulonsaaja on rajoitetusti
verovelvollinen yhteisd, ja 30 prosenttia kaikille muille rajoitetusti verovelvollisille tulonsaaijille, ellei
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soveltuvassa verosopimuksessa toisin maarata. Lahdevero on 35 prosenttia, jos osinko on maksettu
hallintarekisteroidylle osakkeelle ja lopullisesta tulonsaajasta ei ole maksuhetkella yksildintitietoja.

Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen
soveltamisalaan kuuluville tahoille maksetuista osingoista pidatettdva lahdeveroprosentti on alennettu.
Seuraavassa on esitetty esimerkkeja lahdeveroprosenteista, joita Suomen ja mainittujen valtioiden valilla
solmittujen verosopimuksien perusteella sovelletaan yleensa portfolio-osakkeille maksettavaan osinkoon:
Alankomaat 15 prosenttia, Belgia 15 prosenttia, Espanja 15 prosenttia, Irlanti O prosenttia, Italia 15 prosenttia,
Itavalta 10 prosenttia, Japani 15 prosenttia, Kanada 15 prosenttia, Norja 15 prosenttia, Ranska 0 prosenttia,
Ruotsi 15 prosenttia, Saksa 15 prosenttia, Sveitsi 10 prosenttia, Tanska 15 prosenttia, Yhdistynyt
Kuningaskunta O prosenttia ja Yhdysvallat 15 prosenttia (O prosenttia erdiden eldkerahastojen osalta). Luettelo
ei ole tyhjentava. Verosopimuksen mukainen lédhdeveroprosentti on yleensa vield alhaisempi, jos
osakkeenomistaja on yhtid, joka omistaa tietyn osuuden osinkoa jakavasta yhtiosta (yleensa vahintéaén 10 tai
25 prosenttia osinkoa jakavan yhtion osakepadomasta tai aanistd). Soveltuvan verosopimuksen mukaista
alennettua lahdeveroprosenttia voidaan soveltaa, jos osingonsaaja on toimittanut osinkoa maksavalle yhtidlle
voimassaolevan lahdeverokortin tai osingonsaajan asuinvaltiota ja henkilollisyytta koskevat vaadittavat tiedot.

Kun suomalaisen yhtion osakkeita sailytetdan hallintarekisterdidylla arvo-osuustililla, osinkoja maksava
suomalainen yhtié maksaa osingot hallintarekisterdidylle arvo-osuustilille, josta omaisuudenhoitaja valittaa
maksetut osingot tosiasiallisille edunsaajille. 1.1.2021 voimaantullut L&hdeverolain muutos muutti
hallintarekisteroityjen osakkeiden perusteella maksettujen osinkojen verotusta ja verotusmenettelya
mahdollistaen OECD:n Treaty Relief and Compliance Enhancement (TRACE) mallin mukaisen menettelyn.
Aikaisemmin voimassa ollut ulkomaisten omaisuudenhoitajien rekisteri (Custodian Register) ja siihen
litdnnainen yksinkertaistettu menettely poistuivat ja sen korvasi TRACE -mallin mukainen sailyttajarekisteri
(Register of Authorized Intermediaries).

Lahdeverolain 10 b 8:n mukaan julkisesti noteeratun yhtion maksaessa osinkoa hallintarekisterdidylle
osakkeelle voidaan soveltaa kansainvalisen sopimuksen osinkoa koskevia maarayksia, jos osingon maksaja
tai osingonsaajaa lahinnd oleva sdilyttdja, joka on osingonjakohetkella merkittynd4 Verohallinnon
sdilyttajarekisteriin, on huolellisesti selvittanyt osingonsaajan asuinvaltion seka& varmistanut, etta
kansainvalisen sopimuksen osinkoa koskevia maarayksia voidaan soveltaa osingonsaajaan. Rekisterditynyt
sailyttdja ilmoittaa lahdeveron maaran osingon maksajalle perittdvaksi. Jos osingonsaajaa ei voida
varmuudella tunnistaa tai ei voida varmistaa, etta talla on tosiasiallinen oikeus verosopimusetuuksiin, ei
verosopimusetuuksia voida mydntaad maksuhetkella.

Rajoitetusti verovelvollisile maksetuista osingoista voidaan perid 35 prosenttia alhaisempi vero vain, jos
osingonsaajan loppusaajatiedot voidaan toimittaa vuosi-ilmoituksella Verohallinnolle. Jos maksajalla tai
rekisterdityneella sailyttajalla ei ole kaytettavissaan vaadittuja tietoja osingonsaajasta, maksajan on perittava
hallintarekisteroidylle osakkeelle maksettavasta osingosta 35 prosentin l[ahdevero.

Tietyt EU:n jasenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteisot

Suomen verolainsdadannén mukaan lahdeveroa ei perita osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa
sijaitseville ja siella tuloverovelvollisille emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU, muutoksineen), 2 artiklan
mukaisille ulkomaisille yhteisoille, jotka valittémasti omistavat vahintdédn 10 prosenttia osinkoa jakavan
suomalaisen yhtién paddomasta.

Tietyt Euroopan talousalueella sijaitsevat ulkomaiset yhteisot

Tietyille Euroopan talousalueella asuville ulkomaisille yhteiséille maksetut osingot ovat joko taysin verovapaita
tai niihin sovelletaan alennettua l&ahdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se
maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisélle.

Suomessa lahdeveroa ei peritd suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle yhteisdlle maksamista
osingoista, jos (i) osinkoa saavan yhteisdn kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) neuvoston direktiivi
2011/16/EU hallinnollisesta yhteistydstéa verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta
(muutoksineen, "Yhteistyodirektiivi”) tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa
Euroopan talousalueella koskee osingonsaajan kotivaltiota; (iii) osinkoa saava yhteis6 vastaa Tuloverolain 33
d 8:n 4 momentissa tai Elinkeinotuloverolain 6 a 8:ss& tarkoitettua suomalaista yhteistd; (iv) osinko olisi
kokonaan verovapaa, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhtidlle tai yhteisdlle (katso "—
Suomalaiset osakeyhtitt”); ja (v) osinkoa saava yhti® antaa selvityksen (kotivaltion veroviranomaisten
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antaman todistuksen muodossa), ettd lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittaa
kotivaltiossa tapaukseen soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen valttdmisesta tehdyn sopimuksen
perusteella.

Mikali osinkoa maksetaan ulkomaiselle yhteisélle, joka tayttaa edella kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja
jonka kotipaikka on edelld kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tayttavassa valtiossa, mutta maksettava
osinko olisi ainoastaan osittain verovapaata, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisélle (katso
"— Suomalaiset osakeyhtiot”), maksettavasta osingosta peritddn Suomessa lahdevero (katso "— Rajoitetusti
verovelvolliset”), mutta lahdeveroprosentti on tallaisten osinkojen osalta alennettu 15 prosenttiin (20 prosentin
sijaan). Siten lukuun ottamatta emo-tytaryhtiodirektiivissa tarkoitettuja yhteisoja, jotka tayttavat verovapauden
edellytykset omistamalla valittdtmasti vahintddn kymmenen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion
paaomasta (katso "— Tietyt EU:n jasenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteis6t”), 15 prosentin
lahdeverokantaa sovelletaan ulkomaiselle yhteisélle, joka tayttaa edellda kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja
jonka kotipaikka on edella kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tayttavassa valtiossa, maksettaviin osinkoihin,
mikali osinkoa jakavan suomalaisen yhtion osakkeet kuuluvat osinkoa saavan yhtién sijoitusomaisuuteen
edellyttden, ettd osinkoa saava yhtié ei ole Listattu yhtid. Sovellettavasta kaksinkertaisen verotuksen
valttamista koskevasta sopimuksesta riippuen sovellettava lahdevero voi olla myds alempi kuin 15 prosenttia
(katso "— Rajoitetusti verovelvolliset”).

Erééat Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkildt

Edellda kuvatun lahdeverotuksen (katso "— Rajoitetusti verovelvolliset”) sijaan ulkomailla asuville rajoitetusti
verovelvollisille luonnollisille henkilbille maksettavat osingot voidaan pyynnésta verottaa Verotusmenettelylain
mukaisesti (eli vastaavasti kuin Suomessa yleisesti verovelvollisia verotetaan (katso "— Yleisesti verovelvolliset
luonnolliset henkilt”)) edellyttden kuitenkin, ettd (i) osinkoa saavan henkilén kotipaikka on Euroopan
talousalueella; (ii) Yhteistyddirektiivi tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan
talousalueella koskee osingon saajan kotivaltiota; ja (iii) osingon saaja antaa selvityksen (kotivaltion
veroviranomaisten antaman todistuksen muodossa), etta lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan
hyvittda kotivaltiossa tilanteeseen soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen valttdmisesta tehdyn sopimuksen
perusteella.

Luovutusvoittojen verotus
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkildt

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnistéa syntynytté luovutusvoittoa tai
tappiota kohdellaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén verotuksessa veronalaisena
luovutusvoittona tai vahennyskelpoisena luovutustappiona. Esitteen péaivamaarand luovutusvoittoja
verotetaan 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosenttia paaomatulojen maéarasta, joka ylittda 30 000 euroa
kalenterivuodessa). Myyjan elinkeinotoimintaan (elinkeinotuloléhteeseen) kuuluvien osakkeiden myynnista
saatu voitto katsotaan myyjan elinkeinotuloksi, joka jaetaan Tuloverolain mukaan verotettavaksi ansiotulona
progressiivisen veroasteikon mukaan ja paddomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (34 prosenttia
paaomatulojen maarasta, joka ylittaa 30 000 euroa kalenterivuodessa).

Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden myynnista vuonna 2016 ja sen jalkeen
aiheutuvat luovutustappiot voidaan vahentdd ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon
luovutusvoitoista ja toissijaisesti muusta pddomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana
verovuotena. Luovutustappiota ei oteta huomioon pddomatulojen alijddmaéa vahvistettaessa eika sité voida
siten vahentaa alijadmahyvityksen piiriin kuuluvan veron maarasta. Myyjien elinkeinotoimintaan kuuluvien
arvopaperien osalta tappiot vahennetaan jaliempana kohdassa "— Suomalaiset osakeyhtiét” kuvatulla tavalla.

Edella esitetysta huolimatta osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynnista
saama luovutusvoitto on kuitenkin verovapaata tuloa, jos yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon
verovuonna myyman omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintééan 1 000 euroa (lukuun ottamatta
myyntituottoja sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainséadannon nojalla verovapaata).
Vastaavasti luovutustappio ei ole verovdhennyskelpoinen, jos verovuonna myydyn omaisuuden
yhteenlasketut luovutushinnat ja yhteenlaskettu hankintameno on enintdédn 1 000 euroa (lukuun ottamatta
luovutushintoja tai hankintamenoa sellaisesta omaisuudesta, jonka luovutus on Suomen verolainsaadannon
nojalla verovapaata) ja kaiken yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén verovuonna myyman omaisuuden
luovutushinnat ovat samalla yhteensa enintdan 1 000 euroa.
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Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalla myyntihinnasta verotuksessa poistamaton hankintameno ja
myynnista aiheutuneet kulut. Vaihtoehtoisesti luonnollinen henkild voi elinkeinotoimintaan kuulumattomien
osakkeiden osalta kayttaa todellisen hankintamenon vahentamisen sijasta ns. hankintameno-olettamaa, jonka
suuruus on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet on omistettu vahintddn kymmenen vuotta, 40
prosenttia myyntihinnasta. Mikali hankintameno-olettamaa kaytetdan todellisen hankintamenon sijasta,
myyntikustannusten katsotaan sisaltyvan hankintameno-olettamaan, eika niita voida enaéa vahentaa erikseen
myyntihinnasta.

Suomessa Yyleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden on veroilmoituksessaan ilmoitettava tiedot
verovuoden aikana tapahtuneista Osakkeiden luovutuksista.

Suomalaiset osakeyhtiot

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhtidita, joita verotetaan Elinkeinotuloverolain
nojalla. Osakkeista saatava luovutusvoitto on paasaantdisesti osakeyhtion veronalaista tuloa.

Osakkeet voivat kuulua osakeyhtion kayttd-, vaihto-, sijoitus- tai rahoitusomaisuuteen tai muuhun
omaisuuteen. Osakkeiden Iluovutusten ja arvonalentumisten verotuskohtelu vaihtelee osakkeiden
omaisuuslajista riippuen.

Osakkeiden myyntihinta lasketaan paasaantdisesti osaksi suomalaisen yhtién elinkeinotoiminnan tuloa.
Vastaavasti osakkeiden hankintahinta on vahennyskelpoinen meno kyseisen yhtién verotuksessa luovutuksen
yhteydessd. Suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot ovat kuitenkin verovapaita, mikali
tietyt tiukasti maaritellyt edellytykset tayttyvat. Osakkeiden luovutusvoiton verovapautta koskevien sdannésten
mukaan muun kuin paaomasijoitustoimintaa harjoittavan yhtion saama luovutusvoitto elinkeinotoiminnan
kayttbomaisuusosakkeista ei padsaantoisesti ole verotettavaa elinkeinotuloa eika luovutuksessa syntynyt
tappio ole vastaavissa oloissa vahennyskelpoinen, jos muun muassa (i) myyja on omistanut suoraan ja
yhtdjaksoisesti vahintddn vuoden ajan, joka on paattynyt enintdan vuotta ennen luovutusta, vahintdan 10
prosentin osuuden luovutettavan yhtion osakepddomasta; (ii) osakeluovutuksen kohteena oleva yhtio ei ole
kiinteistd- tai asunto-osakeyhtit taikka osakeyhtid, jonka toiminta tosiasiallisesti kasittaa paaasiallisesti
kiinteistbjen omistamista tai hallintaa; ja (iii) luovutuksen kohteena oleva yhtié on yleisesti verovelvollinen
Suomessa tai sellainen toisessa EU:n jasenvaltiossa sijaitseva yhtio, jota tarkoitetaan emo-tytaryhtiddirektiivin
(2011/96/EU, muutoksineen) 2 artiklassa tai yhtid, jonka kotipaikka on sellaisessa valtiossa, jonka kanssa
Suomi on solminut osinkoon soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen valttdmista koskevan verosopimuksen.

Jos myyvan yhtion kayttdomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden
luovutuksesta syntyy verotuksessa vahennyskelpoinen luovutustappio, se voidaan vahentdaa vain
kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitena sitéd seuraavana
verovuonna. Jos muuhun omaisuuteen kuuluvien (muun kuin Kiinteistd- tai asunto-osakeyhtion taikka
osakeyhtion, jonka toiminta tosiasiallisesti kasittaa péaaasiallisesti kiinteistbjen omistamista tai hallintaa)
osakkeiden luovutuksesta syntyy verotuksessa vahennyskelpoinen luovutustappio, se voidaan vahentaa vain
muun omaisuuden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitend sitd seuraavana
verovuonna. Muiden kuin kayttbomaisuusosakkeiden tai muuhun omaisuuteen kuuluvien osakkeiden
luovutuksesta syntynyt vahennyskelpoinen luovutustappio voidaan vahentdd verotettavasta tulosta
verovuonna sekd kymmenend seuraavana vuonna Yyleisten tappiontasausta koskevien saannésten
mukaisesti.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomessa rajoitetusti verovelvolliset eivat paasaantoisesti ole Suomessa verovelvollisia Listatun yhtion
osakkeiden myynnistéd saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan
Tuloverolaissa ja soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet
katsotaan kyseisen kiintean toimipaikan omaisuudeksi. Suomessa rajoitetusti verovelvolliset saattavat olla
Suomessa verovelvollisia Listatun yhtion osakkeiden myynnistd saamastaan luovutusvoitosta, mikali yli 50
prosenttia Listatun yhtidn varoista koostuu Suomessa sijaitsevista kiinteistdista, ellei sovellettava verosopimus
rajoita Suomen oikeutta verottaa luovutusvoittoja.

Suomen varainsiirtoverotus

Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta ja merkinndsté ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa.
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Yleisolle avoimilla ja saanndllisesti toimivilla markkinoilla kaupankaynnin kohteeksi otettujen Helsingin
porssissa noteerattujen Osakkeiden luovutuksesta ei peritd Suomessa varainsiirtoveroa, jos luovutus tapahtuu
kiintedd rahavastiketta vastaan. Verovapauden edellytyksend on, ettd luovutuksessa on vdlittdjana tai
osapuolena sijoituspalvelulaissa (747/2012) tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys
tai muu kyseisessa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai ettd luovutuksensaaja on hyvaksytty
kaupankayntiosapuoleksi silla markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Jos vélittdja tai kaupan toinen osapuoli ei
ole suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai konttori, varainsiirtoveroa koskevan verovapauden edellytyksena
on liséksi, ettd luovutuksensaaja antaa luovutuksesta varainsiirtoveroilmoituksen Suomen veroviranomaisille
kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd valittdja antaa luovutuksesta Verohallinnolle
Verotusmenettelylain mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Eraat erikseen maaritellyt luovutukset, kuten pddomansijoitukset tai varojen jako tai sellaiset luovutukset,
joissa vastike muodostuu kokonaan tai osittain tydpanoksesta, eivat ole verovapauden piirissa. Liséksi
oikeuskaytannon perusteella, jos avainhenkildiden kannustinjarjestelman mukainen palkkio maksetaan
rahana ja palkkion saaja velvoitetaan ostamaan Listatun yhtion osakkeita osalla rahapalkkiosta,
osakehankinnan vastikkeen katsotaan muodostuvan osittain tai kokonaan tytpanoksesta ja on nain ollen
varainsiirtoveron alainen.

Verovapaus ei myoskaan koske luovutusta, joka perustuu sellaiseen tarjoukseen, joka on tehty sen jalkeen,
kun tarkoitettu kaupankaynti arvopaperilla on paattynyt, tai ennen kuin kaupankaynti on alkanut, jollei kyse ole
listautumisen yhteydessa toteutettavaan osakeantiin valittémasti liittyvastd, yhdistettyyn osto- ja
merkintatarjoukseen perustuvasta yhtion vanhojen osakkeiden myynnistd, jossa luovutuksen kohde
yksildidaan vasta kaupankaynnin alkamisen jalkeen ja kauppahinta vastaa uusista osakkeista suoritettavaa
hintaa. Verovapaus ei myoskdan koske Iluovutusta, joka tapahtuu Osakeyhtiblaissa saadetyn
vahemmistdosakkeiden lunastusvelvollisuuden tayttdmiseksi (katso "Yhtion Osakkeet ja osakepddoma —
Lunastusoikeus ja -velvollisuus®).

Mikali osakkeiden luovutus ei tayta edelld esitettyja verovapaalle luovutukselle asetettuja vaatimuksia, ostajan
on maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia luovutushinnasta. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti
verovelvollinen tai ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-
vaihtoehtoisrahastojen hoitajan suomalainen sivuliike tai -konttori, Suomessa yleisesti verovelvollisen myyjan
on perittava vero ostajalta ja suoritettava se Suomen veroviranomaisille. Mikali valittdjana on suomalainen
sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suomessa oleva
sivuliike tai -konttori, on se velvollinen perimdan varainsiirtoveron ostajalta ja tilittdmaédn sen Suomen
veroviranomaisille. Mikali kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka
ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-vaihtoehtoisrahastojen
hoitajan suomalainen sivulilkke tai -konttori, osakeluovutuksesta ei perita varainsiirtoveroa, ellei siirron
kohteena ole kiinteistbosakeyhtion osakkeita. Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron maara on
vahemman kuin 10 euroa.
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LISTAUTUMISANNIN JARJESTAMINEN
Jarjestamissopimus

Yhtion ja Pajjarjestdjan odotetaan tekevan jarjestdmissopimuksen ("Jarjestdmissopimus”).
Jarjestamissopimuksen mukaan Yhtid sitoutuu laskemaan liikkeeseen Uusia Osakkeita ja Lisdosakkeita
Pagjarjestajan hankkimille merkitsijdille ja Paajarjestaja sitoutuu, tiettyjen ehtojen tayttyessa, hankkimaan
merkitsijoita tai ostajia Tarjottaville Osakkeille. Myyjat eivat ole Jarjestamissopimuksen osapuolia, vaan ne
ovat antaneet kukin myyntisitoumuksen Pagjarjestajalle Listautumisannin osalta.

Pagjarjestajan velvollisuuden tayttaa Jarjestamissopimuksen mukaiset sopimusvelvoitteensa odotetaan
olevan ehdollinen tiettyjen edellytysten tayttymiselle. Tallaisia edellytyksia odotetaan olevan muun muassa se,
etta Yhtion liiketoiminnassa ei ole tapahtunut olennaisen haitallisia muutoksia ja ettd Osakkeet on hyvaksytty
otettavaksi kaupankdynnin kohteeksi First Northissa. Paajarjestgjalla odotetaan olevan oikeus irtisanoa
Jarjestamissopimus tietyin edellytyksin ennen Listautumista. Yhtiobn odotetaan sitoutuvan korvaamaan
Pagjarjestajalle  tietyt  vastuut  Listautumisannin  yhteydessa, mukaan lukien  soveltuvan
arvopaperimarkkinasaéntelyn mukaiset vastuut tietyissa tilanteissa. Lisdksi Yhtion odotetaan antavan
Pagjarjestajalle tavanomaisia sitoumuksia ja vakuutuksia, jotka voivat littyda muun muassa Yhtion
liketoimintaan ja lainsdddanndn noudattamiseen, Osakkeisiin ja Esitteen sisaltdoon.

Lisdosakeoptio

Yhtion odotetaan antavan vakauttamisjarjestdjand toimivalle Danske Bankille ("Vakauttamisjarjestaja”)
lisdosakeoption, joka oikeuttaisi Vakauttamisjarjestajan merkitsemaan enintdédn 1 826 084 ylimaaraista uutta
Yhtion osaketta ("Valinnaiset Osakkeet”) Merkintdhintaan yksinomaan mahdollisten ylikysyntatilanteiden
kattamiseksi Listautumisannin yhteydessa ("Liséosakeoptio”). Lisdosakeoptio olisi kaytettavissa 30 paivan
ajan Yhtion Osakkeiden kaupankaynnin alkamisesta First Northissa (jonka odotetaan olevan 1.10.2021 ja
30.10.2021 valinen ajanjakso) ("Vakauttamisaika”). Valinnaiset Osakkeet vastaavat noin 4,3 prosenttia
osakkeista Listautumisannin jalkeen olettaen, ettad Yhtio laskee liikkeeseen 9 244 993 Uutta Osaketta, ja etta
Myyjat myyvat enimmaismaaran Myyntiosakkeita. Valinnaiset Osakkeet vastaavat kuitenkin aina enintdéan 15
prosenttia Uusien Osakkeiden ja Myyntiosakkeiden yhteismaarasta.

Vakauttaminen

Vakauttamisjarjestajalla on oikeus, mutta ei velvollisuutta toteuttaa Vakauttamisaikana toimenpiteitd, jotka
vakauttavat, yllapitéavat tai muuten vaikuttavat Osakkeiden hintaan. Vakauttamisjarjestéja voi allokoida Uusien
Osakkeiden ja Myyntiosakkeiden yhteismaaraéd suuremman maaran Osakkeita, jolloin syntyy lyhyt positio.
Lyhyt positio on katettu, mikali tllainen Osakkeiden lukumaara ei ylitd Valinnaisten Osakkeiden lukumaaraa.
Vakauttamisjarjestaja voi sulkea katetun lyhyen position kayttamalla Lisédosakeoption ja/tai ostamalla
Osakkeita markkinoilta. Maarittdessaan Osakkeiden hankintatapaa Iyhyen position kattamiseksi
Vakauttamisjarjestdja voi ottaa huomioon muun muassa Osakkeiden markkinahinnan verrattuna
Merkintahintaan.

Listautumisannin yhteydessa Vakauttamisjarjestdja voi myds ostaa Osakkeita markkinoilta tai tehda niita
koskevia ostotarjouksia Osakkeiden markkinahinnan vakauttamiseksi. NAma toimenpiteet saattavat tukea
Osakkeiden markkinahintaa (nostamalla tai yllapitamalla Osakkeiden markkinahintaa markkinoilla itsenaisesti
maaraytyviin hintatasoihin néhden tai estamallda tai viivyttdmalla Osakkeiden markkinahinnan laskua).
Vakauttamistoimenpiteitd ei  kuitenkaan saa toteuttaa Merkintdhintaa korkeampaan hintaan.
Vakauttamisjarjestajalla ei ole velvollisuutta toteuttaa edella kuvattuja toimenpiteitd ja se voi keskeyttaa
toimenpiteiden toteuttamisen milloin tahansa. Vakauttamisjarjestaja (tai Yhtid Vakauttamisjarjestajan
puolesta) julkistaa lainsdadannén tai muiden sovellettavien sédénndsten edellyttdmat tiedot vakauttamisesta.
Vakauttamistoimenpiteitd voidaan toteuttaa First Northissa Vakauttamisaikana.

Vakauttamistoimenpiteissa noudatetaan Markkinoiden Vaarinkayttdasetusta ja komission delegoitua asetusta
(EU) 2016/1052 Markkinoiden Vaarinkayttbasetuksen tadydentdmisestd takaisinosto-ohjelmiin ja
vakauttamistoimenpiteisiin sovellettavia edellytyksia koskevilla teknisilla sdantelystandardeilla.

Vakauttamisjarjestdjan ja Yhtion odotetaan sopivan vakauttamista koskevasta osakeanti- ja
lunastusjarjestelystéa Listautumisannin yhteydessa. Taman jarjestelyn nojalla Vakauttamisjarjestéja voi merkita
Valinnaisten Osakkeiden enimmaismaarda vastaavan maaran Lisdosakkeita, jotka ovat Yhtibn uusia
osakkeita, kattaakseen  mahdolliset  ylikysyntatilanteet  Listautumisannin  yhteydessa.  Mikali
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Vakauttamisjarjestdja merkitsee Lisdosakkeita, sen on palautettava yhtd suuri maarda Osakkeita Yhtiolle
lunastettavaksi ja mitatoitavaksi.

Luovutusrajoitukset (lock-up)

Yhtid, Myyjat ja Jyrki Liljeroos ovat sitoutuneet siihen, ett ne eivat ilman Pagjarjestajan antamaa etukateista
kirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evatd) ajanjaksolla, joka paattyy Yhtion osalta 180 paivan
kuluttua Listautumisesta ja kaupankéynnin alkamisesta (eli arviolta 30.3.2022) ja Myyjien ja Jyrki Liljeroosin
osalta 720 paivan kuluttua Listautumisesta ja kaupank&ynnin alkamisesta (eli arviolta 21.9.2023), laske
likkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta ostaa, osta mitdéan
optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirra tai luovuta (tai
julkista tallaista toimea) suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka oikeuttavat Osakkeisiin tai
ovat muunnettavissa tai vaihdettavissa Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla
Osakkeiden omistuksen taloudelliset vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siitd, toteutetaanko
tallainen sopimus Osakkeiden tai muiden arvopaperien toimituksella, kateisella tai muulla tavalla tai tee Yhtion
yhtiokokoukselle ehdotusta toteuttaa tallaista jarjestelya. Yhtion, Myyjien ja Jyrki Liljeroosin luovutusrajoituksiin
soveltuu tiettyja poikkeuksia, mukaan lukien se, ettd luovutusrajoitukset eivat sovellu Listautumisantiin Myyjien
ja Jdyrki Liljeroosin luovutusrajoitukset eivat koske sellaisia Yhtion Osakkeita, jotka luovutetaan heille tai jotka
he hankkivat suoraan tai epésuorasti luovutusrajoituksen voimassaoloaikana, ja Yhtién luovutusrajoitus ei
sovellu Esitteesséa kuvattuihin palkitsemis- tai kannustinohjelmiin.

Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jasenet, mukaan lukien Pia Kantola ja Timur Karki, joiden valinta hallitukseen
on ehdollinen Listautumisen toteutumiselle, sekd Yhtidon syyskuussa 2021 jarjestdméassa avainhenkilgille
suunnatussa osakeannissa Osakkeita merkinneet Yhtion avainhenkil6t ovat sitoutuneet siihen, etté he eivat
iiman Pa&aajarjestgjan antamaa etukateistd Kkirjallista suostumusta (jota ei saa kohtuuttomasti evata)
ajanjaksolla, joka paattyy 720 pdivaa Listautumisen ja kaupankaynnin alkamisen jalkeen (eli arviolta
21.9.2023), laske liikkeeseen, tarjoa, panttaa, myy, sitoudu myymaan, myy optiota osakkeisiin tai oikeutta
ostaa, osta mitdan optiota tai oikeutta myyda, anna optio-oikeutta tai warranttia ostaa, lainaa tai muutoin siirra
tai luovuta suoraan tai valillisesti Osakkeita tai arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa tai muunnettavissa
Osakkeiksi, tai tee mitdan vaihtosopimusta tai muuta sopimusta, jolla Osakkeiden omistuksen taloudelliset
vaikutukset siirtyvat kokonaan tai osittain riippumatta siitd, toteutetaanko tallainen toimenpide Osakkeiden tai
muiden arvopaperien toimituksella, kateisellda tai muutoin. Yhtion hallituksen ja johtoryhméan jasenten seka
Yhtion syyskuussa 2021 jarjestamassa avainhenkildille suunnatussa osakeannissa Osakkeita merkinneiden
Yhtion avainhenkildiden luovutusrajoituksiin soveltuu tiettyja poikkeuksia.

Yhtion syyskuussa 2021 jarjestamassa avainhenkildille suunnatussa osakeannissa Osakkeita merkinneiden
Yhtién avainhenkildiden merkitsemia Osakkeita koskee lunastusehto, jonka voimassa ollessa avainhenkilo ei
saa myyda, luovuttaa tai muutoin siirtdd, pantata tai antaa vakuudeksi lunastusehdon alaisia osakkeitaan.
Osakkeiden lunastusehto poistuu porrastetusti 5 vuoden aikana. Katso lisdad kohdasta "Yhtion Osakkeet ja
osakepddoma — Muutokset Osakkeiden lukumaarassa ja osakepddomassa”.

Luovutusrajoitukset koskevat yhteensa noin 67,8 prosenttia Osakkeista Listautumisannin jalkeen olettaen, etta
Lisdosakeoptiota ei kaytetd (noin 64,8 prosenttia Osakkeista olettaen, ettd Lisdosakeoptio kaytetédan
kokonaan).

Palkkiot ja kulut

Yhtio ja Myyjat maksavat Paajarjestgjalle palkkion, joka maaraytyy Yhtidon osalta Uusista Osakkeista ja
Valinnaisista Osakkeista sekd Myyjien osalta Myyntiosakkeista saatavien bruttovarojen perusteella. TAman
lisaksi Yhti6 ja Myyjat voivat Yhtion harkintavallan nojalla maksaa Paajarjestajalle kannustinpalkkion. Liséksi
Yhti6 on sitoutunut korvaamaan Paajarjestajélle tiettyja kuluja.

Yhtid odottaa maksavansa Listautumisannin yhteydessa yhteensa noin 3 miljoonaa euroa palkkioina ja kuluina
olettaen, etté Yhtio laskee liikkeeseen 9 244 993 Uutta Osaketta 6,49 euron Merkintdhinnalla ja olettaen, etta
Lisdosakeoptiota ei kayteta.

Listautumisantiin liittyvat intressit
Paajarjestaja ja/tai sen lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet ja voivat tulevaisuudessa tarjota Yhtitlle

neuvonanto-, konsultointi- ja/tai pankkitoimintapalveluja. Listautumisannin yhteydessa Paajarjestaja ja/tai
Padajarjestajan lahipiiriin kuuluvat sijoittajat voivat ottaa osan Tarjottavista Osakkeista omaan lukuunsa ja tdssa
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ominaisuudessa pitaa hallussaan, myyda tai ostaa omaan lukuunsa Tarjottavia Osakkeita, ja ne voivat tarjota
tai myyda Tarjottavia Osakkeita muutoin kuin Listautumisannin yhteydessa kulloinkin soveltuvan lain
mukaisesti. Paajarjestaja ei aio julkistaa tallaisten sijoitusten tai liiketoimien sisaltoéa, ellei laki siihen velvoita.

Laimentuminen

Listautumisannissa Uusien Osakkeiden ja Lisdosakkeiden enimmaislukumé&éra vastaa 26,0 prosenttia kaikista
Osakkeista Listautumisannin toteuttamisen jalkeen. Mikéli Yhtion nykyiset osakkeenomistajat eivat merkitse
Listautumisannissa Tarjottavia Osakkeita, heidan kokonaisomistuksensa Osakkeissa laimenisi 26,0
prosenttia.

Yhtion oma padoma Osaketta kohden 30.6.2021 oli 0,38 euroa kun Osakkeiden maaréssa otetaan huomioon
elokuussa 2021 toteutettu osakesplit.

Tietoa jakelijoille

Johtuen yksinomaan tuotevalvontavaatimuksista, jotka siséltyvat: (a) rahoitusvalineiden markkinoista annetun
EU-direktiiviin 2014/65/EU, muutoksineen ("MiFID II”); (b) komission delegoidun direktiivin (EU) 2017/593, joka
taydentdd MIFID Il:ta, 9 ja 10 artikloihin; ja (c) paikallisiin implementointitoimenpiteisiin (yhdessa "MiFID Il
Tuotevalvontavaatimukset”), seké kiistden kaiken vastuun, joka “valmistajalla” (MiFID |l
Tuotevalvontavaatimuksista johtuen) voi muutoin asiaa koskien olla, riippumatta siitd, perustuuko vastuu
rikkomukseen, sopimukseen vai muuhun, Tarjottavat Osakkeet ovat olleet tuotehyvaksyntdmenettelyn
kohteena, jonka mukaan Tarjottavat Osakkeet: (i) tayttavat loppuasiakkaiden kohdemarkkinavaatimukset
yksityissijoittajille seka sijoittajille, jotka maaritelladn ammattimaisiksi asiakkaiksi ja hyvaksyttaviksi
vastapuoliksi, kuten méaritelty MiFID ll:ssa; ja (ii) soveltuvat tarjottavaksi kaikkien jakelukanavien kautta, kuten
sallittu MiFID Il:ssa ("Kohdemarkkina-arviointi”). Kohdemarkkina-arvioinnista riippumatta jakelijoiden tulisi
huomioida, ettd: Tarjottavien Osakkeiden hinta voi laskea ja sijoittajat saattavat menettaa osan tai kaiken
sijoituksestaan; Tarjottavat Osakkeet eivat tarjoa mitdén taattua tuloa tai pAdomasuojaa,; ja sijoitus Tarjottaviin
Osakkeisiin on sopiva vain sijoittajille, jotka eivat tarvitse taattua tuloa tai pAdomasuojaa, jotka (joko yksin tai
yhdessé asianmukaisen sijoitusneuvojan tai muun neuvonantajan kanssa) ovat kykenevid arvioimaan
kyseessa olevan sijoituksen edut ja riskit ja joilla on riittavat resurssit kantaakseen siitd mahdollisesti koituvat
tappiot. Kohdemarkkina-arviointi ei rajoita tai vaikuta mihink&an sopimukseen, lakiin tai sdantelyyn perustuviin
myyntirajoituksiin liittyen Listautumisantiin.

Epaselvyyksien valttdmiseksi, Kohdemarkkina-arviointi ei ole: (a) sopivuuden tai asianmukaisuuden arviointi
MIFID Il:ta sovellettaessa; tai (b) kenellekdan sijoittajalle tai sijoittajaryhmaélle suositus sijoittaa, tai ostaa tai
tehda mitddn muita Tarjottaviin Osakkeisiin liittyvia toimenpiteita.

Kukin jakelija on vastuussa oman kohdemarkkina-arviointinsa tekemisesta Tarjottavia Osakkeita koskien seka
asianmukaisten jakelukanavien maarittamisesta.
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NAHTAVILLA PIDETTAVAT ASIAKIRJAT

Seuraaviin asiakirjoihin voi tutustua Esitteen voimassa ollessa Yhtion verkkosivuilla osoitteessa
www.modulight/sijoittajille.

e Yhtidjarjestys
o Tilintarkastetut Konsernitilinpaatokset ja niihin liittyvat tilintarkastuskertomukset
e Tilintarkastamattomat Puolivuositiedot

e Esite.
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ESITTEESEEN VITTAAMALLA SISALLYTETYT ASIAKIRJAT

Seuraavat asiakirjat on sisallytetty Esitteeseen viittaamalla. Asiakirjat on julkaistu Modulightin verkkosivuilla

osoitteessa www.modulight.com/listautuminen.

Asiakirja

Esitteeseen viittaamalla sisallytetyt tiedot

Konsernitilinp&atos tilikaudelta 2018

Konsernitilinpaatos tilikaudelta 2019

Konsernitilinpaatos tilikaudelta 2020

Puolivuositiedot 30.6.2021 paattyneeltd kuuden
kuukauden kaudelta

FAS:n mukaisesti laadittu Yhtion tilintarkastettu
tilinpaatés 31.12.2018 paattyneelta tilikaudelta ja tata
koskeva tilintarkastuskertomus

FAS:n mukaisesti laadittu Yhtion tilintarkastettu
tilinpaatds 31.12.2019 paattyneeltd tilikaudelta ja taté
koskeva tilintarkastuskertomus

FAS:n mukaisesti laadittu  Yhtion tilintarkastettu
tilinpaatés 31.12.2020 paattyneeltd tilikaudelta ja tata
koskeva tilintarkastuskertomus

FAS:n  mukaisesti laaditut tilintarkastamattomat
puolivuositiedot  30.6.2021  péaattyneeltd  kuuden
kuukauden kaudelta sisaltden vertailutietoina esitetyt
tiedot 30.6.2020 paattyneeltd kuuden kuukauden
kaudelta
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LITE A = MYYJAT

Seuraavassa taulukossa on esitetty Myyjat ja Myyjien Listautumisannissa tarjoamien Myyntiosakkeiden
enimmaismaara seké osakeomistuksen maara Listautumisannin jalkeen (mukaan lukien Uusien Osakkeiden
likkeesenlasku) olettaen, ettd nykyiset osakkeenomistajat eivat merkitse Tarjottavia Osakkeita,
Lisdosakeoptio kaytetdan taysimaaraisesti, Yhtio laskee liikkeeseen 9 244 993 Uutta Osaketta ja kaikki
tarjottavat Myyntiosakkeet merkitaan.

Osakeomistus valittémasti
Listautumisannin toteuttamisen jéalkeen

Osakkeiden Osuus osakkeista ja
maara aanista
Myyntiosakkeet Listautumisannin Listautumisannin
Myyjén nimi (enintaan) Suhde Yhtidodn jalkeen jalkeen

Seppo Orsila 689 500 Toimitusjohtaja, hallituksen 6 205 500 14,6 %
puheenjohtaja

Petteri Uusimaa 689 500 Hallituksen ja johtoryhman 6 205 500 14,6 %
jasen

Pekka Savolainen 385 000 Tydsuhteessa Yhtitéon 3465 000 8,1%

Ville Vilokkinen 337 750 Johtoryhman jasen 3039 750 7,1%

Petri Melanen 241 500 Tydsuhteessa Yhtiéon 2 173 500 51%

Pekko Sipila 181 125 Tydsuhteessa Yhtiéon 1630125 3,8%

Mika Saarinen 181 125 Osakkeenomistaja 1630125 3,8%

Ancuta Guina 74 480 Johtoryhman jésen 670 320 1,6 %

Juha Lemmetti 61 460 Johtoryhman jésen 553 140 1,3%

Kalle Palomaki 46 095  Hallituksen ja johtoryhméan 414 855 1,0%
jasen

Kati Reiman 32620 Johtoryhman jésen 293 580 0,7 %

Anne Viherkoski 8 750 Osakkeenomistaja 78 750 0,2%

Yhteensa 2928 905 26 360 145 61,9 %
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LITE B — MODULIGHT OYJ:N YHTIOJARJESTYS

Tassa liitteessa kuvattu yhtidjarjestys tulee voimaan Listautumisesta alkaen.
YHTION TOIMINIMI JA KOTIPAIKKA

Yhtidn toiminimi on Modulight Oyj ja englanniksi Modulight Corporation. Yhtion kotipaikka on
Tampere.

YHTION TOIMIALA

Yhtién toimialana on harjoittaa lilketoimintaa paasaantoisesti terveydenhuollon alueella. Yhti6
harjoittaa palveluiden, laitteiden, komponenttien ja ohjelmistojen kehitystd, valmistusta,
markkinointia, vuokrausta ja kauppaa sekd konsultointia ja naité toimintoja tukevaa muuta
liiketoimintaa. Yhtid harjoittaa toimintaansa seka valittomasti itse ettd tytaryhtididensa ja
yhteisyritystensa valityksella. Yhtid voi omistaa kiinteistdja ja arvopapereita sekéa harjoittaa
yhtidn toimialaa tukevaa sijoitus- ja rahoitustoimintaa.

HALLITUS

Yhtiélla on hallitus, johon kuuluu vahintddn kolme (3) ja enintdén kuusi (6) varsinaista jasenta.

Hallitus valitsee toimikaudekseen keskuudestaan puheenjohtajan. Hallituksen jasenten

toimikausi paattyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.
TOIMITUSJOHTAJA

Yhtiolla on toimitusjohtaja, jonka nimittéaé yhtion hallitus.

TOIMINIMEN KIRJOITUSOIKEUDET

Yhtion toiminimen kirjoittavat hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja kumpikin yksin.
Hallitus voi myodntaa yhtion nimenkirjoitusoikeuden nimeéamalleen henkildlle. Yhtion prokuroista
paattaa hallitus.

ARVO-OSUUSJARJESTELMA

Yhtion osakkeet kuuluvat hallituksen paattaman ilmoittautumisajan paattymisen jalkeen arvo-
osuusjarjestelmaan.

TILINTARKASTAJA

Yhtiolla tulee olla tilintarkastaja, joka on Patentti- ja rekisterihallituksen hyvaksyma
tilintarkastusyhteiso.

Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtitkokouksen paattyessa.
KUTSU YHTIOKOKOUKSEEN

Kutsu yhtiokokoukseen tulee toimittaa osakkeenomistajille aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja

viimeistaan kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin viimeistaan yhdeksén (9) paivaa

ennen yhtiokokouksen tdsmaytyspaivaa.

Kutsu on toimitettava osakkeenomistajille ilmoituksella, joka julkaistaan yhtitn internet-sivuilla
tai ainakin yhdessa hallituksen maaraddmassa valtakunnallisessa péivalehdessa.

Osakkeenomistajan on voidakseen osallistua ja kayttdd puhevaltaansa yhtibkokouksessa

iimoittauduttava viimeistddn kokouskutsussa mainittuna paivana, joka voi olla aikaisintaan
kymmenen (10) paivaa ennen yhtiokokousta.
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Yhtiokokous voidaan jarjestaa yhtion kotipaikan liséksi Helsingissa, Espoossa ja Vantaalla.
9 VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtidkokous on pidettava vuosittain hallituksen maaraamana paivana kuuden (6)
kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on
esitettava:

1. tilinpaéatos, joka sisaltaa konsernitilinpaatdksen, ja toimintakertomus;
2. tilintarkastuskertomus; ja

paatettava:

w

tilinpadatoksen vahvistamisesta, mikd emoyhtidssad kasittdd myos konsernitilinpaatoksen
vahvistamisen;

vahvistetun taseen mukaisen voiton kaytosta;

vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;

hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkioista;

hallituksen jasenten lukuméaérasta;

No ok

valittava:

8. hallituksen jasenet;
9. tilintarkastaja;

ja kasiteltava:
10. mahdolliset muut varsinaisen yhtiokokouksen kokouskutsussa mainitut asiat.
10 TILIKAUSI

Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.
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LIITE C - RAPORTTI MODULIGHT OYJ:N ESITTEESEEN SISALTYVIEN, AJANJAKSOA 1.1.-30.6.2021
KUVAAVIEN ALLA MAINITTUJEN PUOLIVUOSITIETOJEN YLEISLUONTEISESTA TARKASTUKSESTA
| MOORE Rewinet

Moore Rewinet Oy
Tilintarkastusyhteiso
Satakunnankatu 23 A
33210 Tampere
www.moore-rewinet.fi

Raportti Modulight Oyj:n esitteeseen sisaltyvien, ajanjaksoa 1.1.-30.6.2021
kuvaavien alla mainittujen puolivuositietojen yleisluonteisesta tarkastuksesta

Modulight Oyj:n hallitukselle
Johdanto

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Modulight Oyj:n (y-tunnus 1603878-3) esiteasetuksen (EU) 2017/1129 ja
komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaiseen esitteeseen siséltyvén konsernin taseen 30.6.2021 seka
kautta 1.1.2021-30.6.2021 koskevan konsernin tuloslaskelman, oman pddoman muutoksia koskevan laskelman ja
rahavirtalaskelman seké edelld mainittujen tietojen vertailutiedot kaudelta 1.1.2020-30.6.2020. Modulight Oyj:n
toimitusjohtaja ja hallitus vastaavat edell& mainittujen puolivuositietojen laatimisesta Suomessa voimassa olevien
taseen, tuloslaskelman, oman padoman muutoksia koskevan laskelman ja rahavirtalaskelman laatimista koskevien
sddnndsten mukaisesti. Meiddn velvollisuutenamme on esittdd suorittamamme yleisluonteisen tarkastuksen
perusteella johtopaétos esitetyistd puolivuositiedoista.

Tama raportti on tarkoitettu ainoastaan siséllytettavaksi Modulight Oyj:n esiteasetuksen (EU) 2017/1129 ja
komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaiseen esitteeseen. Esite on laadittu Modulight Oyj:n
listautumisannin yhteydessa ja sen osakkeiden listaamiseksi Nasdaq First North Growth Market Finland -
markkinapaikalle.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu kansainvalisen yleisluonteista tarkastusta koskevan standardin ISRE 2410
”Yhteison tilintarkastajan  suorittama osavuosi-informaation  yleisluonteinen tarkastus” mukaisesti.
Yleisluonteiseen tarkastukseen kuuluu tiedustelujen tekemista padasiallisesti talouteen ja kirjanpitoon liittyvista
asioista vastaaville henkildille sek& analyyttisia toimenpiteitd ja muita yleisluonteisen tarkastuksen toimenpiteita.
Yleisluonteinen tarkastus on laajuudeltaan huomattavasti suppeampi kuin tilintarkastusstandardien mukaisesti
suoritettava tilintarkastus, ja siksi emme pysty sen perusteella varmistumaan siitd, ettd saamme tietoomme kaikki
sellaiset merkittdvat seikat, jotka ehkd tunnistettaisiin tilintarkastuksessa. N&in ollen emme anna
tilintarkastuslausuntoa.

Johtopaéatds

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole tullut mitddn, mika antaisi meille syyn uskoa, ettei
esitteeseen sisaltyvid puolivuositietoja kaudelta 1.1.-30.6.2021 ja niiden vertailutietoja ole kaikilta olennaisilta
osiltaan laadittu Suomessa voimassa olevien kyseisten puolivuositietojen laatimista koskevien sé&nndsten
mukaisesti.

Tampere, 17. syyskuuta 2021

Moore Rewinet Oy
Tilintarkastusyhteiso

( .
Jari Paloniemi

KHT-tilintarkastaja

Kotipaikka: Tampere Member firms in principal cities
Y-tunnus: 1557221-2 c-1 throughout the world.
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Modulight Oyj
PL 770
33101 Tampere

PAAJARJESTAJA

Danske Bank A/S, Suomen sivuliike
Televisiokatu 1
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YHTION OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

Borenius Asianajotoimisto Oy
Etelaesplanadi 2
00130 Helsinki

PAAJARJESTAJAN OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

Asianajotoimisto Krogerus Oy
Unioninkatu 22
00130 Helsinki

YHTION TILINTARKASTAJA
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