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OSAKEOBLIGAATIO EUROOPPA SUURYHTIÖT

Euroopan kasvu on jäänyt alle odotusten, mutta työttömyys
laskee ja palkat nousevat tukien eurooppalaista kuluttajaa.
Sopimuksettoman Brexitin riski on mielestämme pieni.
Finanssipoliittinen elvytys monissa Euroopan maissa ml. Saksa
antaa tukea talouskasvulle. Rahapolitiikka on edelleen
elvyttävää.

Euroopan osakkeiden arvostus on houkutteleva. Myös USA:n ja
Kiinan välinen kauppasopimus tukisi eurooppalaisiakin yhtiöitä
monin tavoin. Odotamme globaalien osakkeiden tuottavan 5-
7% seuraavan 12 kuukauden aikana paikallisessa valuutassa
mitattuna.

Osakeobligaatio Eurooppa Suuryhtiöt tarjoaa houkuttelevan
sijoitusvaihtoehdon, joka hyötyy mahdollisesta eurooppalaisen
osakemarkkinan noususta.
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Kohde-etuutena olevan osakekorin laskennallinen kehitys ajanjaksolla toukokuusta
2014 toukokuuhun 2019. Osakekorin lähtötaso on indeksoitu sataan.
Huom! Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta. Lähteet: Bloomberg, Danske Bank

Sijoittamalla saat:

• Saat suojaa pääomillesi. Sijoituksen nimellispääoma maksetaan eräpäivänä 
takaisin kurssikehityksestä riippumatta*. 

• Tuottoa, joka on sidottu osakekorin mahdolliseen arvonnousuun lainaehtojen 
mukaisesti.

*Osakeobligaatioon liittyy riski liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvystä

Yhtiö Maa
Danske
Bankin 

Suositus*

ABB Ltd Sveitsi Osta

Bayerische Motoren Werke AG Saksa Pidä

Daimler AG Saksa Osta

GlaxoSmithKline PLC Iso-Britannia Pidä

Hennes & Mauritz AB Ruotsi Osta

HSBC Holdings PLC Iso-Britannia Osta

Nokia Oyj Suomi Pidä

Roche Holding AG Sveitsi Pidä

Royal Dutch Shell PLC Alankomaat Osta

Siemens AG Saksa Osta

*Tilanne 21.5.2019. Kaikilla osakkeilla 10% paino.
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Tuoton muodostuminen

Eräpäivänä palautetaan 10 000e + mahdollinen Arvonnousu x Tuottokerroin 

Jos arvonnousu olisi 30  % 
• Maltillisen vaihtoehdon tuotto nimellispääomalle olisi 22,5 % (= 30 % x 75 %) eli 2 250 euroa. 
• Tuottohakuisen vaihtoehdon tuotto nimellispääomalle olisi 43,5 %  (= 30 % x 145 %) eli 4 350 

euroa.

Jos arvonnousua ei tapahtuisi, tuottoa ei makseta ja tappioksi koituisi maksettu ylikurssi sekä 
merkintäpalkkio. 
• Maltillisessa vaihtoehdossa 600 euroa 
• Tuottohakuisessa vaihtoehdossa 1 000 euroa 

Esitetyissä laskelmissa oletetaan, että sijoitus pidetään eräpäivään asti. Esitetyissä laskelmissa ei ole otettu huomioon veroja. Sijoitusobligaatioon liittyy riski 
liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvystä. Lisätietoa sivulla 7.

*Tuottokertoimet ovat alustavia. Lopulliset tuottokertoimet vahvistetaan liikkeeseenlaskupäivänä. Maltillisen vaihtoehdon tuottokerroin tulee olemaan vähintään 60 % ja 
Tuottohakuisen vaihtoehdon vähintään 125 %. 

Lainaehtojen mukaan 
laskettu kohde-etuuden 

arvonmuutos

Nimellisarvoltaan 10 000 euron 
sijoitus maksaa 

Maltillisena 10 600 euroa, kun 
• Emissiokurssi on 104 % ja 
• Merkintäpalkkio on 2 %.

Tuottohakuisena 11 000 euroa, kun 
• Emissiokurssi on 108 % ja 
• Merkintäpalkkio on 2 %.

Maltillinen vaihtoehto Tuottohakuinen vaihtoehto

Hinta: 104% Tuottokerroin*: 75% Hinta: 108% Tuottokerroin*: 145%

Lainaehtojen mukaan laskettu 
kohde-etuuuden arvonmuutos

Tuotto eräpäivänä
nimellispääomalle

Vuotuinen tuotto
sijoitetulle pääomalle

Tuotto eräpäivänä
nimellispääomalle

Vuotuinen tuotto
sijoitetulle pääomalle

-40% 0% -0.8 % 0.0 % -1.5 %

-20% 0% -0.8 % 0.0 % -1.5 %

0% 0% -0.8 % 0.0 % -1.5 %

15% 11.3 % 1.3 % 21.8 % 2.4 %

30% 22.5 % 3.3 % 43.5 % 5.8 %

45% 33.8 % 5.1 % 65.3 % 8.8 %
60% 45.0 % 6.8 % 87.0 % 11.5 %

75% 56.3 % 8.4 % 108.8 % 14.0 %
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Kohde-etuutena olevan osakekorin yhtiöiden esittelyt

Lähteet: Danske Bank, Bloomberg,  yhtiöiden internetsivut

ABB Ltd
Maailman johtava sähkövoima- ja 
automaatioteknologiayhtymä. Henkilöstöä noin 
100 maassa ja kaikilla mantereilla.
Maa: Sveitsi
Toimiala: Teollisuustuotteet ja -palvelut
Lisätietoa: www.abb.com

Bayerische Motoren Werke AG 
Yksi maailman menestyneimmistä autojen ja 
moottoripyörien valmistajista, jonka brändejä ovat 
BMW, MINI ja Rolls-Royce. 
Maa: Saksa
Toimiala: Kulutustavarat ja -palvelut
Lisätietoa: www.bmw.com

Daimler AG
Saksalainen henkilö- ja hyötyajo-neuvojen 
valmistaja, jonka tunnetuin tuotemerkki on 
Mercedes-Benz. Yhtiö tarjoaa myös rahoitus- ja 
muita ajoneuvoliiketoimintaan liittyviä palveluita. 
Maa: Saksa
Toimiala: Kulutustavarat ja -palvelut
Lisätietoa: www.daimler.com

GlaxoSmithKline PLC
Yksi maailman suurimmista reseptilääkkeiden, 
rokotteiden ja itsehoitolääkkeiden kehittäjistä, 
tuottajista ja jälleenmyyjistä. Yksi yhtiön 
tunnetuimmista tuotteista on Voltaren.
Maa: Iso-Britannia
Toimiala: Päivittäistavarat
Lisätietoa: www.gsk.com

Hennes & Mauritz AB
Yksi maailman suurimpia vaate- ja muotialan 
yhtiöitä. Suunnittelee ja jakelee muotia 4 740 
liikkeestään 70 maassa Euroopassa ja USA:ssa 
ja nettikauppansa välityksellä 45 maassa.
Maa: Ruotsi
Toimiala: Kulutustavarat ja -palvelut
Lisätietoa: www.hm.com

HSBC Holdings PLC
Yksi maailman suurimmista pankki- ja 
finanssipalveluorganisaatioista, joka toimii 
maailmanlaajuisesti noin 65 maassa ja palvelee 
noin 40 miljoonaa asiakasta.
Maa: Iso-Britannia
Toimiala: Rahoitus
Lisätietoa: www.hsbc.com

Nokia Oyj
Globaali kommunikaatioalan yritys, joka tekee 
laitteita, ohjelmistoja, ylläpitää verkkoja ja 
kommunikaatiokanavia. Maa: Suomi
Toimiala: Tietoliikennepalvelut
Lisätietoa: www.nokia.fi

Roche Holding AG 
Maailman suurin biolääketiedeyritys sekä 
markkinajohtaja syövän hoidossa. Lisäksi kehittää 
ja tuottaa reseptilääkkeitä, joista tunnetuimpina 
Valium ja Tamiflu.
Maa: Sveitsi
Toimiala: Terveydenhuolto
Lisätietoa: www.roche.com

Royal Dutch Shell Plc
Maailman johtavia ja tunnetuimpia 
energiayhtiöitä, jonka liiketoimintaan kuuluu öljyn 
ja kaasun etsintä, kehitys, tuotanto, jatkojalostus 
polttoaineiksi, kuljetus sekä jälleenmyynti. 
Maa: Alankomaat
Toimiala: Energia
Lisätietoa: www.shell.com

Siemens AG
Yksi maailman suurimmista elektroniikka ja 
tuotantotalouden yhtiöstä, joka keskittyy 
globaalisti automaatioon, elektroniikkaan ja 
digitalisaatioon.
Maa: Saksa
Toimiala: Päivittäistavarat
Lisätietoa: www.siemens.com

Osakeobligaatio Eurooppa Suuryhtiöt kohde-etuutena on tasapainoin kymmenestä eurooppalaisesta suuryhtiöstä 
koostuva osakekori. 

http://www.fortum.com/
http://www.bmw.com/
http://www.daimler.com/
http://www.gsk.com/
http://www.fortum.com/
http://www.hsbc.com/
http://www.nokia.fi/
http://www.roche.com/
http://www.shell.com/
http://www.siemens.com/
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Kohde-etuutena olevan osakekorin osakkeiden historiallinen 
kehitys ajanjaksolla 1.5.2014 – 20.5.2019

Lähtötaso on indeksoitu sataan. Huom! Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta. Lähteet: Danske Bank, Bloomberg
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Osakeobligaatiossa on kiinnitetty huomiota ajalliseen 
hajauttamiseen
Keskiarvoistaminen on laskentamenetelmä, jolla pienennetään sijoituksen ajoitukseen liittyvää riskiä. Tässä tuotteessa
käytetään päättymisarvon keskiarvoistamista. Kohde-etuuskorin päättymisarvo lasketaan laina-ajan viimeisen puolentoista
vuoden aikana kerättyjen kuukausittaisten havaintojen keskiarvona. Laskentamenetelmä pienentää laina-ajan lopussa
mahdollisesti tapahtuvien voimakkaiden markkinaliikkeiden vaikutusta sijoituksen tuottoon.

Riippuen kohde-etuuden kehityksestä keskiarvoistamisajanjaksolla, menetelmä voi antaa paremman tai huonomman
päättymisarvon kuin viimeisen arvostuspäivän tason käyttäminen päättymisarvona. Päättymisarvon
keskiarvoistamisen tarkoituksena on pienentää sijoituksen päättymisarvon määräytymiseen liittyvää ajoituksellista riskiä.

Viimeisen arvostuspäivän mukainen päättymisarvo 111
Keskiarvoistettu päättymisarvo 123

Ensimmäinen arvostuspäivä Viimeinen arvostuspäivä
Viimeisen arvostuspäivän mukainen päättymisarvo 148
Keskiarvoistettu päättymisarvo 140

Ensimmäinen arvostuspäivä Viimeinen arvostuspäivä

Kuvitteelliset esimerkit päättymisarvon keskiarvoistamisesta:

Tässä esimerkissä sijoittaja olisi hyötynyt keskiarvoistamisesta
kohde-etuuden laskettua laina-ajan viimeisen vuoden aikana.

Tässä esimerkissä sijoittaja olisi saanut paremman päättymistason
ilman keskiarvoistamista kohde-etuuden noustua laina-ajan
viimeisen vuoden aikana.
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Emissiokurssi Maltillinen 104 %, Tuottohakuinen:108%
Alustava tuottokerroin Maltillinen 75 % (min 60%), Tuottohakuinen 145% (min 125%). Lopulliset tuottokertoimet vahvistetaan liikkeeseenlaskupäivänä.
Merkintäaika 27.5-5.7.2019
Laina-aika 12.7.2019-26.7.2024
Liikkeeseenlaskija Danske Bank A/S, luottoluokitus A2 (Moody’s), A (S&P)
Kohde-etuus Kymmenen yhtiön osakkeesta tasapainoin muodostettu osakekori. Osakekorin yhtiöt ovat ABB Ltd, Bayerische Motoren Werke

AG, Daimler AG, GlaxoSmithKline PLC, Hennes & Mauritz AB, HSBC Holdings PLC, Nokia Oyj, Roche Holding AG, Royal Dutch 
Shell PLC, Siemens AG. 

Lähtöarvo(t) Osakekorin kunkin osakkeen sulkemisarvo 12.7.2019
Päättymisarvo(t) Osakekorin kunkin osakkeen päättymisarvo muodostuu laina-ajan viimeisen puolentoista vuoden kuukausittaisten 

havaintopäivien sulkemisarvojen (yhteensä 19 havaintoa) keskiarvona alkaen 12.1.2023 ja päättyen 12.7.2024.
Pääoman takaisinmaksu 100 % nimellispääomasta eräpäivänä. Lainaan liittyy riski liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvystä.
Tuotto eräpäivänä Lainaehtojen mukaan laskettu osakekorin arvonnousu kerrottuna tuottokertoimella.
Minimimerkintä 1 000 euroa
Merkintäpalkkio 2 %
Vakuus Ei
Strukturointikustannus Enintään 2 % (0,4 % p.a.). Strukturointikustannus ei vaikuta takaisinmaksettavaan nimellispääomaan. 

Strukturointikustannus sisältyy emissiokurssiin, eikä sitä vähennetä eräpäivänä maksettavasta tuotosta.
Jälkimarkkina Lainalle haetaan listausta Euronext Dubliniin. Danske Bank antaa jälkimarkkinahintaa kaupankäyntiaikoina normaalissa 

markkinatilanteessa.
Merkintäpaikat Danske Bank A/S, Suomen sivuliikkeen konttorit.
Verotuksesta Lainan mahdollinen tuotto on Suomessa asuville luonnollisille henkilöille ja kotimaisille kuolinpesille tuloverolain 

(1535/1992) alaista pääomatuloa. Pääomatuloveroprosentti on 30 ja 30 000 euroa ylittävältä osalta 34. 
Ennakonpidätysprosentti on 30. Verokohtelu määräytyy kunkin asiakkaan yksilöllisten olosuhteiden mukaan. Verokohtelu 
voi muuttua tulevaisuudessa. 

Lainaohjelma Danske Bank A/S:n joukkovelkakirjaohjelma (Structured Note Programme 19.6.2018) viimeinen voimassaolopäivä 19.6.2019. 
Seuraava Danske Bank A/S:n joukkovelkakirjaohjelma julkaistaan internet-sivuilla osoitteissa www.danskebank.fi ja 
www.sijoitusobligaatiot.fi.

Dokumentaatio Avaintietoasiakirja, lainakohtaiset ehdot ja ohjelmaesite ovat saatavissa merkintäpaikoissa ja Danske Bankin Internet-
sivuilla www.danskebank.fi sekä www.sijoitusobligaatiot.fi

Osingot Sijoittaja ei hyödy osakkeiden mahdollisista osingoista. Osakekorin vuotuinen osinkotuotto ennen veroja on 5,05%, joka 
perustuu viimeisimpiin vahvistettuihin osinkoihin jaettuna osakkeiden markkina-arvoilla (Tilanne 21.5.2019)

Osakeobligaatio EUROOPPA SUURYHTIÖT

http://www.danskebank.fi/
http://www.sijoitusobligaatiot.fi/
http://www.danskebank.fi/
http://www.sijoitusobligaatiot.fi/
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Sanasto
Kohde-etuus. Sijoitusobligaation tuotto on sidottu
kohde-etuuden kehitykseen. Kohde-etuus voi olla
esimerkiksi indeksi, osake, rahasto, hyödyke, valuutta
tai yhdistelmä edellisistä.

Nimellispääoma on määrä, joka maksetaan takaisin
laina-ajan päättyessä. Myös lainan tuotto lasketaan
nimellispääomalle. Nimellispääoma on jaettu arvo-
osuuksiksi, joiden yksikkökoko on määrätty
lainaehdoissa. Lainan nimellispääomaa ei pidä
sekoittaa merkintähintaan tai sijoitusobligaation
jälkimarkkinahintaan.

Pääomaturva tarkoittaa sitä, että sijoittaja saa
huonoimmassakin tapauksessa sijoittamansa
nimellispääoman takaisin sijoitusobligaation erä-
päivänä. Sijoitusobligaatioon liittyy kuitenkin
liikkeeseenlaskijariski. Katso ”Lainaan liittyviä riskejä"
-osio alla.

Tuottokerroin kertoo, kuinka suuren osan kohde-
etuuden lainaehtojen mukaan lasketusta arvon-
noususta sijoittaja saa itselleen sijoitusobligaation
eräpäivänä. Tuottokertoimesta voidaan käyttää myös
nimitystä osallistumisaste.

Emissiokurssi eli merkintäkurssi on sijoitus-
obligaation liikkeeseenlaskukurssi, joka kertoo mikä
on sijoitusobligaation liikkeeseenlaskuhinta suhteessa
nimellisarvoon. Hinta, jolla sijoitusobligaatiota voi
merkitä.

Lainaan liittyviä riskejä
Ylikurssiriski. Mikäli sijoittaja maksaa lainasta
ylikurssia (emissiokurssi yli 100 %), voi hän menettää
maksamansa ylikurssin osittain tai kokonaan. Tappion
suuruus riippuu siitä, minkä verran lainan tuotto
eräpäivänä jää maksettua ylikurssia pienemmäksi.
Tuoton eräpäivänä jäädessä nollaan vastaa sijoittajan
tappio maksettua ylikurssia.

Liikkeeseenlaskijariski. Sijoitukseen liittyy liikkeeseen-
laskijan luottoriski eli riski siitä, että liikkeeseenlaskija
ei kykene vastaamaan maksuvelvoitteistaan eräpäi-
vänä. Jos liikkeeseenlaskijariski toteutuu ja lainan
liikkeeseenlaskija joutuu laina-aikana maksukyvyttö-
mäksi, sijoittaja voi menettää sijoituksensa kokonaan
tai osittain.

Mikäli luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
elvytys- ja kriisinhallintadirektiivin (2014/59/EU) (ns.
”BRRD-direktiivi”) mukainen kriisinratkaisuviranomai-

nen toteaa, että kuuluva arvopaperin liikkeeseen-
laskijana oleva luottolaitos on vaarassa tulla maksu-
kyvyttömäksi tai liikkeeseenlaskija ei täytä sille asetet-
tuja pääomavaatimuksia, kriisinratkaisuviranomaisel-
la on oikeus päättää, että liikkeeseenlaskijan velkoja
leikataan. Tämä voi johtaa siihen, että sijoittaja
menettää kyseisen liikkeeseenlaskijan osalta sijoituk-
sensa kokonaan tai osittain.

Tuottoriski. Lainan tuotto riippuu valitun kohde-
etuuden kehityksestä. Kohde-etuuden taso voi vaih-
della laina-aikana. Lisäksi kohde-etuuden taso tiettynä
päivänä ei välttämättä kuvasta sen toteutunutta tai
tulevaa kehitystä. Kohde-etuuden tulevasta
kehityksestä ei voida antaa takeita. Kohde-etuuden
arvonvaihtelut vaikuttavat lainan arvoon. Sijoitus
lainaan ei ole sama asia kuin sijoitus suoraan kohde-
etuuteen. Sijoittajan tulee myös ottaa huomioon, että
hän ei hyödy osakkeiden mahdollisista osingoista.

Korkoriski aiheutuu siitä, että lainan arvo muuttuu
markkinakoron muutoksen seurauksena. Korkoriski
voi toteutua, jos sijoittaja myy lainan ennen eräpäivää.
Yleisen korko tason nousu lainan ostohetken ja
myyntihetken välisenä aikana laskee lainan arvoa ja
yleisen korkotason lasku puolestaan nostaa lainan
arvoa.

Jälkimarkkinariski. Mikäli sijoittaja haluaa myydä
lainan ennen eräpäivää, tapahtuu myynti sen
hetkiseen markkinahintaan, joka voi olla joko
enemmän tai vähemmän kuin sijoitettu nimellis-
pääoma. Sijoittajalle voi siten koitua myös tappiota
myydessään lainan jälkimarkkinoilla.

Katso lisäksi Danske Bank A/S:n joukkovelkakirja-
ohjelman esitteen kohta ”Risk Factors” sekä
lainaehtojen tiivistelmän kohta ”Jakso D – Riskit”.
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Sijoitusobligaatio valittavissa myös 
sijoitusvakuutukseen ja kapitalisaatiosopimukseen

Jos olet merkitsemässä sijoitusobligaatiota sijoitus-
vakuutukseen tai kapitalisaatiosopimukseen, huomioi
seuraavat seikat:

Sijoitussidonnaisten vakuutusten ja kapitalisaatio-
sopimusten arvonkehitys perustuu vakuutuksen-
ottajan valitsemien sijoituskohteiden arvonkehityk-
seen. Sijoituskohteiden arvo voi nousta tai laskea ja
vakuutuksenottajalla on riski omien sijoituspäätösten-
sä taloudellisista seuraamuksista ja vakuutussäästö-
jen menettämisestä.

Vakuutuksenottajan tulee huomioida, että sijoitus-
kohteen historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta
tuotosta. Sijoituskohteiden tuottoja, palkkioita ja kuluja
koskevissa tiedoissa ja laskelmissa ei ole otettu
huomioon vakuutuksen kuluja. Sijoituskohde ei ole
Sijoittajien korvausrahaston tai Talletussuoja-
rahaston piirissä.

Vakuutuksenottaja päättää itsenäisesti sijoitus-
kohteiden valinnasta omien sijoitustavoitteidensa
mukaisesti ja kantaa riskin vakuutussäästöjen arvon
alenemisesta tai menettämisestä. Vakuutusyhtiö tai
sen asiamiehet eivät vastaa sijoituskohteiden
arvonkehityksestä eivätkä vakuutukseen liitettyjen
sijoituskohteiden valinnasta.

Vakuutusyhtiö voi vaihtaa vakuutukseen valittavissa
olevia sijoituskohteita tai sijoituskohdevalintoja hal-
linnoivia varainhoitajia vakuutuksen voimassaolo-
aikana.

Sijoituskohteita ja muuta sijoittamista koskevat tiedot
on annettu vain tiedonantotarkoituksessa eikä
annettuja tietoja voida pitää suosituksena merkitä,
pitää tai vaihtaa tiettyjä sijoituskohteita tai tehdä
muita vakuutuksen arvonkehitykseen vaikuttavia
toimenpiteitä.

Vakuutuksenottajan tulee huolellisesti perehtyä
vakuutuksen ja sijoituskohteiden ehtoihin, sääntöihin,
hinnastoihin, tuoteselosteisiin ja esitteisiin ennen
vakuutuksen ottamista, vakuutukseen tehtäviä
muutoksia tai sijoituskohteiden valitsemista tai
muuttamista.

Lainsäädännön, muiden säännösten ja viranomaisten
menettelytapojen muutoksilla tai tuomioistuimien
päätöksillä voi olla vaikutusta Vakuutusyhtiön
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja sen
toiminnan tuloksiin. Lisäksi sijoittaja kantaa riskin
verotusta koskevien muutosten vaikutuksista
vakuutussopimuksiin.

Sijoitusobligaation ehtojen mukainen pääomaturva on
voimassa eräpäivänä, ei koske vakuutusta tai siihen
mahdollisesti liitettyjä muita sijoituskohteita.
Pääomaturva ei kata vakuutuksen kuluja, ylikurssia tai
lainaehdoissa mainittua enimmäistappiota. Jos
sijoittaja lunastaa tai siirtää varoja tai
kuolemantapauskorvaus maksetaan ennen
sijoitusobligaation eräpäivää, sijoittajalle maksettava
määrä voi olla vähemmän kuin pääomaturvattu määrä
vähennettynä vakuutuksen kuluilla.

Vakuutuksen  ja kapitalisaatiosopimuksen myöntää:
Mandatum Henkivakuutusosakeyhtiö, Postiosoite PL 627, 00101 Helsinki. Rekisteröity kotipaikka ja osoite Bulevardi 56, 00120 Helsinki, Suomi. Y-tunnus 0641130-2 
www.mandatumlife.fi
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Materiaali on yleistä tietoa eikä se ole täydellinen kuvaus sijoituskohteesta tai siihen liittyvistä riskeistä. Ennen sijoituspäätöksen tekemistä asiakkaan tulee tutustua
sijoituskohteen ominaisuuksiin, riskeihin ja verotukseen. Tutustu myös joukkolainan ohjelmaesitteeseen, lainakohtaisiin ehtoihin ja hinnastoon.

Sijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski. Tavoiteltu tuotto voi jäädä saamatta ja sijoitetun pääoman voi menettää osittain tai kokonaan. On syytä muistaa, että
historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee perustaa sijoituspäätöksensä omaan arvioonsa sijoituspalvelusta, rahoitusvälineestä ja siihen liittyvistä riskeistä,
sillä asiakas vastaa itse sijoituspäätöstensä taloudellisista seuraamuksista.

Tämä materiaali ei ole yksilöllinen suositus eivätkä annetut tiedot liity yksittäisen asiakkaan sijoitustavoitteisiin, taloudelliseen tilanteeseen tai erityistarpeisiin. Vaikka
pyrkimyksenä onkin antaa mahdollisimman tarkkoja ja oikeita tietoja, pankki ei takaa ulkopuolisista lähteistä saatujen tietojen täydellisyyttä tai virheettömyyttä. Esitetyt
näkemykset edustavat pankin arvioita materiaalin laatimishetkellä ja niitä voidaan muuttaa ilman erillistä ilmoitusta. Pankki ei vastaa mistään kuluista tai tappioista, joita
materiaalin tietojen käyttö voi aiheuttaa.

Materiaali sisältää pankin omistamaa immateriaalioikeudellisesti suojattua aineistoa, johon pankki pidättää kaikki oikeudet.

Avaintietoasiakirja, lainakohtaiset ehdot ja ohjelmaesite ovat saatavissa merkintäpaikoissa ja Danske Bankin Internet-sivuilla www.danskebank.fi sekä
www.sijoitusobligaatiot.fi

Danske Bank A/S, Rekisteröity kotipaikka ja osoite Tanska, Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Kööpenhamina. CVR-NR. 61 12 62 28 - Kööpenhamina
Danske Bank A/S, Suomen sivuliike. Televisiokatu 1, PL 1243, 00075 DANSKE BANK. Y-tunnus 1078693-2
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Tarkoitus
Tässä asiakirjassa annetaan sijoittajalle avaintiedot tarjottavasta sijoitustuotteesta. Asiakirja ei ole markkinointiaineistoa. Laissa edellytetään
kyseisten tietojen antamista, jotta sijoittaja ymmärtäisi tarjottavan tuotteen luonteen ja siihen liittyvät riskit, kulut sekä mahdolliset voitot ja
tappiot ja jotta sijoittajan olisi helpompi vertailla sitä muihin tuotteisiin.

Tuote
Tuotteen nimi: DANSKE 08MD Osakeobligaatio Eurooppa Suuryhtiöt Maltillinen - Structured Note - Call -

DK0030446612
PRIIP-tuotteen kehittäjän nimi: Danske Bank A/S - www.danskebank.fi
Yhteystiedot: Saat lisätietoja soittamalla numeroon 0200 2580
Toimivaltainen viranomainen: Tanskan finanssivalvonta
Laatimispäivä Tämän avaintietoasiakirjan päivämäärä on 22.5.2019

Varoitus: Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla vaikea ymmärtää.

Mikä tämä tuote on?
Tyyppi
Osakesidonnainen laina joka on liikkeeseenlaskettu arvo-osuusmuotoisena ja selvitetty Euroclear Finland kautta.

Tavoitteet
Tämän tuotteen tarkoitus on tarjota sijoittajalle hyöty joka on riippuvainen Osto-optio-osan muodostavan kohde-etuuden mahdollisesta
arvonnoususta 75,00% (alustava) tuottokertoimella

Erääntymishinta riippuu kohde-etuuden prosentuaalisesta arvonmuutoksesta lähtöarvon ja keskiarvoistettujen loppuarvojen välillä.

Eri lopputulemat voidaan tiivistää seuraavasti:

· Jos Osto-optio-osan relevantti kehitys on alle 0%, tuote erääntyy 100%, tai

· Jos Osto-optio-osan relevantti kehitys on sama tai suurempi kuin 0%, tuote erääntyy 100% plus Osto-optio-osan relevantti kehitys
kerrottuna 75,00% (alustava).

Alkuarvon
määrityspaivä:

12.7.2019 Liikkeeseenlaskupäivä: 12.7.2019

Päättymisarvon
määrityspaivät:

Alkaen 12.1.2023, jonka jälkeen
kuukausittain 12.7.2024 asti

Eräpäivä: 26.7.2024

Valuutta: EUR

Kohde-etuus on: Roche Holding AG, Siemens AG, BMW
Bayerische Motoren-Werke AG, Daimler
AG, Nokia Oyj, HSBC Holdings Plc,
GlaxoSmithKline Plc, Royal Dutch Shell
Plc A, Hennes & Mauritz AB B, ABB Ltd

Yksityissijoittaja, jolle tuotetta on tarkoitus markkinoida
(I) Pääomasuojatut sijoitukset sopivat nousevaan markkinaan uskovalle laajalle sijoittajakunnalle, yksityishenkilöistä instituutioihin, koska ne
tarjoavat suojaa huonoja markkinaolosuhteita vastaan ja mahdollistavat hyvän tuoton markkinoiden kehittyessä suotuisasti. Sijoittaja pyrkii
säilyttämään tai kartuttamaan varojaan. Sijoittajan riskinsieto ja –kantokyky voi olla rajallinen suhteessa sijoituksen kokoon. Suositeltu sijoitusaika
on lähtökohtaisesti sijoituksen juoksuaika, mutta markkinakehityksestä riippuen voi olla kannattavaa myydä sijoitus kesken juoksuajan.
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Mitkä ovat riskit ja mitä tuottoa sijoittaja voi saada?

Vähäinen riski Suuri riski

Riski-indikaattorissa oletetaan, että sijoittaja pitää tuotetta hallussaan eräpaivään asti. sijoittaja ei
välttämättä voi eräännyttää tuotettta varhaisessa vaiheessa. Sijoittajan on mahdollisesti maksettava
merkittäviä lisäkuluja varhaisesta eräännyttämisestä. Sijoittaja ei välttämättä pysty myymään
tuotettaan helposti tai hänen on myymään tuotettaan hinnalla, joka vaikuttaa huomattavasti hänen
saamaansa tuottoon.

Yleinen riski-indikaattori ilmaisee tämän tuotteen riskitason verrattuna muihin tuotteisiin. Sen avulla kerrotaan, kuinka todennäköisesti tuotteella
menetetään rahaa markkinatapahtumien takia tai sen vuoksi, ettei tuotteen kehittäjä pysty maksamaan sijoittajalle. Tuotteen riskiluokaksi
on asteikolla 1–7 määritetty 2 joka on matala riskiluokka. Sijoittaja on oikeutettu saamaan takaisin vähintään 96,15% pääomastaan. Tämän
summan ylittävät summat ja mahdolliset lisätuotot määräytyvät markkinoiden kehityksen mukaan ja ovat epävarmoja.

- Tämä turva tulevia markkinoiden kehityksiä vastaan ei ole voimassa, jos sijoittaja eräännyttää tuotteen aikaisemmin kuin 26.7.2024.

Jos sijoittajalle ei voida maksaa hänen saamisiaan, sijoittaja saattaa menettää koko sijoituksensa.

Tuottonäkymien 1 vuosi 3 vuotta 26.7.2024

Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen
jälkeen

EUR 9.017,51 EUR 9.213,06 EUR 9.615,38Stressinäkymä

Keskimääräinen tuotto vuosittain -9,80% -2,62% -0,76%

Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen
jälkeen

EUR 9.138,41 EUR 9.261,42 EUR 9.615,38Epäsuotuisa näkymä

Keskimääräinen tuotto vuosittain -8,59% -2,46% -0,76%

Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen
jälkeen

EUR 9.298,15 EUR 9.428,27 EUR 9.615,38Kohtuullinen näkymä

Keskimääräinen tuotto vuosittain -7,00% -1,91% -0,76%

Mahdollinen tuotto sijoittajalle kulujen
jälkeen

EUR 9.554,02 EUR 9.677,85 EUR 9.968,53Suotuisa näkymä

Keskimääräinen tuotto vuosittain -4,45% -1,07% -0,06%

Tässä taulukossa esitetään rahamäärä, jonka sijoittaja voi saada takaisin seuraavan 5 vuotta aikana eri tuottonäkymien perusteella, kun
oletuksena on EUR 10.000,00 sijoitus.
Esitetyt näkymät kuvaavat sitä, miten sijoitus voi tuottaa. Niitä voidaan verrata muiden tuotteiden näkymiin.
Esitetyt näkymät ovat tulevaa tuottoa koskevia arvioita, jotka perustuvat saatuihin näyttöihin tämän sijoituksen arvon vaihtelusta, eivät tarkkoja
indikaattoreita. Sijoittajan saama tuotto määräytyy markkinoiden kehityksen ja sijoitusajan mukaan.
Stressinäkymä osoittaa, mikä sijoittajan tuotto voisi olla äärimmäisessä markkinatilanteessa, eikä siinä oteta huomioon tilanteita, joissa kehittäjä
ei pysty maksamaan sijoittajalle.
Tätä tuotetta ei voida eräännyttää helposti. Tämä tarkoittaa, että sijoittajan tuottoa on vaikea arvioida, jos tämä eräännyttää sijoituksensa ennen
erääntymistä. Sijoittaja ei joko voi eräännyttää sijoitustaan varhain tai varhaiseen eräännyttämiseen liittyy korkeita maksuja tai suuria tappioita.
Tämän tuotteen ostaminen edellyttää, että sijoittaja arvelee kohde-etuuden hinnan nousevan.
Esitetyt luvut sisältävät kaikki tuotteeseen itseensä liittyvät kulut, mutta niihin eivät välttämättä sisälly kaikki sijoittajan neuvonantajalleen tai
jakelijalleen maksamat kulut. Luvuissa ei oteta huomioon sijoittajan henkilökohtaista verotilannetta, joka saattaa myös vaikuttaa tämän saamiin
tuottoihin.

Mitä tapahtuu, jos Danske Bank on maksukyvytön?
Tällä tuotteella ei ole Tanskan takuurahaston (Garantiformuen) tai minkään muun sijoittajien korvaus- tai takuujärjestelmän myöntämää suojaa.
Tämä tarkoittaa, että jos Danske Bank ei pysty suorittamaan maksujaan, voit hävitä odottamasi maksut kokonaan.

Mitä kuluja sijoittajalle aiheutuu?
Tuoton vähentymisellä (RIY) esitetään sijoittajan maksamien kokonaiskulujen vaikutus sijoittajan mahdollisesti saamaan tuottoon.
Kokonaiskuluissa otetaan huomioon kertaluonteiset, jatkuvaluonteiset ja satunnaiset kulut.

Tässä esitetyt summat ovat tuotteeseen itseensä liittyvät kumulatiiviset kulut. Ne sisältävät mahdollisia varhaiseen irtautumiseen liittyviä
sakkoja. Lukujen oletuksena on EUR 10.000,00 sijoitus. Luvut ovat arvioita ja voivat muuttua tulevaisuudessa.



Avaintietoasiakirja

3 / 3

Ajan myötä kertyvät kulut
Tätä tuotetta sijoittajalle myyvät tai siitä neuvoja antavat henkilöt voivat veloittaa sijoittajalta muita kuluja. Tällöin kyseinen henkilö antaa
sijoittajalle tietoja kyseisistä kuluista ja näyttää tälle, millaisia vaikutuksia kaikilla kuluilla ajan myötä on sijoitukseen.

Näkymät Eräännytettäessä 1 vuosi Eräännytettäessä 3 vuotta Eräännytettäessä 26.7.2024

Kokonaiskulut EUR 384,62 EUR 384,62 EUR 384,62

Vaikutus vuotuiseen
touttoon (RIY)

3,84% 1,28% 0,76%

Kulujen rakenne
Jäljempänä olevassa taulukossa esitetään

- erityyppisten kulujen vuosittainen vaikutus tuottoon, jonka sijoittaja saattaa saada suositellun sijoitusajan lopussa,
- eri kululuokkien merkitykset.

Tässä taulukossa esitetään vaikutukset vuotuiseen tuottoon

Osallistumiskulut 0,76% Sijoituksen tekemisen yhteydessä aiheutuvien kulujen vaikutus.Kertaluonteiset kulut

Irtautumiskulut 0,00% Niiden kulujen vaikutus, jotka aiheutuvat sijoituksesta irtautumisesta sijoituksen
erääntyessä.

Jatkuvaluonteiset
kulut

Ei mitään

Satunnaiset kulut Ei mitään

Miten pitkäksi aikaa sijoitus olisi tehtävä, ja saako sijoittaja rahansa pois ennen
sijoituksen erääntymisaikaa?
Suositeltu sijoitusaika: 26.7.2024

Suositeltu sijoitusaika on lähtökohtaisesti sijoituksen juoksuaika.

Tätä tuotetta ei voida eräännyttää helposti. Tämä tarkoittaa, että sijoittajan tuottoa on vaikea arvioida, jos tämä eräännyttää sijoituksensa ennen
suositellun sijoitusajan päättymistä. Sijoittaja ei joko voi eräännyttää sijoitustaan varhain tai varhaiseen eräännyttämiseen liittyy korkeita maksuja
tai suuria tappioita.

Kuinka sijoittaja voi valittaa?
Tuotetta, Danske Bankin toimintaa ja/tai tuotetta koskevaa neuvontaa antanutta tai tuotteen myynyttä henkilöä koskevat valitukset tulisi osoittaa
Danske Bank, Juridisk Afdeling, Holmens Kanal 2-12, 1092 København K (klageservice@danskebank.dk).

Muut olennaiset tiedot
Tässä asiakirjassa on esitetty vain joitakin tähän tuotteeseen sijoittamiseen liittyvistä riskeistä. Varmista ennen sijoituspäätöksen tekemistä,
että ymmärrät kaikki tuotteeseen liittyvät riskit, ja pyydä tarvittaessa ammattilaisen neuvontaa. Tuotteen täydelliset ehdot on esitetty tuotteen
myyntiehdoissa ja myydyn tuotteen vahvistuksessa. Ehtoja voidaan täydentää ja muuttaa.

mailto:klageservice@danskebank.dk
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PROHIBITION OF SALES TO EEA RETAIL INVESTORS - other than with respect to offers of
the Notes in Finland during the period from and including 27 May 2019 to and including 5 July 2019, the
Notes are not intended to be offered, sold or otherwise made available to, and should not be offered, sold or
otherwise made available to any retail investor in the European Economic Area ("EEA"). For these purposes,
a retail investor means a person who is one (or more) of: (i) a retail client as defined in point (11) of Article
4(1) of Directive 2014/65/EU (as amended, "MiFID II"); (ii) a customer within the meaning of Directive
2002/92/EC, where that customer would not qualify as a professional client as defined in point (10) of Article
4(1) of MiFID II; of (iii) not a qualified investor as defined in the Prospectus Directive. Consequently, save
as provided above, no key information document required by Regulation (EU) No. 1286/2014 (as amended,
the "PRIIPs Regulation") for offering or selling the Notes or otherwise making them available to any retail
investor in the EEA may be unlawful under the PRIIPs Regulation.

The last validity of the Base Prospectus is 19 June 2019. The succeeding base prospectus will be
published on the Central Bank of Ireland’s website at www.centralbank.ie.

PRELIMINARY FINAL TERMS
DATED 21 MAY 2019

Series No. CR0008MD Tranche No. 1

DANSKE BANK A/S

EUR 5,000,000,000

Structured Note Programme

Issue of

DANSKE 08MD Osakeobligaatio Eurooppa Suuryhtiöt -Maltillinen, ISIN: DK0030446612

Any person making or intending to make an offer of the Notes may only do so:

(i) in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentioned in Paragraph 6 (Distribution) of Part B below,
provided such person is of a kind specified in that paragraph and that the offer is made during the Offer
Period specified in that paragraph; or

(ii) otherwise, in circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any Dealer to publish a pursuant
to Article 3 of the Prospectus Directive or to supplement a prospectus pursuant to Article 16 of the
Prospectus Directive, in each case, in relation to such offer.

Neither the Issuer nor any Dealer has authorised, nor do they authorise, the making of any offer of Notes in
any other circumstances.

PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions
set forth in the Base Prospectus dated 19 June 2018, the Supplement No. 1 dated
24 July 2018, the Supplement No. 2 dated 3 October 2018, the Supplement No. 3 dated
9 October 2018, the Supplement No. 4 dated 19 October 2018, the Supplement No. 5 dated
9 November 2018, the Supplement No. 6 dated 12 December 2018, the Supplement No. 7 dated
18 January 2019, the Supplement No. 8 dated 26 February 2019 and the Supplement No. 9 dated 9 May 2019,
which together constitutes a base prospectus (the "Base Prospectus") for the purposes of the Prospectus
Directive. This document constitutes the Final Terms of the Notes described herein for the purposes of Article
5.4 of the Prospectus Directive and must be read in conjunction with such Base Prospectus. Full information
on the Issuer and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of this Final Terms
and the Base Prospectus. A Summary of the Notes (which comprises the Summary in the Base Prospectus, as
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amended to reflect the provisions of this Final Terms), is annexed to this Final Terms. The Base Prospectus
and this Final Terms is available for viewing at and copies may be obtained from the Central Bank of Ireland’s
website at www.centralbank.ie.

1. Issuer: Danske Bank A/S

2. (i) Series Number: CR0008MD

(ii) Tranche Number: 1

(iii) Date on which the Notes will be
consolidated and form a single
Series: Not Applicable

3. Specified Currency or Currencies: EUR

4. Aggregate Principal Amount: Up to EUR 20,000,000.00

5. Issue Price: 104.00 per cent. of the Aggregate Principal Amount

6. (i) Specified Denominations: EUR 1,000.00

(ii) Calculation Amount: EUR 1,000.00

7. (i) Issue Date: 12 July 2019

(ii) Interest Commencement Date: Not Applicable

(iii) Trade Date: 9 July 2019

8. Maturity Date: 26 July 2024

9. Interest Basis: Not Applicable - The Notes do not bear or pay any interest

10. Redemption/Payment Basis: Equity-Linked Redemption Notes (further particulars
specified at items 34 and 36(iv) below).

11. Put/Call Options: Not Applicable

12. Tax Gross-Up: General Condition 8.3 (No Gross-up) applicable

13. Date of Board approval for issuance of
Notes obtained: Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO REFERENCE ITEMS AND FX PRINCIPAL/OPTION
CONVERSION

14. Rate-Linked Provisions: Not Applicable

15. Inflation-Linked Provisions: Not Applicable

16. Index-Linked Provisions: Not Applicable
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17. Equity-Linked Provisions: Applicable

(i) Whether the Notes relate to a
basket of equity securities or a
single equity security, details
relating to the Underlying
Equity /Equities, the identity
of the relevant issuer(s) of the
Underlying Equity/Equities,
whether any such Underlying
Equity is an ETF share and
(if applicable) the relevant
weightings: Basket of Underlying Equities

The Underlying Equities are as specified in the Table below

Each Underlying Equity is an ETF Share if so specified in
the Table below

The Equity Issuer of each Underlying Equity is the entity
specified in the Table below

Wi, the weighting, for each underlying Equity is as
specified in the Table below

(ii) Initial Price: Not Applicable

(iii) Exchange(s): As specified in the Table below

(iv) Related Exchange(s): As specified in the Table below

(v) Valuation Time: Scheduled Closing Time

(vi) Potential Adjustment Events: Applicable in respect of each Underlying Equity

(vii) Extraordinary Events: Applicable in respect of each Underlying Equity

(viii) Correction of Underlying Equity
Prices: Correction of Underlying Equity Prices applies

Correction Cut-Off Date: In relation to a Relevant Determination Date, two Business
Days after such Relevant Determination Date.

TABLE

i Underlying
Equity

ETF Share Equity Issuer Exchange Related Exchange Weight

1 GlaxoSmithKline
PLC
(GSK LN)

No GlaxoSmithKline
PLC

London Stock
Exchange

All Exchanges 10%

2 Siemens AG
(SIE GY)

No Siemens AG XETRA All Exchanges 10%

3 Daimler AG No Daimler AG XETRA All Exchanges 10%
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(DAI GY)

4 Roche Holding
AG
(ROG SE)

No Roche Holding
AG

SIX Swiss Exchange All Exchanges 10%

5 Royal Dutch Shell
PLC
(RDSA NA)

No Royal Dutch
Shell PLC

Euronext
Amsterdam

All Exchanges 10%

6 HSBC Holdings
PLC
(HSBA LN)

No HSBC Holdings
PLC

London Stock
Exchange

All Exchanges 10%

7 Hennes & Mauritz
AB
(HMB SS)

No Hennes &
Mauritz AB

NASDAQ
Stockholm

All Exchanges 10%

8 Bayerische
Motoren Werke
AG
(BMW GY)

No Bayerische
Motoren Werke
AG

XETRA All Exchanges 10%

9 Nokia OYJ
(NOKIA FH)

No Nokia OYJ NASDAQ Helsinki All Exchanges 10%

10 ABB Ltd
(ABB SS)

No ABB Ltd NASDAQ
Stockholm

All Exchanges 10%

18. Fund-Linked Provisions: Not Applicable

19. Currency-Linked Provisions: Not Applicable

20. Commodity-Linked Provisions: Not Applicable

21. Additional Disruption Events: Applicable

(i) Change in Law: Applicable

(ii) Hedging Disruption: Applicable

(iii) Increased Cost of Hedging: Applicable

(iv) Increased Cost of Stock Borrow: Not Applicable

(v) Insolvency Filing: Not Applicable

(vi) Loss of Stock Borrow: Not Applicable

22. Credit-Linked Provisions: Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE

23. FX Interest Conversion: Not Applicable
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24. Fixed Rate Notes Provisions: Not Applicable

25. Variable Rate Note Provisions: Not Applicable

26. Provisions for specific types of
Variable Rate Notes: Not Applicable

27. Reference Item-Linked Interest
Provisions:

Not Applicable

28. Zero Coupon Note Provisions: Not Applicable

29. Credit-Linked Interest Provisions: Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

30. Call Option: Not Applicable

31. Put Option: Not Applicable

32. Early Redemption:

(i) Early Redemption for tax
reasons: Not Applicable

(ii) Notice Period relating to early
redemption for tax reasons: Minimum Period: Not Applicable

Maximum Period: Not Applicable

(iii) Early Redemption Amount
payable (a) on redemption
for taxation reasons or
(b) on redemption for an
Administrator/Benchmark Event
or (c) on an an illegality or (d)
on an Event of Default or (e)
in the case of Reference Item-
Linked Notes, following an
early redemption pursuant to
the provisions of the relevant
Reference Item Schedule: As set out in the General Conditions

(iv) Early Redemption Amount
includes amount in respect of
interest: Not Applicable

33. Autocall Early Redemption: Not Applicable

34. Final Redemption Amount: The Final Redemption Amount shall be the Reference
Item-Linked Redemption Amount as specified in item 36
below.

35. FX Principal Conversion: Not Applicable
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36. Reference Item-Linked Redemption
Provisions: Applicable. The Notes are Equity-Linked Redemption

Notes.

(i) Final Redemption Amount: The Final Redemption Amount for the purposes of General
Condition 6.1 (Scheduled Redemption) is the Reference
Item-Linked Redemption Amount, being the:

Call Redemption Amount

(ii) Provisions relating to Relevant
Principal Amount: Applicable

(A) Redemption Factor: 100 per cent.

(B) FX Principal Conversion: Not Applicable

(iii) Provisions relating to Nth
Performance: Not Applicable

(iv) Call Redemption Amount:
Applicable: Redemption Payout Condition 4 Call
Redemption Amount applies.

(A) Strike: 100%

(B) Participation Rate: INDICATIVELY 75%  (to be determined no later than on
the Issue Date, subject to a minimum of 60 per cent.)

(C) Performance Floor: 0%

(D) FX Option Conversion: Not Applicable

37. Redemption Valuation Provisions: Applicable

(i) Initial valuation to determine
Reference Item Initiali: Applicable

Initial Valuation Date: 12 July 2019

Adjustment provisions: In the event of a Disrupted Day/Market Disruption Event:

Postponement applies

(ii) Final Valuation to determine
Reference Item Finali: Applicable

Final Averaging Dates: As set out in the Table below:

t Final Averaging Dates

1 12 January 2023
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2 12 February 2023
3 12 March 2023
4 12 April 2023
5 12 May 2023
6 12 June 2023
7 12 July 2023
8 12 August 2023
9 12 September 2023
10 12 October 2023
11 12 November 2023
12 12 December 2023
13 12 January 2024
14 12 February 2024
15 12 March 2024
16 12 April 2024
17 12 May 2024
18 12 June 2024
19 12 July 2024

Adjustment provisions: In the event of a Disrupted Day/Market Disruption Event:

Postponement applies

(iii) Periodic Valuation: Not Applicable

(iv) Continuous Valuation: Not Applicable

(v) Bermudan Valuation: Not Applicable

(vi) Daily Valuation: Not Applicable

(vii) FX Valuation: Not Applicable

Principal FX Rate: Not Applicable

Option FX Rate: Not Applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE NOTES

38. Form of Notes: VP Systems Notes issued in uncertificated and
dematerialised book entry form. See further item 6. of
Part B below.

39. New Global Note form: Not Applicable

40. Applicable Business Centre(s): TARGET & New York & Helsinki

41. Business Day Convention: Following Business Day Convention

42. Applicable Financial Centre(s) or other
special provisions relating to Payment
Business Days: TARGET & New York & Helsinki

43. Notices to be published on: On the homepage of Danske Bank A/S or as specified in
General Condition 15 (Notices).



8

44. Talons for future Coupons to be attached
to Definitive Notes: No

45. Name and address of the Calculation
Agent: Danske Bank A/S,

Holmens Kanal 2-12,
1092 Copenhagen K,
Denmark

THIRD PARTY INFORMATION

Information concerning the Underlying Reference Entity has been extracted from Bloomberg. The Issuer
confirms that such information has been accurately reproduced and that, so far as it is aware and is able to
ascertain from information published by Bloomberg, no facts have been omitted which would render the
product information inaccurate or misleading.

Signed on behalf of the Issuer:

By: By:

Duly authorised Duly authorised



9

PART B - OTHER INFORMATION

1. Listing and Admission to Trading

(i) Listing: The Official List of Euronext Dublin

(ii) Admission to trading: Application will be made for the Notes to be admitted to
trading on the regulated market of Euronext Dublin with
effect from the Issue Date.

(iii) Estimate of total expenses related
to admission to trading: Not Applicable

(iv) Market Making: Not Applicable

2. Interests of Natural and Legal Persons involved in the Issue/Offer

Save as discussed in the "Subscription and Sale" section of the Base Prospectus, so far as the Issuer is
aware, no person involved in the offer of the Notes has an interest material to the offer.

3. Reasons for the Offer, Estimated Net Proceeds and Total Expenses

(i) Reasons for the offer: As set out in the "Use of Proceeds" in the Base Prospectus.

4. Performance of Basket of Underlying Equities, explanation of effect on value of investment and
associated risks and other information concerning the Basket of Underlying Equities:

The Notes are issued at 4% above par and are linked to the performance of the Basket of Underlying
Equities.

The performance is determined as the weighted average performance of the Basket of Underlying
Equities, (including the 19 monthly fixings at the end of the maturity) multiplied with the Participation
Rate of INDICATIVELY 75% per cent (to be determined no later than on the Issue Date, subject to a
minimum of 60 per cent.).

If the weighted average performance of the Basket of Underlying Equities (including the 19 monthly
fixings at the end of the maturity), is positive, the Notes will redeem at a price above par.

If the weighted average performance (including the 19 monthly fixings at the end of the maturity), is
negative, the Notes will redeem at par.

The market value of the Notes during their term may fluctuate and if the Notes are sold in the
secondary market prior to maturity they might have to be sold at a substantial loss. Investors should
therefore be willing to hold the Notes to maturity. Investors cannot be certain that there will be a
secondary market for the Notes and the Notes are not expected to be traded every day. Even if such a
market did exist, there is no assurance that the market would operate efficiently, or that the price of the
Notes would reflect a theoretical or fair price.

If the Issuer is obliged to redeem the Notes early, due to change in Tax or Legal aspects prohibiting
the Notes, or in the event of the Issuer defaulting on its debt, the Notes may be redeemed in
accordance with the Conditions at their Early Redemption Amount (see item 32 of the Final Terms).
If the Notes are redeemed early, there might be redeemed at a substantial loss. There is a risk that an
investor may lose some or all of the value of its investment. Thus the partial principal protection does
not apply, if the Notes are redeemed early.
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Finally the redemption payment of the Note is dependent upon the Issuer being able to meet its
obligation on the Maturity Date. If the Issuer is not able to meet its obligation, investor may lose part
of or all of the invested amount.

The Basket of Underlying Equities contain(s) the following underlying(s) (as set out in item 17 of the
Final Terms). The description of the companies in the below is taken from Bloomberg. Additional
information about the underlyings can be found on the official web-pages of the companies:

The description of the underlying entities in the below is taken from Bloomberg. Additional
information about the underlying entities can be found on the official web-pages of the companies:

GlaxoSmithKline PLC, GSK LN, GB0009252882

GlaxoSmithKline PLC operates as a research-based pharmaceutical company. The Company
develops, manufactures, and markets vaccines, prescription, and over-the-counter medicines, as well
as health-related consumer products. GlaxoSmithKline provides products for infections, depression,
skin conditions, asthma, heart and circulatory disease, and cancer.

Siemens AG, SIE GY, DE0007236101

Siemens AG is an engineering and manufacturing company. The Company focuses on areas of
electrification, automation, and digitalization. Siemens also provides engineering solutions in
automation and control, power, transportation, and medical diagnosis.

Daimler AG, DAI GY, DE0007100000

Daimler AG develops, manufactures, distributes, and sells a wide range of automotive products such
as passenger cars, trucks, vans, and buses. The Company also provides financial and other services
relating to its automotive businesses.

Roche Holding AG, ROG SE, CH0012032048

Roche Holding AG develops and manufactures pharmaceutical and diagnostic products. The
Company produces prescription drugs in the areas of cardiovascular, infectious, autoimmune,
respiratory diseases, dermatology, metabolic disorders, oncology, transplantation, and the central
nervous system.

Royal Dutch Shell PLC, RDSA NA, GB00B03MLX29

Royal Dutch Shell PLC, through subsidiaries, explores, produces, and refines petroleum. The
Company produces fuels, chemicals, and lubricants. Royal Dutch Shell owns and operates gasoline
filling stations worldwide.

HSBC Holdings PLC, HSBA LN, GB0005405286

HSBC Holdings plc is the holding company for the HSBC Group. The Company provides a variety of
international banking and financial services, including retail and corporate banking, trade, trusteeship,
securities, custody, capital markets, treasury, private and investment banking, and insurance. HSBC
Holdings operates worldwide.

Hennes & Mauritz AB, HMB SS, SE0000106270

Hennes & Mauritz AB (H&M) designs and retails fashions for women, men, teens, and children.
The Company sells a variety trendy, sporty, and classic garments in addition to accessories such as
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jewelery, bags, scarves, and cosmetics. H&M owns and operates stores in European countries and the
United States.

Bayerische Motoren Werke AG, BMW GY, DE0005190003

Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft (BMW) manufactures and sells luxury cars and
motorcycles worldwide. The Company produces everything from convertible sports cars to luxury
sedans to touring motorcycles with large displacement engines. BMW serves customers throughout
the world.

Nokia OYJ, NOKIA FH, FI0009000681

Nokia Oyj is a global communications company. The Company produces a broad range of
technological devices and software, and operates networks, sales ,and communication channels
worldwide.

ABB Ltd, ABB SS, CH0012221716

ABB Limited provides power and automation technologies. The Company operates under segments
that include power products, power systems, automation products, process automation, and robotics.

Information on volatility and past performance of the underlying(s) instrument(s) can be obtained
from Bloomberg.

5. Operational Information

ISIN Code: DK0030446612

Common Code: Not Applicable

New Global Note intended to be held in
a manner which would allow Eurosystem
eligibility: Not Applicable

Any clearing system(s) other than
Euroclear Bank S.A./N.V. and
Clearstream Banking, S.A. and the
relevant identification
number(s): Euroclear Finland

The Issuer shall be entitled to obtain certain information
from the register maintained by Euroclear Finland.

Settlement Procedures: Customary medium term note procedures apply

Delivery: Delivery against payment

Names and addresses of additional
Paying Agent(s) (if any): Not Applicable
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6. Distribution

(i) Name and address of Dealer: Danske Bank A/S, Holmens Kanal 2-12,
1092 Copenhagen K,
Denmark

(ii) Total commission and
concession: Commission of up to 2.00 per cent. of the Aggregate

Principal Amount. Commission is not included in the Issue
Price.

Fees up to 0.40 per cent. per annum (i.e. total up to 2.00 per
cent.) of the Aggregate Principal Amount are included in
the Issue Price as a structuring fee to the Issuer.

(iii) TEFRA Rules: Not Applicable

(iv) Non-exempt Offer where
there is no exemption from
the obligation under the
Prospectus Directive to publish
a prospectus: Applicable

(v) Non-exempt Offer Jurisdictions: Finland

(vi) Offer Period: From and including 27 May 2019 to and including
5 July 2019.

(vii) Financial intermediaries granted
specific consent to use the Base
Prospectus in accordance with
the Conditions in it: Not Applicable

Prohibition of Sales to EEA Retail
Investors: Applicable, other than with respect to the offers of the

Notes in Finland during the period from and including from
and including 27 May 2019 to and including 5 July 2019.

7. Terms and Conditions of the Offer

Offer Price: Issue Price

Conditions to which the offer is subject: The Issuer reserves the right to cancel, in the sole
and absolute discretion of the issuer, the Issue of
the Notes if (i) the Issuer receives subscriptions for
Notes on an Aggregate Principal Amount of less than
EUR 1,000,000.00 or (ii) the Issuer does not determine the
Participation Rate to be at least 60 per cent.

Further, the Issuer has the right to cancel or extend the
offer and the subsequent issue of the Notes, independent
of whether the intended Participation Rate or volume of
the Notes to be placed has been achieved or not. Neither
the Issuer, nor any Authorised Offeror is required to state
reasons for this.
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Description of the application process: During the Offer Period prospective investors may
subscribe to the Notes during normal banking hours in
Finland.  
 
With respect to the offer in Finland, investors may
subscribe to the Notes via the branches of Danske Bank A/
S.

Details of the minimum and/or maximum
amount of application: The Notes may be subscribed in a minimum lot of one

Note. There is no maximum amount of application.

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants: Not Applicable

Details of the method and time limits for
paying up and delivering the Notes: The Notes will be made available on a delivery versus

payment basis.

Manner in and date on which results of the
offer are to be made public: After the Offer Period the results of the offer will be

specified in the applicable Final Terms that will be
published on a homepage of Danske Bank A/S on or about
the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of
preemption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised: Not Applicable

Whether tranche(s) have been reserved for
certain countries: Not Applicable

Process for notification to applicants of
the amount allotted and the indication
whether dealing may begin before
notification is made: Not Applicable

Amount of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber
or purchaser: Commission of up to 2.00 per cent. of the Aggregate

Principal Amount. Commission is not included in the Issue
Price.

Name(s) and address(es), to the extent
known to the Issuer, of the placers in the
various countries where the offer takes
place:

With respect to the offer in Finland, investors may
subscribe to the Notes via the branches of Danske Bank A/
S.
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8. EU Benchmark Regulation

EU Benchmark Regulation: Article 29(2)
statement on benchmarks: Not Applicable

9. U.S. Federal Income Tax Considerations

(i) The Notes are not Specified Notes for purposes of Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code
of 1986.
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SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These Elements are numbered in
Sections A – E (A.1 – E.7). This Summary contains all the Elements required to be included in a summary for
the Notes and the Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the
numbering sequence of the Elements. Even though an Element may be required to be inserted in a summary
because of the type of securities and issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding
the Element. In this case a short description of the Element should be included in the summary explaining why
it is not applicable.

Section A - Introduction and Warnings

A.1 This summary should be read as an introduction to the Base Prospectus and the relevant
Final Terms.

Any decision to invest in any Notes should be based on a consideration of the Base
Prospectus as a whole, including any documents incorporated by reference and the
relevant Final Terms.

Where a claim relating to information contained in the Base Prospectus and the relevant
Final Terms is brought before a court in a Member State of the European Economic Area,
the plaintiff may, under the national legislation of the Member State where the claim is
brought, be required to bear the costs of translating the Base Prospectus and the relevant
Final Terms before the legal proceedings are initiated.

No civil liability will attach to the Issuer in any such Member State solely on the basis
of this summary, including any translation hereof, unless it is misleading, inaccurate
or inconsistent when read together with the other parts of the Base Prospectus and
the relevant Final Terms or, following the implementation of the relevant provisions
of Directive 2010/73/EU in the relevant Member State, it does not provide, when read
together with the other parts of the Base Prospectus and the relevant Final Terms, key
information (as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directive) in order to aid
investors when considering whether to invest in the Notes.

A.2 The Notes may be offered in circumstances where there is no exemption from the obligation
under the Prospectus Directive to publish a prospectus (a "Non-exempt Offer")

Section B - Issuer
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B.1 Legal and
Commercial
Name

Danske Bank A/S (the "Issuer").

B.2 Domicile/
Legal/
Form/
Legislation/
Country of
Incorporation

The Issuer was founded in Denmark and incorporated on 5 October 1871.
The Issuer is a commercial bank with limited liability and carries on
business under the Danish Financial Business Act. The Issuer is registered
on business under the Danish Financial Business Act. The Issuer is
registered with the Danish Commerce and Companies Agency and the
Danish corporate registration number is 61126228.

B.4b Known trends
affecting the
Issuer and the
industries in
which it operates

Not Applicable - There are no known trends, uncertainties, demands,
commitments or events that are reasonably likely to have a material effect
on the Issuer's prospects for its current financial year.

B.5 Description of
the Group

The Issuer is the parent company of the Danske Bank Group (the
"Group").

The Issuer is a modern Nordic universal bank with bridges to the rest of the
world.

B.9 Profit forecast
or estimate

Not Applicable - No profit forecast or estimates have been made in the
Base Prospectus.

B.10 Qualifications to
audit report

Not Applicable - No qualifications are contained in any audit report in
incorporated by reference in the Base Prospectus.

B.12 Selected historical key financial information

(DKK millions)
Twelve months ended
31 December 2018

Twelve months ended
31 December 2017

Danske Bank Group
Total income 44,365 48,149
Operating expenses 25,011 22,722
Loan impairment charges (650) (873)
Profit before tax, core 20,004 26,300
Profit before tax, Non-core (282) (12)
Profit before tax 19,722 26,288
Tax 4,721 5,388
Net profit for the year 15,001 20,900

Balance sheet
Loans 1,769,438 1,723,025
Trading portfolio assets 415,811 449,292
Assets in Non-core 14,346 4,886
Other assets 1,378,872 1,362,325
Total assets 3,578,467 3,539,528
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Deposits 894,495 911,852
Bonds issued by Realkredit
Danmark 741,092 758,375
Trading portfolio liabilities 390,222 400,596
Liabilities in Non-core 4,014 3,094
Other liabilities 1,385,368 1,297,355
Total liabilities 3,415,191 3,371,272

Additional tier 1 etc. 14,300 14,339

Shareholders’ equity 148,976 153,9171

(DKK millions)
Three months ended 31 March
2019

Three months ended 31 March
2018

Danske Bank Group
Total income 10,802 11,452
Operating expenses 6,145 5,612
Loan impairment charges 357 (330)
Profit before tax, core 4,300 6,141
Profit before tax, Non-core (288) 32
Profit before tax 4,012 6,202
Tax 1,024 1,322
Net profit for the year 2,988 4,880

Balance sheet
Loans 1,793,049 1,736,524
Trading portfolio assets 468,414 466,739
Assets in Non-core 15,319 4,849
Other assets 1,438,132 1,330,443
Total assets 3,714,914 3,538,555

Deposits 909,354 939,988
Bonds issued by Realkredit
Danmark 751,185 753,664
Trading portfolio liabilities 423,324 385,635
Liabilities in Non-core 5,596 3,078
Other liabilities 1,466,878 1,296,553
Total liabilities 3,556,337 3,378,918

Additional tier 1 etc. 14,421 14,462

Shareholders’ equity 144,156 145,175

Statement of no
material adverse
change

Description
of significant
changes to
financial or
trading position

There has been no significant change in the financial position of the Issuer
or of the Issuer and its Subsidiaries taken as a whole since 31 December
2018, the last day of the financial period in respect of which the most recent
financial statements of the Issuer have been prepared.

On 9 January 2019, an action was filed in New York by an alleged holder
of the Issuer’s American Depositary Receipts, representing its ordinary
shares, against the Issuer. The complaint seeks unspecified damages
on behalf of a putative class of purchasers of the Issuer’s American

1 By virtue of the Prospectus Supplement No. 8 dated 26 February 2019 changes have been made in the section "Selected historical key financial
information" to reflect the publication of the consolidated audited financial statements as at and for the year ended 31 December 2018 (the "2018

Annual Report").



18

Depositary Receipts between 9 January 2014 and 23 October 2018. The
Issuer intends to defend itself against the claims. On 7 February 2019, the
Issuer was again placed under formal investigation (“mise en examen”)
by an investigating judge at the Tribunal de Grande Instance de Paris
in connection with an investigation into suspicion of money laundering
related to certain transactions in the terminated portfolio of non-resident
customers of the Issuer’s branch in Estonia in the period from 2007 to
2014. The investigation covers transactions amounting to around EUR 21.6
million. The Issuer has been ordered to post bail in the amount of EUR
10.8 million. On 3 March 2019, a class action lawsuit was filed against
the Issuer in the City Court of Copenhagen. The Issuer has received an
inquiry from the U.S. Securities and Exchange Commission which is also
carrying out an investigation in relation to the Estonian case. Recent reports
in the media have pointed to potential further legal actions being raised
against the Issuer in connection with the Estonian case. On 14 March 2019,
169 separate cases were further initiated simultaneously in the City Court
of Copenhagen concerning shareholder claims relating to the Estonian
case with claims totalling approximately DKK 3.5 billion. These cases
relate to alleged violations at the Issuer’s branch in Estonia of the rules on
prevention of money laundering and the alleged failure to timely inform
the financial markets of such violation. The timing of completion of the
lawsuits (pending or threatened) and the investigations and the outcomes
are uncertain. The Issuer intends to defend itself against the claims. Save
for such lawsuit and investigations, there has been no material adverse
change in the prospects of the Issuer since 31 December 2018, the last
day of the financial period in respect of which the most recently audited
financial statements of the Issuer have been prepared2.

B.13 Recent events
materially
relevant to an
evaluation of the
Issuer’s solvency

Not Applicable - There are no recent events particular to the Issuer which
are to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer’s solvency.

B.14 Dependence on
other entities
within the
Group

See Element B.5 Not Applicable - The Issuer is not dependent on any other
entities within the Group.

B.15 Principal
activities

The Group is the leading financial service provider in Denmark (Source:
the Danish Financial Supervisory Authority) - and one of the largest in the
Nordic region - measured by total assets as at 31 March 2018. The Group
offers customers a wide range of services in the fields of banking, mortgage
finance, insurance, pension, real-estate brokerage, asset management
and trading in fixed income products, foreign exchange and equities.
The Group is the largest bank in Denmark (Source: the Danish Financial
Supervisory Authority), is one of the largest banks in Finland and Northern
Ireland and has challenger positions in Sweden and Norway3.

B.16 Controlling
shareholders

Not Applicable - The Issuer is not aware of any shareholder or group of
connected shareholders who directly or indirectly control the Issuer.

2 By virtue of the Prospectus Supplement No. 9 dated 9 May 2019, the sections "Statement of no material adverse change" and "Description
of significant changes to financial or trading position" have been updated and changes have been made in the section "Selected historical key
financial information" to reflect the publication of the consolidated unaudited interim financial statements as at and for the first quarter ended on
31 March 2019.

3 By virtue of the Prospectus Supplement No. 1 dated 24 July 2018, the words "as at 30 September 2017," and "31 December 2016" in "Principal
activities" have been deleted and the words "31 March 2018" is substituted therefore.
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B.17 Credit ratings
assigned to the
Issuer

As at the date of the Base Prospectus, the Issuer has been rated by the
following rating agencies: Moody’s Investors Service Ltd. ("Moody’s"),
Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited ("S&P") and
Fitch Ratings Ltd ("Fitch").

The Issuer ratings are as follows:

Moody's S&P Fitch

Senior unsubordinated long-term
debt/long-term Issuer default rating

A2 A A

Senior unsubordinated short-term
debt/short-term Issuer default
rating

P-1 A-1 F1

Each of Moody's. S&P and Fitch is established in the European Union
(the "EU") and is registered under Regulation (EC) No. 1060/2009 (as
amended).

A rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may be
subject to suspension, reduction or withdrawal at any time by the assigning
rating agency.

No ratings have been or are expected to be assigned to the Notes at the
request of or with the co-operation of the Issuer in the rating process.

Section C - Notes

C.1 Description of
Notes/ISIN

The Notes are Equity-Linked Redemption Notes.

The Series number is CR00008MD. The Tranche number is 1.

The International Securities Identification Number (ISIN) is
DK0030446612.

The calculation amount ("CA") is EUR 1,000.00.

C.2 Currency The notes are denominated in EUR and the specified currency for payments
in respect of the Notes is EUR.

C.5 Restrictions
on the free
transferability of
the Notes

Transfers of Notes may be effected only through the book entry system and
register maintained by Euroclear Finland.

The Notes will be freely transferable, subject to the offering and selling
restrictions of the United States, the European Economic Area, the United
Kingdom, Denmark, Finland, Germany, Norway and Sweden and the laws
of any jurisdiction in which the Notes are offered or sold.

C.8 Rights attached
to the Notes,
including
ranking and
limitations on
those rights

The Notes have terms and conditions relating to, among other matters:

Ranking
The Notes will constitute direct, unconditional, unsubordinated and
unsecured obligations of the Issuer and will rank pari passu without
any preference among themselves and at least pari passu with all other



20

ordinary, non-preferred, unsubordinated and unsecured obligations of the
Issuer, present and future save for certain mandatory exceptions provided
by law.

Taxation
The Issuer shall not be liable for or otherwise obliged to pay any tax,
duty, withholding or other payment which may arise as a result of the
ownership, transfer, presentation and surrender for payment of any Note
and all payments made by the Issuer shall be made subject to any tax, duty,
withholding or other payment which may be required to be made, paid,
withheld or deducted.

Negative pledge and cross default
The terms of the Notes will not have the benefit of a negative pledge or a
cross-default.

Events of default
The terms of the Notes will contain, amongst others, the following events
of default: (i) default in payment of any principal or interest due in respect
of the Notes, continuing for a period of 5 days after the date on which
notice has been given to the Issuer; (ii) default in the performance or
observance of any other obligation of the Issuer under the Notes and such
default remains unremedied for 30 days after notice requiring remedy has
been given to the Issuer; (iii) a legal process is levied or enforced or sued
out upon or against any part of the assets of the Issuer which is material in
its effect upon the operation of the Issuer and is not discharged or stayed
within 60 days of having been so levied, enforced or sued out, (iv) events
relating to the bankruptcy of the Issuer; and (v) the Danish Financial
Supervisory Authority files a petition for the suspension of payments of the
Issuer.

Meetings
The terms of the Notes will contain provisions for calling meetings of
holders to consider matters affecting their interests generally. These
provisions permit defined majorities to bind all holders, including holders
who did not attend and vote at the relevant meeting and holders who voted
in a manner contrary to the majority.

Governing Law
English law, except that the registration of the Notes in Euroclear Finland
Oy shall be governed by Finnish law.

C.9 Interest,
Redemption and
Representation

The nominal
interest rate

The date from
which interest
becomes payable
and the due
dates for interest

The Notes do not bear or pay any interest.
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Where the rate
is not fixed,
description of
the underlying
on which it is
based.

C.11 Admission to
trading

Application has been made for the Notes to be admitted to trading on the
Euronext Dublin with effect from on or about the Issue Date.

C.15 Description of
how the value of
the investment
is affected by
the value of the
underlyings
instrument(s)

The principal amount payable at maturity will be subject to a minimum
redemption amount of 100.00% of the calculation amount.

See also Element C.18 below.

C.16 Maturity
date and final
reference date

The maturity date is 26 July 2024. The final reference date is the final
valuation date specified in Element C.18 below.

C.17 Settlement
procedure
of derivative
securities

The Notes are cash settled Notes.

C.18 Exercise price/
final reference
price

The interest amounts (if any) and the redemption amount due at maturity
are as follows:

Interest
The Notes do not bear interest.

Early Redemption
See "Taxation" and "Events of Default" in Element C.8 above and
"Disrupted Days, Market Disruption Events and Adjustments" below for
information on early redemption in relation to the Notes.

In addition, if the Issuer determines that performance of its obligations
under the Notes or that any arrangements made to hedge its obligations
under the Notes has or will become illegal in whole or in part as a result of
compliance with any applicable present or future law (an "illegality"), the
Issuer may redeem the Notes early and, if and to the extent permitted by
applicable law, will pay an amount equal to the early redemption amount in
respect of each calculation amount.

In the circumstances specified above, the "Early Redemption Amount"
payable on any such early redemption of the Notes will be an amount
determined by the Calculation Agent which represents the fair market
value of each calculation amount of the Notes (which amount shall
include amounts in respect of interest) on a day selected by the Issuer
(in the case of an early redemption following an illegality, ignoring the
relevant illegality), but adjusted (except in the case of an early redemption
following an event of default) to account for losses, expenses and costs
to the Issuer and/or its affiliates of unwinding any hedging and funding
arrangements in respect of the Notes, provided that, for the purposes of
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determining the fair market value of each calculation amount of the Notes
following an event of default, no account shall be taken of the financial
condition of the Issuer which shall be presumed to be able to perform fully
its obligations in respect of the Notes.

Redemption at maturity
Unless previously redeemed or purchased and cancelled, the Notes will be
redeemed at their Final Redemption Amount on the Maturity Date.

The maturity date is 26 July 2024.

The Reference Item-Linked Redemption Amount shall be the "Call
Redemption Amount", determined by reference to the following formula:

For purposes of the above:

"Reference Item Amount" means an amount determined by reference to
the following formula:

Where:

"Call Performance" means the sum of the weighted Performances for each
of the Reference Items MINUS Strike

"FX Option Conversion": Not Applicable, OFX = 1.

"FX Principal Conversion": Not Applicable, PFX = 1.

"Performance" means, in respect of the Reference Item and the specified
final averaging dates, the average level of such Reference Item on such
specified final averaging dates DIVIDED BY the initial level of such
Reference Item on the Initial valuation dates, expressed as a percentage.

"Relevant Principal Amount" ("RPA") means the CA multiplied by
100% multiplied by PFX.

"Performance Floor" = Zero.

"Participation Rate" = INDICATIVELY 75% (to be determined no later
than on the Issue Date, subject to a minimum of 60 per cent.)

"Strike" = 100%.

Valuation

"Initial Valuation Date" = 12 July 2019

"Final averaging dates" = 12 January 2023, 12 February 2023, 12 March
2023, 12 April 2023, 12 May 2023, 12 June 2023, 12 July 2023, 12 August
2023, 12 September 2023, 12 October 2023, 12 November 2023, 12
December 2023, 12 January 2024, 12 February 2024, 12 March 2024,
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12 April 2024, 12 May 2024, 12 June 2024 and 12 July 2024 (subject to
postponement).

Disrupted Days, Market Disruption Events and Adjustments
The terms and conditions of the Notes contain provisions, as applicable,
relating to events affecting the Reference Item(s) and market disruption
provisions and provisions relating to subsequent corrections of the level of
the Reference Item(s) and details of the consequences of such events. Such
provisions may permit the Issuer to either require the calculation agent to
determine what adjustments should be made following the occurrence of
the relevant event (which may include deferment of any required valuation
or payment or the substitution of a substitute reference item) or to cancel
the Notes and to pay an amount equal to the early redemption amount as
specified above.

C.19 Exercise price/
final reference
price

See Element C.18 above.
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C.20 Underlying The Reference Entities are specified under the heading "Description of
Reference Items" in the Table below, being the type of Reference Item
specified under the heading "Classification" in the Table below.

Description of
Reference Items

Classification Electronic
Pages

Weight

GlaxoSmithKline
PLC

Equity
Security

GSK LN 10%

Siemens AG Equity
Security

SIE GY 10%

Daimler AG Equity
Security

DAI GY 10%

Roche Holding AG Equity
Security

ROG SE 10%

Royal Dutch Shell
PLC

Equity
Security

RDSA NA 10%

HSBC Holdings
PLC

Equity
Security

HSBA LN 10%

Hennes & Mauritz
AB

Equity
Security

HMB SS 10%

Bayerische Motoren
Werke AG

Equity
Security

BMW GY 10%

Nokia OYJ Equity
Security

NOKIA FH 10%

ABB Ltd Equity
Security

ABB SS 10%

Information relating to the Reference Entity is available from
internationally recognised published or electronically displayed sources
such as Bloomberg and any web-site of the Reference Entity and from
other internationally recognised published or electronically displayed
sources.
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Section D - Risks

D.2 Key risks
specific to the
Issuer

In purchasing Notes, investors assume the risk that the Issuer may become
insolvent or otherwise be unable to make all payments due in respect of the
Notes. There is a wide range of factors which individually or together could
result in the Issuer becoming unable to make all payments due in respect
of the Notes. It is not possible to identify all such factors or to determine
which factors are most likely to occur, as the Issuer may not be aware
of all relevant factors and certain factors which it currently deems not to
be material may become material as a result of the occurrence of events
outside the Issuer's control. The Issuer has identified in the Base Prospectus
a number of factors which could materially adversely affect its business
and ability to make payments due under the Notes.

The factors include:

● the Group is exposed to a number of risks, the categories of which
are credit risk, market risk, liquidity risk, operational risk, litigation
and regulatory risk, insurance risk, pension risk and business risk.

● regulatory changes could materially affect the Issuer's business.

● the Issuer faces increased capital and liquidity requirements as a
result of the Basel III Framework.

● the implementation of a bank recovery and resolution directive or
the taking any action under it could materially affect the value of
any Notes.

● the Group may have to pay additional amounts under deposit
guarantee schemes or resolution funds; and

● the Group may be affected by general economic and geopolitical
conditions.

D.6 Key information
on key risks
specific to the
Notes

The Issuer believes that the factors summarised below represent the
principal risks inherent in investing in the Notes, but the Issuer may
be unable to pay amounts on or in connection with any Notes for other
reasons which may not be considered significant risks by the Issuer based
on information currently available to it and which it may not currently be
able to anticipate.

Notes may involve a high degree of risk. There are certain factors which
are material for the purpose of assessing the market risks associated with
investing in the Notes, which include, without limitation, the following: an
active secondary market in respect of the Notes may never be established
or may illiquid and this would adversely affect the value at which an
investor could sell its Notes, if an investor holds Notes which are not
denominated in the investor’s home currency, it will be exposed to
movements in exchange rates adversely affecting the value of its holding
and the imposition of exchange controls could result in an investor not
receiving payment on those Notes, the market value of the Notes will
be affected by a number of factors independent of the creditworthiness
of the Issuer, credit ratings assigned to the Issuer may not reflect all the
risks associated with an investment in the Notes, the Notes may not be a
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suitable investment for all investors, the recognition as eligible collateral
for the Eurosystem and intra-day credit operations by the Eurosystem
of New Global Notes is dependent upon satisfaction of the Eurosystem
eligibility criteria at the relevant time, there is no taxation gross-up in
respect of the Notes, taxes and expenses may be payable by holders in
connection with the Notes, U.S. Foreign Account Tax Compliance Act
withholding may affect payments on the Notes, the Hiring Incentives to
Restore Employment Act withholding may affect payments on the Notes,
the proposed financial transactions tax may apply in respect of certain
dealings in Notes, reforms to benchmarks could have an effect on the
Notes; the Terms and Conditions of the Notes contain provisions which
may permit their modification without the consent of all investors, the
value of the Notes could be adversely affected by a change in applicable
laws or administrative practice, the Issuer has issued covered bonds and
if any relevant claims in respect of these covered bonds are not met out of
the pool of assets or the proceeds arising from it, any remaining claims will
subsequently rank pari passu with the Issuer’s obligations under the Notes.

In addition, there are certain factors which are material for the purpose of
assessing the risks relating to the structure of the Notes, which include,
without limitation, the following: if the Issuer’s obligations under the Notes
become illegal, the Issuer may redeem the Notes and the value of Fixed
Rate Notes may be affected by movements in market interest rates and
investors in Capped Floating Rate Notes will not benefit from increases
in reference rates which would apply to Variable Rate Notes with no cap
and Variable Rate Notes may be volatile investments and where a Rate of
Interest is determined in conjunction with a multiplier or other leverage
factor, the effect of changes will be enhanced and interest is accumulated
during the term of the Notes and is only paid on or about the Maturity
Date and Notes which are issued at a substantial discount or premium may
experience price volatility in response to changes in market interest rates.

There are certain additional risks associated with Notes linked to the
Reference Items: prospective investors in the Notes should understand the
risks of transactions involving the Notes and should reach an investment
decision only after careful consideration, with their advisers, of the
suitability of the Notes in light of their particular financial circumstances,
the information set forth in the Base Prospectus and the information
regarding the Notes and the Reference Items to which the value of, or
payments in respect of, the Notes relate. Fluctuations in the value and/
or volatility of the Reference Item(s) may affect the value of the Notes.
Investors may risk losing their entire investment. Investors will have no
claim against any Reference Item. Hedging arrangements of the Issuer
may affect the value of the Notes and there may be conflicts of interest in
respect of the Notes. Market disruptions or other adjustment events may
occur in respect of the Reference Items which may result in valuations
and/or payments being delayed, the Notes may be subject to adjustment
(including, without limitation, that the relevant Reference Item may be
substituted) or the Notes may be redeemed early.

The Notes will represent an investment linked to the performance of the
Reference Items and prospective investors should note that the return (if
any) on their investment in the Notes will depend upon the performance of
the Reference Items.
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D.6 Risk Warning THE AMOUNT PAID ON REDEMPTION OF THE NOTES MAY
BE LESS THAN THE PRINCIPAL AMOUNT OF THE NOTES,
TOGETHER WITH ANY INTEREST, AND MAY IN CERTAIN
CIRCUMSTANCES BE ZERO. INVESTORS MAY LOSE THE
VALUE OF THEIR ENTIRE INVESTMENT, OR PART OF IT, AS
THE CASE MAY BE.

Section E - Offer

E.2b Reasons for
offer and use of
proceeds when
different from
making profit
and/or hedging
certain risks

The net proceeds from each issue of Notes will be applied by the Issuer to
meet part of its general financing requirements.

E.3 Terms and
conditions of the
offer

This Issue of Notes is being offered in a Non-Exempt Offer in Finland

The issue price of the Notes is 104.00 per cent of their principal amount.

The Issuer reserves the right to cancel, in the sole and absolute discretion of
the issuer, the Issue of the Notes if (i) the Issuer receives subscriptions for
Notes on an Aggregate Principal Amount of less than EUR 1,000,000.00 or
(ii) the Issuer does not determine the Participation Rate to the lowest 60 per
cent.

Further, the Issuer has the right to cancel the offer and the subsequent
issue of the Notes if in the sole and absolute discretion of the Issue, during
the Offer Period, there is a domestic or international material change in
interest levels and/or the volatility in the underlying equities, an economic,
financial, political or market related material change, which in the sole and
absolute discretion of the Issuer makes the offering of Notes inexpedient.

E.4 Interests
material
to the issue/
offer, including
conflicting
interests

Not Applicable - So far as the Issuer is aware, no person involved in the
issue of the Notes has an interest material to the offer.  
 
Commission of up to 2.00 per cent. of the Aggregate Principal Amount.
Commission is not included in the Issue Price.

Fees up to 0.40 per cent. per annum (i.e. total up to 2.00 per cent.) of the
Aggregate Principal Amount are included in the Issue Price as a structuring
fee to the Issuer.

E.7 Expenses
charged
to the investor

Commission of up to 2.00 per cent. of the Aggregate Principal Amount.
Commission is not included in the Issue Price.

Fees up to 0.40 per cent. per annum (i.e. total up to 2.00 per cent.) of the
Aggregate Principal Amount are included in the Issue Price as a structuring
fee to the Issuer.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar upprättas utifrån informationspunkter kallade "Punkter". Dessa punkter numreras i Avsnitt
A till E (A.1 - E.7). Denna Sammanfattning innehåller alla de Punkter som ska ingå i en sammanfattning för
Obligationerna och Emittenten. Eftersom vissa Punkter inte behöver behandlas här så kan det finnas luckor i
nummerföljden av Punkterna. Även om en viss Punkt ska ingå i Sammanfattningen mot bakgrund av typen av
värdepapper och emittent, kan det förhålla sig så att ingen information finns att återge under den Punkten. I
dessa fall anges endast en kort beskrivning av Punkten och med en förklaring varför den inte är tillämplig.

Avsnitt A - Introducktion och varningar

A.1 Denna sammanfattning ska läsas som en introduktion till Grundprospektet och de
tillämpliga Slutliga Villkoren.

Varje beslut att investera i några Obligationer ska baseras på Grundprospektet i dess
helhet, inklusive varje dokument som införlivas genom hänvisning och de tillämpliga
Slutliga Villkoren.

Om ett krav avseende information i Grundprospektet och de tillämpliga Slutliga
Villkoren framställs i domstol i en Medlemsstat inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsområdet, kan käranden, enligt nationell lagstiftning i den Medlemsstat där
kravet framställs, åläggas att bära kostnaden för att översätta Grundprospektet och de
tillämpliga Slutliga Villkoren innan den juridiska processen inleds.

Inget civilrättsligt ansvar kommer att uppkomma för Emittenten i någon sådan
Medlemsstat enbart på basis av denna sammanfattning, inklusive varje översättning
härav, såvida inte denna är vilseledande, felaktig eller oförenlig när den läses med de
övriga delarna av Grundprospektet och de tillämpliga Slutliga Villkoren eller, efter
implementeringen av de relevanta bestämmelserna i direktiv 2010/73/EU i den relevanta
medlemsstaten, denna inte ger, när denna läses tillsammans med de övriga delarna
av Grundprospektet och de tillämpliga Slutliga Villkoren, nyckelinformation (enligt
definitionen i artikel 2.1(s) i Prospektdirektivet) för att bistå investerare när dessa
överväger huruvida de ska investera i Obligationerna.

A.2 Obligationerna får erbjudas under omständigheter där det inte finns ett undantag från
skyldigheten under Prospektdirektivet att offentliggöra ett prospekt (ett "Icke-Undantaget
Erbjudande").

Avsnitt B - Emittent

B.1 Juridisk
firma och
kommersiellt
namn

Danske Bank A/S ("Emittenten").

B.2 Säte/
Juridisk form/
Lagstiftning/
Jurisdiktion

Emittenten bildades i Danmark och inkorporerades den 5 oktober 1871.
Emittenten är en kommersiell bank med begränsat ägaransvar och bedriver
verksamhet under den danska lagstiftningen om finansiell verksamhet
Emittenten är registrerad hos det danska bolagsverket (Erhvervsstyrelsen)
och det danska registreringsnumret är 61126228.
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B.4b Kända trender
som påverkar
emittenten och
den brancsh där
emittenten är
verksam

Inte tillämpligt - Det finns inte nåra kända trender, osäkerheter, taganden
eller händelser som med rimlig sannoliket kommer att ha en väsentlig
inverkan på Emittentens utsikter för det innervarande räkenskapsåret.

B.5 Beskrivning af
Koncernen

Emittenten är moderbolat i Danske Bank-koncernen ("Koncernen").

Emittenten är en nordisk universal bank med bryggor til resten av världen.

B.9 Resultatprognos
eller förväntat
resultat

Inte tillämpligt - Ingen resultatprognos eller uppgift om förväntat resultat
lämnas i dette Grundprospekt.

B.10 Anmärkningar
i revisions-
berättelsen

Inte tillämpligt – Inga anmärkningar finns i de revisionsberättelser som
införlivats genom hänvisning i detta Grundprospekt.

B.12 Utvald historisk finansiell information

(DKK miljoner) Tolv månader med slut 31
december 2018

Tolv månader med slut 31
december 2017

Danske Bank Group

Income statement
Totala intäkter 44 365 48 149
Verksamhetskostnader 25 011 22 722
Reserveringar för kreditförluster (650) (873)
Vinst före skatt,
kärnverksamhet 20 004 26 300
Visnt före skatt, icke-
kärnverksamhet (282) (12)
Vinst före skatt 19 722 26 288
Skatt 4 721 5 388
Nettovinst för året 15 001 20 900

Balansräkning
Utlåning och förskott 1 769 438 1 723 025
Tillgångar i handelsportföljen 415 811 449 292
Tillgångar inom icke-
kärnverksamhet 14 346 4 886
Övriga tillgångar 1 378 872 1 362 325
Totala tillgångar 3 578 467 3 539 528
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Insättningar 894 495 911 852
Obligationer emitterade av
Realkredit Danmark 741 092 758 375
Förpliktelser inom
handelsportföljen 390 222 400 596
Förpliktelser inom icke-
kärnverksamhet 4 014 3 094
Övriga förpliktelser 1 385 368 1 297 355
Totala förpliktelser 3 415 191 3 371 272
Ytterligare tier 1 etc 14 300 14 339
Aktiekapital 148 976 153 9171

(DKK miljoner) Tre månader med slut 31 mars
2019

Tre månader med slut 31 mars
2018

Danske Bank Group

Income statement
Totala intäkter 10 802 11 452
Verksamhetskostnader 6 145 5 612
Reserveringar för kreditförluster 357 (330)
Vinst före skatt,
kärnverksamhet 7 300 6 171
Visnt före skatt, icke-
kärnverksamhet (288) 32
Vinst före skatt 4 012 6 202
Skatt 1 024 1 322
Nettovinst för året 2 988 4 880

Balansräkning
Utlåning och förskott 1 793 049 1 736 524
Tillgångar i handelsportföljen 468 414 466 739
Tillgångar inom icke-
kärnverksamhet 15 319 4 849
Övriga tillgångar 1 438 132 1 330 443
Totala tillgångar 3 714 914 3 538 555

Insättningar 909 354 939 988
Obligationer emitterade av
Realkredit Danmark 751 185 753 664
Förpliktelser inom
handelsportföljen 423 324 385 635
Förpliktelser inom icke-
kärnverksamhet 5 596 3 078
Övriga förpliktelser 1 466 878 1 296 553
Totala förpliktelser 3 556 337 3 378 918
Ytterligare tier 1 etc 14 421 14 462
Aktiekapital 144 156 145 175

Uppgift om
inga väsentliga
negativa
förändringar

Det har inte inträffat någon väsentlig förändring i Emittentens, eller
Emittentens och dess dotterföretag tillsammans, finansiella situation eller
ställning på marknaden efter den 31 december 2018, som utgör den sista
dagen i den räkenskapsperiod för vilken den senaste räkenskapsrapporten
för har framställts.

1 Genom Prospekttilägg nummer 8 daterat 26 februari 2019 har ändringar gjorts till avsnittet "Utvald historisk finansiell information" för att
återspegla publiceringen av den konsoliderade reviderade finansiela rapporten för året med slut den 31 december 2018 ("Årsredovisningen

2018").
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Beskrivning
av väsentliga
förändringar
i finansiell
situation eller
ställning på
marknaden

Den 9 januari, anhängiggjordes ett käromål mot emittenten i New York
av en påstådd innehavare av emittentens amerikanska förvaringsbevis
(En. American Depositary Receipts), vilka representerar emittentens
aktier. Käromålet avser ett ospecificerat skadestånd till förmån för en
putativ grupp av investerare i emittentens förlagsbevis under perioden
9 januari 2014 och 23 oktober 2018. Emittenten avser att försvara sig
mot käromålet. Den 7 februari 2019 blev emittenten återigen placerad
under formell utredning (Fr. mise en examen) av en domare vid Tribunal
de Grande Instance de Paris i samband med en undersökning avseende
misstänkt penningtvätt i förhållande till vissa transaktioner i nedstängda
portfölj för utländska kunder i emittentens estniska filial under perioden
2007 till 2014. Undersökningen täcker transaktioner vilka uppgår till ett
belopp om 21,6 miljoner euro. Emittenten har blivit beordrad att betala
borgen motsvarande 10,8 miljoner euro. Den 3 mars 2019 anhängiggjordes
en grupptalan mot Emittenten vid Köpenhamns byret. Emittenten har
även mottagit en förfrågan från den amerikanska Securities and Exchange
Commission som också undersöker Estlands ärendet. Den 14 mars 2019
inleddes 169 separata ärenden samtidigt vid Köpenhamns byret avseende
aktieägaranspråk vilka sammantagna uppgår till cirka 3,5 miljarder danska
kronor. Dessa ärenden gäller de påstådda överträdelserna av reglerna
avsedda att förhindra penningtvätt i Emittentens estniska filial och det
påstådda misslyckandet med att informera de finansiella marknaderna om
sådana överträdelser i korrekt tid. Tidpunkten för fullbordandet av tvisterna
(såväl pågående som hotande), undersökningarna samt deras resultat är
okända. Emittenten har för avsikt att försvara sig i tvisterna. Med undantag
för käromålen och undersökningarna har det inte inträffat någon väsentlig
negativ förändring i Emittentens framtidsutsikter efter den 31 december
2018, som utgör den sista dagen i den räkenskapsperiod för vilken den
senaste reviderade räkenskapsrapporten har framställts2.

B.13 Nyligen
inträffade
händelser som
är väsentliga för
att utvärdera
Emittentens
solvens

Inte tillämpligt - Det föreligger inte några nyligen inträffade händelser som
är väsentliga för att utvärdera Emittentens solvens.

B.14 Beroende av
andra företag
inom Koncernen

Se Punkt B.5. Inte tillämpligt - Emittenten är inte beroende av andra
företag inom Koncernen.

2 Genom Prospekttillägg nummer 9 daterat 9 maj 2019 har avsnitten "Uppgifter om inga väsentliga negativa förändringar” och ”Beskrivning av
väsentlig förändringar i finansiell situation eller ställning på marknaden” uppdaterats och ändringar gjorts till avsnittet ”Utvald historisk finansiell
information” för att reflektera publiceringen av den konsoliderade icke-reviderade finansiella rapporten för det första kvartalet med slut den 31
mars 2019.
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B.15 Huvudsakling
verkshamhet

Koncernen är den ledande leverantören av finansiella tjänster i Danmark
(Källa: danska Finanstilsynet) - och en av de största i Norden - mätt utifrån
totala tillgångar per den 31 mars 2018. Koncernen tillhandahåller kunder
ett brett utbud av tjänster inom bank, bolån, finansiering, försäkring,
pension, fastighetsmäkleri, förmögenhetsförvaltning och handel med
ränteprodukter, utländsk valuta och aktier. Emittenten är den största banken
i Danmark (Källa: danska Finanstilsynet), är en av de största bankerna i
Finland och Nordirland och har utmanarpositioner i Sverige och Norge3.

B.16 Kontrollerande
aktiägere

Inte tillämpligt - Emittenten känner inte till någon aktiägare eller
gruppering av samverkande aktieägare som direkt eller indirekt kontrollerar
Emittenten.

B.17 Kreditvärdighet
betygtilldelade
Emittenten

Per dagen för detta Grundprospekt som kompletterat, har Programmet
och Emittenten tilldelats kreditvärdighetsbetyg av följande
kreditvärderingsinstitut: Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's"),
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited ("S&P") och
Fitch Ratings Ltd ("Fitch").

Kreditvärdighetsbetygen för Programmet och Emittenten är som följer:

Moody's S&P Fitch

Icke-säkerställd icke-efterställd
långfristig skuld/betyg avseende
långsiktig emittentrisk

A2 A A

Icke-säkerställd icke-efterställd
kortfristig skuld/betyg avseende
kortsiktig emittentrisk.

P-1 A-1 F1

Var och en av Moody's, S&P och Fitch är etablerade inom den Europeiska
Unionen ("EU") och är registrerade under Förordning (2009/1006/EG) (så
som ändrad).

Ett kreditvärdighetsbetyg är inte rekommendation att att köpa, sälja eller
inneha värdepapper och kan bli föremål tillfällig indragning, sänkning eller
återkallelse närsomhelst av det tilldelande kreditvärderingsinstitutet.

Inga kreditvärdighetsbetyg har tilldelats eller förvantas att bli tilldelade
Obligationerna på begäran av eller i samarbete med Emittenten i
kreditvärderingsprocessen.

Avsnitt C - Obligationer

C.1 Beskrivning av
Obligationerna/
ISIN

Obligationerna är Aktierelaterade Inlösenobligationer.

Serienummar är CR00008MD. Tranchenumret är 1.

International Securities Identification Number DK0030446612.

3 Genom Prospekttillägg nummer 1 daterat 24 juli 2018 har orden "31 december 2017" i "Huvudsaklig verksamhet" tagits bort och orden "31 mars
2018" har införts i stället.
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Beräkningsbeloppet ("BB") är EUR 1,000.00.

C.2 Valuta Obligationerna är denominerade i EUR och den angivna valutan för
betalningar avseende obligationerna är EUR.

C.5 Restriktioner
avseende fri
överlåtbarhet

Överlåtelse av Obligationer kan endast effektueras genom
kontoföringssystemet och det register som upprätthålls av Euroclear
Finland.

Obligationerna är fritt överlåtbara, med förbehåll för erbjudande- och
försäljningsrestriktioner i USA; inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsområdet, Stobritannien, Danmark, Finland och Sverige samt
lagar i de jurisdiktioner som Obligationerna erbjuds eller säljs i.

C.8 Rättigheter
förknippade
med
Obligationerna,
inklusive
rangordning och
begränsningar

Obligationerna har villkor avseende, bl.a.:

Rangordning
Obligationerna kommer att utgöra direkta, ovillkorade, icke-efterställda
och icke-säkerställda åtaganden för Emittenten och kommer att rankas
i likhet sinsemellan och åtminstone jämsides med Emittentens samtliga
övriga ordinära, icke-preferens, icke-efterställda och icke-säkerställda
förpliktelser, nuvarande och framtida, om inte annat anges i tvingande lag.

Skatt
Emittenten är inte ansvarig för eller på annat sätt skyldig att betala
någon skatt, pålaga, kostnad, avgift eller liknande som kan uppstå på
grund av ägarskap, överföring, utnyttjande, avveckling eller utövande av
Värdepapper och alla betalningar från Emittenten sker med förbehåll för
eventuell skatt, pålaga, källskatt eller annan betalning som ska utföras,
betalas, innehållas eller avdras.

Negativåtagande och uppsägningsgrund avseende andra förpliktelser
Villkoren för Obligationerna kommer inte innehålla villkor om
negativåtagande och uppsägningsgrund avseende andra förpliktelser.

Uppsägningsgrundande Händelse
Villkoren för Obligationerna innehåller, bl.a., följande
uppsägningsgrundande händelser: (i) underlåtelse av betalning av något
kapitalbelopp eller ränta under Obligationerna och sådan underlåtelse
varar under en period om 5 dagar efter den dag på vilket meddelande
har lämnats till Emittenten; (ii) Emittentens underlåtelse att uppfylla
eller respektera något av sina andra åtaganden under Obligationerna som
fortgår under minst 30 dagar efter meddelande om krav på rättelse har
lämnats till Emittenten; (iii) ett juridiskt förfarande avseende beskattning
eller verkställande eller stämning avseende eller gällande någon del av
Emittentens tillgångar företas som är betydande vad gäller dess effekt
på Emittentens verksamhet och som inte avslås eller inhiberas inom 60
dagar efter sådant juridiskt förfarande avseende beskattning, verkställande
eller stämning, (iv) händelser avseende Emittentens konkurs; och (v) den
danska finansinspektionen meddelar beslut om avbrott för betalningar för
Emittenten.

Innehavarmöten
Villkoren för Obligationerna kommer innehålla bestämmelser om kallande
till innehavarmöten för att ta ställning till saker som påverkar innehavares
intressen generellt. Dessa villkor tillåter vissa definierade majoriteter att
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binda samtliga innehavare, inklusive innehavare som inte närvarade vid
och inte röstade vid det relevanta innehavarmötet samt innehavare som
röstade på ett annat sätt än majoriteten.

Tillämplig rätt
Engelsk rätt, med undantag för registrering av Obligationerna i Euroclear
Finland som ska vara underkastat Finsk rätt.

C.9 Ränta, inlösen
och företrädare:

Den nominella
räntesatsen

Dagen från
vilken ränta ska
erläggas och
förfallodagarna
för ränta

Obligationerna löper inte med ränta.

C.11 Upptagande till
handel

Ansökan har gjorts hos Euronext Dublin för Obligationerna att upptas till
handel på Euronext Dublin.

C.16 Förfallodag
och slutlig
referensdagen

Förfallodagen är 26 juli 2024. Den slutliga referensdagen är den slutliga
värderingsdagen angiven i Punkt C.18 nedan.

C.17 Avvecklings-
förfaranden
för derivat-
värdepapper

Obligationerna är Obligationer som avvecklas kontant.

C.18 Avkastning
på derivat-
värdepapper

Räntebeloppet (om något) och inlösenbeloppet som förfaller vid
förfallodagen, fastställs enligt det följande:

Ränta
Obligationerna löper inte med ränta.

Förtida inlösen
Se "Skatt" och "Uppsägningsgrundande Händelser" i Punkt C.8 ovan och
"Avbrottsdagar, Marknadsavbrottshändelser och Justeringar" nedan för
information om förtida inlösen av Obligationerna.

Vidare, om Emittenten fastställer att utförandet av dess åtaganden under
Obligationerna eller om några arrangemang som förteas för att hedga
dess åtaganden under Obligationerna, har blivit eller kommer bli olagligt,
helt eller delvis, som en följd av efterlevande av tillämpliga lagar eller
framtida lagar en ("olaglighet"), så kan Emittenten lösa in Obligationerna
i förtid och, om och till den omfattning som tillåts enligt tillämplig lag,
betala ett belopp som är lika med det förtida inlösenbloppet avseende varje
beräkningsbelopp.

I de situation som anges ovan, kommer det "fortida inlösenbeloppet" som
förfaller till betalning vid sådan förtida inlösen av Obligationerna vara
ett belopp som fastställs av Beräkningsagenten så som representerande
det rimliga marknadsvärdet för varje beräkningsbelopp av Obligationerna
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(och sådant belopp ska inkludera räntebelopp) på en dag som väljs av
Emittenten (i en situation med förtida inlösen pga. en olaglighet, med
bortseende från den relevanta olagligheten), men justerat (med undantag
för vid en förtida inlösen pga. en uppsåagningsgrundande håandelse)
för att beakta förluster, utgifter och kostnader som Emittenten och/
eller dess närstående ådrar sig vid upplösande av hedningsarrangemang
och finansieringsarrangemang avseende Obligationerna, med förbehåll
för att när det rimliga marknadsvärdet för varje beräkningsbelopp av
Obligationerna ska fastställas efter en uppsägningsgrundande händelse,
så ska inte de finansiella förhållandena för Emittenten beaktas och
Emittenten ska förutsättas at kunne utföra sine åtaganden till fullo avseende
Obligationerna.

Inlösen vid förfall
Såvida inte dessförinnan inlösta eller köpa och annullerade, kommer
Obligationerna att lösas in till dessas Slutliga Inlösenbelopp på
Förfallodagen.

Förfallodagen är den 26 juli 2024.

Inlösenbeloppet relaterat till Referensfaktor ska vara "Inlösenbeloppet
(Köpoption)" fastställt utifrån följande formel:

Beträffande det ovanstående:

"Referensfaktorbeloppet" betyder ett belopp fastställt utifrån följande
formel:

Där:

"Utveckling (Köpoption)" betyder summan av de viktade Utvecklingarna
för var och en av Referensfaktorerna MINUS 100%.

"Valutakurskonvertering avseende Option": Inte tillämpligt, VKO = 1.

"Valutakurskonvertering avseende Kapitalbelopp": Inte tillämpligt,
VKK = 1.

"Utveckling" betyder, avseende en Referensfaktor och den angivna slutliga
genomsnittsdagarna, genomsnittlig nivå för sådan Referensfaktor på sådana
angivna slutliga genomsnittsdagar DIVIDERAT MED startnivån för sådan
Referensfaktor på den initiala värderingsdagen, uttryckt som ett procenttal.

"Relevant Kapitalbelopp" ("RKB") betyder BB multiplicerat med 100
procent multiplicerat med VKK.

"Utvecklingsgolv" = Noll.

"DG" = INDIKATIVT 75% (bestäms av Emittenten senast på
Emissionsdagen, minst 60 procent.).
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"Startkurs" = 100%

Värdering

"Initial värderingsdag" = 12 juli 2019

"Slutliga genomsnittsdagar" = 12 januari 2023, 12 februari 2023, 12
mars 2023, 12 april 2023, 12 maj 2023, 12 juni 2023, 12 juli 2023, 12
augusti 2023, 12 september 2023, 12 oktober 2023, 12 november 2023,
12 december 2023, 12 januari 2024, 12 februari 2024, 12 mars 2024, 12
april 2024, 12 maj 2024, 12 juni 2024 och 12 juli 2024 (med förbehåll för
uppskjutande).

Avbrottsdagar, Marknadsavbrottshändelser och Justeringar
Villkoren för Obligationerna innehåller bestämmelser, beroende på vad
som är tillämpligt, som rör händelser som påverkar Referensfaktorn(erna),
modificering eller avslutande av Referensfaktorn(erna) och
marknadsstörningsbestämmelser och bestämmelser avseende senare
korrigeringar av nivån för Referensfaktorn(erna) och närmare uppgifter
om konsekvenserna av sådana händelser. Sådana bestämmelser kan ge
Emittenten rätt eller föreskriva att beräkningsagenten ska fastställa vilka
justeringar som ska göras efter inträffandet av den relevanta händelsen
(vilket kan inkludera senareläggning av varje värdering eller betalning som
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ska göras eller utbyte till en ersättande referensfaktor) eller att annullera
Obligationerna och betala ett belopp lika med det förtida inlösenbeloppet
enligt vad som anges i C.16 ovan.

C.19 Utövandekurs/
slutlig
referenskurs

Se Punkt C.18 ovan.

C.20 Underliggande Referensfaktorn är

Referensfaktorn Klassificering Webbplats Vikt

GlaxoSmithKline
PLC

Aktierelaterat
värdepapper

GSK LN 10%

Siemens AG Aktierelaterat
värdepapper

SIE GY 10%

Daimler AG Aktierelaterat
värdepapper

DAI GY 10%

Roche Holding AG Aktierelaterat
värdepapper

ROG SE 10%

Royal Dutch Shell
PLC

Aktierelaterat
värdepapper

RDSA NA 10%

HSBC Holdings
PLC

Aktierelaterat
värdepapper

HSBA LN 10%

Hennes & Mauritz
AB

Aktierelaterat
värdepapper

HMB SS 10%

Bayerische Motoren
Werke AG

Aktierelaterat
värdepapper

BMW GY 10%

Nokia OYJ Aktierelaterat
värdepapper

NOKIA FH 10%

ABB Ltd Aktierelaterat
värdepapper

ABB SS 10%

Information avseende Referensfaktorn finns tilgänglig från internationellt
erkända offentliggjorda eller elektroniskt visade källor såsom Bloomberg
och varje webbplats för Referensfaktorn och från annan internationellt
erkänd källa för offentliggörande eller elektronisk visning.

Avsnitt D - Risker

D.2 Huvudsakliga
risker
förknippade
med Emittenten

Vid köp av Obligationer ikläder sig investerare risken förknippad med
att Emittenten kan bli insolvent eller av annan anledning oförmögen
att göra alla betalning av som förfaller under Obligationerna. Det finns
ett brett spektrum av faktorer som, var för sig eller tillsammans, kan
resultera i att Emittenten inte kan fullgöra sina betalningsförpliktelser



38

under Obligationerna. Det är inte möjligt att identifiera all sådana faktorer
eller att fastställa vilka faktorer som är mest troliga att inträffa, eftersom
Emittenten kan vara omvedveten om alla relevanta faktorer och vissa
faktorer som Emittenten för närvarande bedömer som inte väsentliga,
kan bli väsentliga på grund av inträffandet av händelser som ligger utom
Emittentens kontroll. Emittenten har i detta Grundprospekt identifierat ett
antal faktorer som kan väsentligt negativt påverka dess verksamhet och
förmåga att erlägga betalning avseende Obligationerna.

Dessa faktorer inkluderar:

● Koncernen är exponerad mot ett antal risker, vilka kan
kategoriseras som kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk,
operationell risk, juridisk och näringsrättlig risk, försäkringsrisk,
pensionsrisk och affärsrisk.

● Regulatoriska förändringar kan väsentligt påverka Emittentens
verksamhet.

● Emittenten kommer att möta ökade kapital- och likviditetskrav som
en följd av Basel III-ramverket.

● Implementeringen av direktiv om inrättande av en ram
för återhämtning och resolution av kreditinstitut och
värdepappersföretag eller åtgarder vidtagna enligt detta direktiv kan
betydande påverka värdet på Obligationerna.

● Koncernen kan bli tvungen att betala ytterligare belopp
insättningsgarantiplaner och liknande fonder; och

● Koncernen kan påverkas av allmänna ekonomiska och geopolitiska
förhållanden, vilket kan resultera i uteblivna vinster eller ökade
förluster inom Koncernens verksamhet.

D.6 Nyckel
information om
huvudsakliga
risker för-
knippade med
Obligationerna

Emittenten anser att faktorerna sammanfattande nedan representerar de
huvudsakliga riskerna förknippade med att investera i Obligationerna,
men Emittenten kan vara oförmögen att erlägga belopp avseende
Obligationerna av andra skäl som inte behöver anses vara väsentliga av
Emittenten på basis an den information som Emittenten för närvarande har
tillgänglig eller som den för närvarande inte kan förutse.

Obligationerna kan vara förknippade med en hög grad av risk. Det finns
vissa faktorer som är väsentliga för att kunna bedöma marknadsriskerna
förknippade med att investera i Obligationerna, vilka inkluderar, utan
begränsning, det följande: en aktiv andrahandsmarknad avseende
Obligationerna kan komma att inte uppstå eller så kan den vara illikvid
och detta kan ha en negativ påverkan värdet för vilket en investerare
kan sälja sina Obligationer, om en investerare innehar Obligationer som
inte är denominerade i valutan för investerarens hemland så kommer
exponering ske mot förändringar i valutakurserna som negativt kan
påverka värdet av innehavet och införandet av valutakontroller kan
resultera i att en investerare inte får betalt för sina Obligationer, att
marknadsvärdet för Obligationerna kommer att påverkas av ett antal
faktorer oberoende av Emittentens kreditvärdighet, kreditvärdighetsbetyg
tilldelade Emittenten kanske inte återspeglar alla risker förknippade
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med en investering i Obligationerna, Obligationerna kanske inte är en
lämplig investering för alla investerare, eftersom Obligationer i , att
skatter och avgifter kan komma att behöva betalas av investerare avseende
Obligationerna, innehållande av källskatt enligt amerikansk lagstiftning
(U.S. Foreign Account Tax Compliance Act) kan påverka betalningar
avseende Obligationerna, innehållande under lagstiftningen om incitament
för anställning (Hiring Incentives to Restore Employment Act) kan påverka
betalningar för Obligationerna, de föreslagna finansiella transaktionerna
kan tillämpas avseende viss handel med Obligationerna, förändringar
av referensvärdena kan ha påverkan på Obligationerna: Villkoren för
Obligationerna innehåller bestämmelser som tillåter att detta modifieras
utan samtycke av samtliga investerare, att värdet av Obligationer kan
påverkas negativt av en förändring i tillämplig rätt eller administrativ
praxis, att Emittenten har emitterat säkerställda obligationer och om några
relevanta anspråk avseende dessa säkerställda obligationer inte kan mötas
ur tillgångsmassan eller likvider resulterande från denna, kommer varje
återstående krav att därefter rangordnas lika med Emittentens förpliktelser
under Obligationerna.

Dessutom, det finns vissa faktorer som är väsentliga när det gäller
bedömningen av riskerna avseende strukturen för Obligationerna, vilka
inkluderar, bland annat, det följande: om fullgörandet av Emittentens
förpliktelser under Obligationerna, blir olagligt, kan Emittenten lösa in
Obligationerna och värdet för Obligationer med Fast Ränta kan påverkas av
rörelser i marknadsräntor.

Det finns vissa ytterligare risker förknippade med Obligationer relaterade
till Referensfaktorn: Potentiella investerare i Obligationerna ska vidare
vara införstådda med att riskerna med transaktioner som involverar
Obligationerna och bör endast fatta ett investeringsbeslut efter noggrant
övervägande, tillsammans med sina rådgivare, av lämpligheten
av Obligationerna i ljuset av investerarens egna omständigheter,
informationen i Grundprospektet och informationen om Referensfaktorn
till vilken värdet för, eller betalningarna avseende Obligationerna är
relaterade. Förändringar i värdet och/eller volatiliten för Referensfaktor
kan påverka Obligationernas värde. Investerare riskerar att förlora hela
sin investering. Investerare kommer inte att ha några anspråk gentemot
någon Referensfaktor. Emittentens hedgningsarrangemang kan påverka
Obligationernas värde och det kan förekomma intressekonflikter avseende
Obligationerna. Marknadsavbrott eller andra justeringshändelser kan
inträffa avseende Referensfaktorn vilket kan resultera i att värderingar och/
eller betalningar senareläggs, Obligationerna kan bli föremål för justering
(inklusive, utan begränsning till, att den relevanta Referensfaktorn kan
bytas ut) eller att Obligationerna löses in i förtid.

D.6 Riskvarning BELOPPET SOM ERLÄGGS VID INLÖSEN AV
OBLIGATIONERNA KAN VARA LÄGRE ÄN
KAPITALBELOPPET FÖR OBLIGATIONERNA, TILLSAMMANS
MED UPPLUPEN RÄNTA (OM NÅGON), OCH KAN UNDER
VISSA OMSTÄNDIGHETER VARA NOLL. INVESTERARE KAN
FÖRLORA VÄRDET AV DERAS HELA INVESTERING ELLER
DEL DÄRAV, BEROENDE PÅ VAD SOM BLIR FALLET.

Avsnitt E - Erbjudande
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E.2b Motiv till
erbjudandet
och användning
av likviderna
när annat än att
göra vinst och/
eller hedga vissa
risker

Nettolikviderna från varje emission av Obligationer kommer att användas
av Emittenten för att möta delar av dess allmänna finansieringsbehov.

E.3 Villkor för
erbjudandet

Denna emission av Obligationer erbjuds i ett Icke-Undantaget Erbjudandet
i Finland.

Emissionskursen för Obligationerna är 104,00 procent av dessas
kapitalbelopp.

Emittenten förbehåller sig rätten att enligt sin egna och absoluta
bestämmanderätt ställa in Emissionen av Obligationerna om (i) Emittenten
erhåller teckning av Obligationer om ett Sammanlagt Nominellt
Belopp under EUR 1 000 000 eller (ii) Emittenten inte kan fastställa
Deltagandegraden till minst 60 procent.

Vidare så har Emittenten rätt att ställa in erbjudandet och följaktligen
efterföljande emission av Obligationer enligt Emittentens egna och
absoluta bestämmanderätt under Erbjudandeperioden om det föreligger
eller uppkommer någon lokal eller internationell betydande förändring av
räntenivåer och/eller volatilitet på de underliggande aktiemarknaderna, på
de ekonomiska marknaderna, på de finansiella marknaderna, de politiska
områdena eller marknadsrelaterade betydande förändringar, som enligt
Emittentens egna och absoluta bestämmanderätt gör erbjudandet avseende
Obligationerna inte praktiskt genomförbart.

E.4 Intressen
väsentliga för
emissionen/
erbjudandet,
inklusive
intresse-
konflikter

Inte tillämpligt - Såvitt Emittenten känner till, har inte någon person som är
involverad i emissionen av Obligationerna något intresse som är väsentligt
för erbjudandet. 
 
Emittenten kan ta ut courtage om upp til 2,00 procent av Obligationernas
nominella belopp som ska köpas av relevant investerare.

Emittenten kommer att erhålla sammanlagda provisioner motsvarende
upp till 0,40 procent per år (dvs. sammanlagt upp till 2,00 procent) av
kapitalbeloppet för Obligationerna. Dessa provisioner är inkluderade i
Emissionskursen.

E.7 Kostnader
som debiteras
investeraren

Emittenten kan ta ut courtage om upp til 2,00 procent av Obligationernas
nominella belopp som ska köpas av relevant investerare.

Emittenten kommer att erhålla sammanlagda provisioner motsvarende
upp till 0,40 procent per år (dvs. sammanlagt upp till 2,00 procent) av
kapitalbeloppet för Obligationerna. Dessa provisioner är inkluderade i
Emissionskursen.
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Tämän tuoteluokan tuotteet ovat erilaisia joukkolainapohjaisia tuotteita, 
joissa tyypillisesti vähintään 90 % pääomasta on turvattu ja tuoton 
suuruus riippuu kohde-etuuden kehityksestä. Sijoitusobligaatio koostuu 
perinteisestä korkosijoituksesta (turvaava osa) ja erityyppisistä 
tuottokomponenteista (tuotto-osa, joka voi koostua esimerkiksi osakkeista, 
rahastoista tai indekseistä). Tämän tuoteluokan tuotteet eroavat 
perinteisistä joukkolainoista yhdellä tai useammalla tavalla, esimerkiksi 
seuraavasti:  

• Monimutkainen yhdistelmä joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskijariskiä 
ja tuottoriskiä 
• Tuotto riippuu kohde-etuuden lainaehtojen mukaisesta 
arvonmuutoksesta  
• Eivät välttämättä eräänny nimellisarvoonsa. Takaisin maksettava määrä 
määräytyy lainaehtojen mukaan (esimerkiksi 90% nimellisarvosta)  
• Pääomaturva on voimassa pääsääntöisesti ainoastaan laina-ajan 
lopussa ja on riippuvainen liikkeeseenlaskijan kyvystä vastata 
maksuvelvoitteistaan 
•Perinteisiä joukkolainoja heikompi likviditeetti  
•Poikkeukselliset ehdot, esimerkiksi lunastusaikaa tai vaihtoelementtejä 
koskevat ehdot 

 
Sijoitusobligaatioon sijoittamisen etuja ovat usein tuotto-oletus sekä 
osittain turvattu pääoma. Sijoitusobligaation tuotto perustuu kohde-
etuuteen (esimerkiksi osakkeisiin, valuuttoihin tai hyödykkeisiin). 

 

Tämän tuoteluokan tuotteisiin kohdistuu samoja tavanomaisia yleisriskejä 
kuin perinteisiin joukkolainoihin:  

• Markkinakoron nousu, jonka seurauksena joukkolainan arvo laskee 
(korkoriski)  
• Liikkeeseenlaskijan kyvyttömyys maksaa korkoa/pääomaa (luottoriski)  
• Joukkolainan valuutan arvon lasku, jonka seurauksena joukkolainan arvo 
laskee (valuuttariski)  
• Lisäksi tuotteen jälkimarkkinahintaan vaikuttaa kohde-etuus. 

Vaikka yhtiö pystyisikin maksamaan pääoman takaisin lainan erääntyessä, 
joukkolainan hinta voi vaihdella suuresti laina-aikana, jos yhtiö kohtaa 
rahoitusvaikeuksia tai markkinoilla vallitsee rahoituskriisi. 

Strukturoidut tuotteet, joilla on korkea 
pääomaturvan taso (sijoitusobligaatiot) 
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Tiettyjen tuotteiden takaisinmaksuehdot voivat muuttua laina-aikana 
niiden ehtojen mukaisesti. Laina-aika voi pidentyä alun perin esitetystä. 
Tiettyjen joukkolainojen lainapääomaa voidaan leikata kokonaan tai 
osittain tai se voidaan muuntaa osakkeiksi, jos yhtiö ajautuu 
rahoitusvaikeuksiin. 

Useimpien tähän tuoteryhmään kuuluvien tuotteiden likviditeetti on 
markkinoilla heikompi kuin perinteisten joukkolainojen. Tuotteilla ei 
välttämättä ole jatkuvasti jälkimarkkinahintaa ja tuotteiden myyminen ei 
ehkä ole aina mahdollista. 

 
Sijoittajan on tärkeää hankkia perusteellista tietoa tuotteiden 
ominaisuuksista. Tämän luokan tuotteista on yleensä saatavana lisää 
tuotedokumentteja, kuten tuoteluokkaesitteitä ja joukkolainojen esitteitä. 
Pyydä näitä asiakirjoja luettavaksesi ja keskustele niiden sisällöstä 
sijoitusneuvojasi kanssa. 

 
Se, miten hyvin monimutkaiset joukkolainat sopivat sijoitussalkkuusi, 
riippuu sijoitusprofiilisi mukaisesta riskinsietokyvystäsi ja sijoitusajastasi. 
Jos olet epävarma siitä, sopiiko jokin tuote salkkuusi, pyydä asiasta 
lisätietoja ja neuvoja tai vältä sijoittamista kyseiseen tuotteeseen. 

Tämän luokan tuotteiden hintaan vaikuttavat kuitenkin yleensä eniten 
luottoluokitus ja poikkeukselliset ehdot sekä sijoitusobligaation osalta 
kohde-etuuksien kehitys. 

 
Luottoluokituslaitokset arvioivat yksittäisten joukkolainojen luottoriskiä. 
Tällaisia luottoluokituksia tekee kolme riippumatonta laitosta: Standard & 
Poor’s, Moody’s ja Fitch. Luokitus, joka saattaa muuttua ajan mittaan, 
muodostuu kirjainkoodista. Se ilmaisee luottoluokituslaitoksen tekemän 
arvion yhtiön kyvystä maksaa velkansa takaisin.  

Joukkolainat jaetaan liikkeeseenlaskijariskin osalta yleensä kahteen 
pääluokkaan: matalamman riskitason joukkolainoista käytetään nimitystä 
”Investment Grade” –joukkolainat, ja korkeamman riskitason 
joukkolainoista käytetään nimitystä ”Speculative Grade” –joukkolainat tai 
”High Yield” –joukkolainat. 
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